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Este documento puede contener declaraciones de revelaciones futuras 
relacionadas con Grupo SURA y sus filiales, las cuales han sido realizadas 
bajo supuestos y estimaciones de la administración de las Compañías y 
pueden presentar variaciones.

Para una mejor ilustración y toma de decisiones, algunas cifras son 
administrativas y no contables, por tal razón pueden diferir de las 
presentadas por entidades oficiales. Grupo de Inversiones Suramericana no 
asume obligación alguna de actualizar o corregir la información contenida en 
esta presentación.

Para efectos de comparación del desempeño financiero de Grupo SURA y 
Suramericana se presentan cifras proforma, que presentan los resultados 
financieros excluyendo la EPS para efectos de comparación. 
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Resumen Resultados y 
Avances Ambiciones 2T



Desempeño operativo positivo 
de los negocios

Ingresos

COP 16.6 BN
+14.1% vs Jun. 2025

ROE 
ajustado · LTM

16.5%

Utilidad 
operativa

COP 3.2 BN
+23.4% vs Jun. 2025

Utilidad neta 
controladora

 COP 1.7 BN
+37.7% vs Jun. 2025

Máximo histórico de ROE refleja una 
expansión consistente de las utilidades



El avance acelerado hacia las metas financieras de 
2028 habilita una mayor remuneración al accionista

Utilidad

Rentabilidad

Flexibilidad
financiera

~3.3bn
Utilidad neta 2028

~15%
ROE consolidado objetivo

<5bn
Deuda neta 2028

Retorno total 
accionistas

Mayores 
dividendos

Potenciar 
negocios

Disminuir 
el descuento



1.Datos ajustados que excluyen efectos no recurrentes del intercambio de Nutresa (2023–2024), la utilidad asociada a la escisión por absorción (2025), el 
aumento del pasivo por acciones preferenciales emitidas en (2025) y el deterioro de Grupo Cibest producto del anuncio de venta de Banistmo (2025). También 
se excluye la EPS SURA en toda la serie y el método de participación histórico de Grupo Argos y Grupo Nutresa para reflejar únicamente el portafolio financiero.
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Utilidad neta alcanza COP 2.8 billones en los últimos doce 
meses y avanza hacia el objetivo de COP 3.3 billones

Evolución utilidad neta controladora proforma1

COP miles de millones

509

1,187

2,324

2,784

2021 2022 2023 2024 2025 2026LTM

2.3x

UTILIDAD



Cálculo de utilidad neta por acción administrativo con número de acciones al cierre de cada periodo.
1 Utilidad por acción ajustada por la EPS SURA, los efectos no recurrentes del intercambio de Nutresa (2023–2024), la utilidad asociada a la escisión 
por absorción (2025) y el aumento del pasivo por acciones preferenciales emitidas en 2025, así como el deterioro realizado por Grupo Cibest. 
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La utilidad por acción se ha multiplicado 3.4x desde 2021

Utilidad neta por acción proforma  - COP

2,504

7,092

8,496

2021 2022 2023 2024 2025 2026LTM

3.4x

1

Utilidad por acción servicios financierosUtilidad por acción

UTILIDAD
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Evolución de ROE

Grupo SURA Suramericana SURA AM Grupo Cibest

7.9%

16.5%

2.1%

14.2%

7.3%

12.7%
14.0%

20.0%
+8.6%

+12.1%
+5.3%

+6.0%

2021 2022 2023 2024 2025 2026LTM

La estrategia de rentabilización impulsa el ROE de Grupo SURA a 16.5%

1) ROE ajustado de Grupo SURA, excluyendo amortización de intangibles por adquisiciones, inversión en Grupo Argos del patrimonio para 2025 (por 
no aplicar método de participación desde 2025), utilidades no recurrentes (intercambio Nutresa 2024, escisión por absorción en 2025, aumento de 
pasivo por acciones preferenciales 2025, deterioro Grupo Cibest en 2025) y EPS SURA en 2024. Ver anexos para cálculo de ROE de 2026.
2)ROE Grupo Cibest excluye deterioro de Banistmo en 2025

RENTABILIDAD
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La optimización de capital acelera el 
desapalancamiento hacia la meta de 2028

Dividendos extraordinarios por ~COP 1 bn provenientes de 
SURA AM y Grupo Cibest fortalecen la flexibilidad financiera.

Deuda neta 2026:
aa

~COP

5.7 Bn

Dividendos 
recibidos 2026

~COP 

3.0 Bn

Disminución 
deuda 2026:

~COP 

1.5 Bn

-

FLEXIBILIDAD 
FINANCIERA

Cifras proyectadas a cierre de año

-20% vs 2025
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Los resultados reafirman la oportunidad de valorización y de retorno para el accionista

6.3x
4.9x

12.3x

10.5x

10.3x

11.9x

11.5x

11.9x

13.4x

15.2x

Grupo SURA

PF Grupo SURA

Aseguradoras

Asset Managers

Bancos

Colombia

Brasil

Latam

Chile

México

Mkt Cap GIS

8.0

(+) Deuda neta 
y VP Gastos

-19.8

(-) Cibest a Mdo V. Implícito 
Suramericana 

y SURA AM

15.7

3.9

UN LTM no listadas

COP 1.9 BN
P/E Implícito

2.0x

Acción de Grupo SURA tiene
potencial de valorización

Valoración implícita Suramericana y SURA AM
COP bn

Cifras a 28 de julio. Fuente Bloomberg
PE de industria representa la mediana de compañías representativas internacionalmente
* Incluye deuda, valor presente  gastos y valor patrimonial de otras inversiones del portafolio

Potencial de 
valorización
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Mayor optimismo 
por cambios políticos 
en América Latina

Gobiernos pro mercado 
podrían generar nueva 
ola de inversión y 
cooperación regional.

Hechos destacados del trimestre

2

Las Compañías de 
nuestro Grupo Financiero 
se destacaron en Merco 
Talento 2026, como las 
empresas líderes de sus 
sectores en términos de 
marca empleadora en 
Colombia.

Sector

ASEGURADOR1ra Sector

FINANCIERO

Sector

FONDOS DE PENSIONES1ra 1ra

Acciones, monedas 
y riesgo país con 
desempeño positivo.

Grupo SURA seguirá atento a  
las oportunidades que esto 
traerá para el crecimiento de 
sus negocios.
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Resultados
Financieros 2T



Resultados 2T26

Seguros



Vida impulsó el crecimiento en primas y fortaleció la rentabilidad técnica, con 
un sólido aporte de inversiones que compensó las presiones competitivas en Generales

15

12.2% 14.2% 

Ingresos por inversionesResultado técnicoPrimas emitidas Utilidad neta controladora 

11.1% 11.5% 55.2% 53.4%

Cifras en COP miles de millones a menos que se mencione una unidad diferente.  
ROE ajustado LTM excluye la amortización de intangibles. 
*Yield acumulado a junio 2026.

R O E  A J U S T A D O  L T MY I E L D  I N V E R S I O N E S *S I N I E S T R A L I D A D

R O T E  A J U S T A D O  L T M

15.2% 17.1% 

9,380
9,863

+5.2%

Jun 25 Jun 26

1,196

1,356

+13.4%

Jun 25 Jun 26

1,081

1,249

+15.5%

Jun 25 Jun 26

431

559

+29.7%

Jun 25 Jun 26

Var TC +7.6%



Cifras en COP miles de millones a menos que se mencione una unidad diferente

Segmento de Vida como principal motor de crecimiento apalancado en ARL y salud 
voluntaria en Colombia, con estabilidad técnica y un mayor aporte del portafolio de inversiones

16

64.2% 62.0%

Utilidad neta

4,568

5,185

+13.5%

Jun 25 Jun 26

125

243

+94.1%

Jun 25 Jun 26

843

1,035

+22.7%

Jun 25 Jun 26

471

709

+50.4%

Jun 25 Jun 26

Ingresos por inversionesResultado técnicoPrimas emitidas

S I N I E S T R A L I D A D



Utilidad netaIngresos por inversionesResultado técnicoPrimas emitidas

Generales prioriza rentabilidad en un mercado blando, manteniendo una dinámica de 
crecimiento limitada por las condiciones competitivas observadas en algunos mercados

105.0%

Cifras en COP miles de millones a menos que se mencione una unidad diferente
1 Razón combinada excluyendo impuesto al patrimonio

17

R A Z Ó N  C O M B I N A D A 1

4,884 4,784

-2.0%

Jun 25 Jun 26

654
588

-10.1%

Jun 25 Jun 26

255 238

-6.9%

Jun 25 Jun 26

89
58

-34.4%

Jun 25 Jun 26

105.6%



Resultados 2T26

Ahorro y pensión



Ingresos por comisiones Utilidad operativa Utilidad neta controladoraAUM
Cop Bn

Utilidad neta controladora incrementa 33.4% producto de un buen 
desempeño operativo, acompañado de un mayor rendimiento del encaje

19

Cifras en COP miles de millones a menos que se mencione una unidad diferente.
ROE y ROTE ajustado excluyen los gastos por amortizaciones de intangibles asociados a adquisiciones.

R O E  A J U S T A D O  L T M

10.4% 12.7% 

R O T E  A J U S T A D O  L T M

26.8% 30.7% 

M A R G E N  O P E R A C I O N A L  
E X C .  E N C A J E

33.9% 35.5%

2,075
2,225

+10.4%

Jun 25 Jun 26

278

771

406

928

1,048

1,334

+31.3%

Jun 25 Jun 26

599

766

+33.4%

Jun 25 Jun 26

Ingresos por encaje

Utilidad Op Exc Encaje

781
837

+17.2%

Jun 25 Jun 26

Var% Jun de 2026 vs Jun de 2025 en tasa constante



Ingresos por comisiones Ingreso por encaje
Utilidad operativa 
excluyendo encaje

AUM
Cop Bn

Ingresos por comisiones del segmento de Ahorro y Retiro incrementan 
10.1%, impulsados por el crecimiento en los AUM comisionables 

20

42.7% 40.1%

Y I E L D  I N V E R S I O N E S

11.2% 14.9% 

Cifras en COP miles de millones a menos que se mencione una unidad diferente.
2 Margen operacional: utilidad operacional excluyendo  encaje / ingresos totales - encaje + margen de seguros.  

M A R G E N  O P E R A C I O N A L  
E X C .  E N C A J E 2

1,844
1,975

+10.1%

Jun 25 Jun 26

278

406

+50.7%

Jun 25 Jun 26

810 831

+5.9%

Jun 25 Jun 26

687

744

+18.0%

Jun 25 Jun 26

Var% Jun de 2026 vs Jun de 2025 en tasa constante



226
242

+11.6%

Ingresos por comisiones Utilidad operativa

Utilidad neta

AUM
Cop Bn

Mayor escala y eficiencia impulsan margen operativo 
de SURA Investments que se ubica en 25.9%

21
Cifras en COP miles de millones a menos que se mencione una unidad diferente.
1 Margen operacional: utilidad operacional / ingresos totales mas margen de seguros.  

10.0% 25.9% M A R G E N  O P E R A C I O N A L 1

Jun 25 Jun 26

21 16
28

84

+219.5%

Jun 23 Jun 24

18 21
36

79

+136.1%

Jun 23 Jun 24

94 93

TC: +11.7%
TR: -0.1%

Jun 25 Jun 26

Var% Jun de 2026 vs Jun de 2025 en tasa constante

Jun 25 Jun 26

Jun 25 Jun 26



Resultados 2T26

Seguros Ahorro y pensión Banco



Utilidad de Grupo Cibest crece 18.7% hasta COP 4.2 bn, impulsada 
por mayor margen de interés y costo de crédito controlado

Cifras en COP billones
ROE excluye deterioro de Banistmo en 2025
*Métricas proforma calculadas con base en períodos reexpresados

23

Ingresos por intereses 
neto

Utilidad Neta
Margen neto de interés

7.0%

2T25

7.0%

3T25

6.8%

4T25

7.0%

1T26

7.9%

2T26

Jun 25 Jun 26

9.6

11.2

+16.6%

Jun 25 Jun 26

3.5

4.2

+18.7%

16.3% 20.0% 

R O E  A j u s t a d o  L T M

Costo de crédito

1.7%

2T25

1.3%

3T25

2.3%

4T25

1.9%

1T26

1.6%

2T26*



Resultados 2T26

Seguros Ahorro y pensión Banco



Fortaleza operativa y mayores rendimientos de inversiones impulsan contribución de COP 2.2 bn

25

Cifras en COP miles de millones a menos que se mencione una unidad diferente.

714

1,681
1,908

454

1,042

227

-458

-53 -19

SURA AM Suramericana Cibest Resultado 
financiero neto

Gastos 
operación GIS

UN controladora Impuesto al 
patrimonio

UN controladora 
excl. Impuesto 
al patrimonio

Contribución negocios

COP 2,210 mil MM

Composición utilidad neta controladora a junio 2026

Impuestos 
GIS y otros

+27.9% +29.7% +20.2%Var
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4.4 4.4

5.6

7.0 7.1

5.7

6.6x

3.1x

1.9x

3.7x

3.1x
2.9x

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

3.0

3.5

4.0

4.5

5.0

5.5

6.0

6.5

7.0

7.5

8.0

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

3.0

3.5

4.0

4.5

5.0

5.5

6.0

6.5

7.0

7.5

8.0

8.5

9.0

9.5

10.0

10.5

11.0

2021

3.9x

2022 2023 2024 2025 2026E

-1.5 Bn

Deuda Neta

Deuda Neta/Dividendos

Deuda Neta/Dividendos recurrentes

Evolución deuda neta individual Grupo SURA
COP billones

Iniciativas de optimización acelerarían el desapalancamiento 
mediante una reducción de deuda de COP 1.5 bn en 2026

Mayor flujo de caja permite disminución 
de deuda por COP 1.5bn en 2026

Optimización financiera genera ahorro 
en intereses de ~ COP 200 mil MM anuales

Dividendo ordinario             ~2.0bn
Dividendo ext. SURA AM             ~0.7bn
Dividendo ext. Grupo Cibest         ~0.3bn

Dividendos recibidos 
en 2026 por COP 3.0 bn 

Renegociación de tasas en créditos por COP 2.2 
bn, con una disminución en spread de 90 pb 

1

2

3

4
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Utilidad neta cont. 2.5 bn – 2.7 bn

Utilidad neta por acción 7,600 – 8,200
P R O Y E C C I O N E S

2026

2026E

Dividendos recibidos ~3 bn

ROE ajustado 15% - 16%

Dividendos ordinarios ~2 bn

Dividendos extraordinarios ~1 bn



Anexos



ROE Grupo SURA

Cifras en COP miles de millones

29

Eliminación del valor de la inversión de Grupo 
Argos registrado en Grupo SURA (reflejar solo 
las operaciones financieras)

Ajuste patrimonial corresponde al exceso por 
valorizaciones de Grupo Cibest contabilizados a 
valor de mercado al inicio NIIF en 2014.

COP 430 mil MM en 3T25 por la realización del 
ORI de la inversión de Grupo Argos generada 
principalmente por la diferencia en cambio 
acumulada de la inversión y el método de 
participación en 2024.

COP 59 mil MM del pasivo de las nuevas 
acciones preferenciales emitidas, así como la 
actualización de las tasas de descuento

Reconocimiento de deterioro de la inversión en 
Banistmo producto del anuncio de acuerdo de 
venta.

Amortización de intangibles derivados de 
adquisiciones que no implican salidas de caja.

1

2

4

5

1

2

3

3

4

56

6

Q2 25 Q3 25 Q4 25 Q1 26 Q2 26

Balance

Patrimonio atribuible a los accionistas de la controladora 26,581 20,134 19,498 18,742 19,027

Ajustes patrimoniales -8,647 -2,140 -2,050 -2,007 -1,964 

Eliminación inversión Grupo Argos -6,507 0 0 0 0

Ajuste patrimonio Bancolombia -2,140 -2,140 -2,050 -2,007 -1,964 

Patrimonio proforma 17,934 17,994 17,448 16,736 17,063

Patrimonio Controladora - Promedio Trim 25,349 23,746 22,186 20,796

Patrimonio Proforma - Promedio 5 Trim 17,638 17,680 17,488 17,435

Utilidad Neta ERI Consolidado

Utilidad neta controladora 1,238 -617 509 1,172

Ajustes Grupo Argos (MP y Efectos ExA) -430 

Pasivo acciones preferenciales 59

Deterioro Banistmo 854

Utilidad Neta Controladora proforma 867 237 509 1,172

+Amortización intangibles 21 28 24 18

Utilidad Neta Controladora Ajustada 888 265 532 1,190

ROE Contable 11.1%

ROE Ajustado 16.5%


