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Emisiones de valores vigentes de Grupo SURA  
Renta fija 

Al 31 de marzo de 202 6, Grupo SURA tiene las siguientes emisiones de bonos ordinarios 

vigentes: 

Bonos ordinarios 

Mediante Resolución No. 1710 de 2009, la Superintendencia Financiera de Colombia autorizó la 

inscripción de bonos ordinarios en el Registro Nacional de Valores y Emisores y su respectiva 

oferta pública, por un monto autorizado de COP 250,000 millones, los cuales se colocaron 

totalmente. Al 31 de marzo de 202 6, el saldo insoluto de la emisión es de COP 195,500. Estos 

valores se encuentran listados en la Bolsa de Valores de Colombia (BVC) y se negocian en el 

sistema MEC, administrado por la BVC. 

Programa de emisión y colocación de bonos ordinarios y papeles comerciales 

Mediante Resolución 0564 de 2014 y posteriores modificaciones, la Superintendencia 

Financiera de Colombia autorizó a Grupo SURA el Programa de Emisión y Colocación de Bonos 

y Papeles Comerciales ("PEC"). El PEC tiene un cupo global por COP 4.3 billones, de los cuales se 

ha colocado un total de COP 2.3 billones en 3 emisiones de bonos ordinarios por COP 750,000 

millones, COP 550,000 millones y COP 1 billón. Al 31 de marzo de 2026, el saldo bajo el PEC es 

de COP 1,067,186. Estos valores se encuentran listados  en la Bolsa de Valores de Colombia 

(BVC) y se negocian en el sistema MEC, administrado por la BVC. 

Bonos emitidos bajo la regulación Reg S/144 A 

Con un monto autorizado y emitido por USD 550 millones, totalmente colocado de los cuales se 

han recomprado USD 250 millones. Estos valores se encuentran listados en la Bolsa de 

Luxemburgo y se negocian en el mercado EURO MTF. 

Acciones 

Al 31 de marzo, Grupo SURA tiene un capital autorizado de COP 112,500,000,000 representado 

en 530,489,386 acciones con un valor nominal por acción de COP 212.068333445966 , un 

capital suscrito de COP 109,120,790,354,31 representado en 514,554,854 acciones con un 

valor nominal por acción de COP 212.068333445966, para un total de 15,934,532 acciones por 

suscribir. 

Acciones ordinarias 

Al 31 de marzo, Grupo SURA tiene 165,834,026 acciones ordinarias en circulación y 

186,416,831 acciones ordinarias readquiridas para un total de 352,250,857 acciones ordinarias 

suscritas y pagadas. 
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Las acciones ordinarias se encuentran listadas en la Bolsa de Valores de Colombia (BVC) y se 

negocian en el sistema X -Stream, administrado por la BVC. De igual manera cuentan con el 

programa de American Depositary Receipts (ADRs) Nivel I y se negocian en e l mercado 

mostrador (OTC) de los Estados Unidos. Por último, las acciones ordinarias también se negocian 

en el Mercado de Valores Extranjeros (MVE) administrado por la Bolsa de Santiago (BCS). 

Acciones preferenciales 

Al 31 de marzo, Grupo SURA tiene 161,871,882 acciones preferenciales en circulación y 432,115 

acciones preferenciales readquiridas para un total de 162,303,997 acciones preferenciales 

suscritas y pagadas. 

Las acciones preferenciales se encuentran listadas en la Bolsa de Valores de Colombia (BVC) y 

se negocian en el sistema X -Stream, administrado por la BVC. De igual manera cuentan con el 

programa de American Depositary Receipts (ADRs) Nivel I y se negocian en el mercado 

mostrador (OTC) de los Estados Unidos. Por último, las acciones preferenciales también se 

negocian en el Mercado de Valores Extranjeros (MVE) administrado por la Bolsa de Santiago 

(BCS). 

  



 

 4 

Glosario  

¶ Alpha:  se refiere a la medida de rentabilidad de fondos de inversión o de un conjunto o 

portafolio de inversiones en comparación con un índice de referencia o mercado en general, 

después de ajustarse por el riesgo asumido. 

¶ AUM: Activos bajo administración.  

Á AUM Ahorro y Retiro:  Activos bajo administración de los Fondos de Pensiones 

Obligatorios, Pensiones Voluntarias y Cesantías. 

Á AUM SURA Investments:  Activos bajo administración de Wealth Management, 

Corporate Solutions, Investment Management.  

¶ Base salarial: se refiere al monto del salario sobre el cual se calculan las contribuciones 

obligatorias del trabajador y del empleador al fondo de pensiones.  

¶ Contribuciones mandatorias:  suma de AUM producto de los aportes obligatorios que 

realizan los cotizantes al sistema de pensiones. 

¶ Encaje: obligación que tienen las instituciones que administran fondos previsionales en 

algunos países de Latinoamérica de invertir un porcentaje determinado del AUM que 

administran de los afiliados con su propio patrimonio.  

¶ Escisiones parciales por absorción: corresponde a las realizadas entre Grupo SURA, Grupo 

Argos S.A. y Cementos Argos S.A. con la finalidad de terminar las participaciones cruzadas. 

Estas terminaron el 25 de julio de 2025. 

¶ Esquema de autoseguro:  para efectos del presente informe, corresponde a obligaciones 

pasadas que Protección S.A, compañía de SURA Asset Management en Colombia, debe 

seguir cubriendo con recursos propios, aunque hoy el seguro previsional y las rentas vitalicias 

de invalidez y sobrevivencia estén aseguradas con una compañía externa (Asulado Seguros 

de Vida S.A). Se concentra en dos provisiones principales: 

Á Provisión por insuficiencia de primas del Seguro Previsional (Patrimonio autónomo 2): 

Protección sigue siendo responsable de los siniestros (invalidez y fallecimiento) ocurridos 

entre 2018 y 2022.  

Á Provisión por Renta Vitalicia Teórica: cubre el impacto del aumento del salario mínimo 

sobre rentas vitalicias emitidas por Suramericana entre 2012 y 2017.  

¶ Fee: en una AFP es la comisión que cobra la administradora por gestionar los recursos del 

afiliado, es decir, por invertir y administrar su ahorro pensional. Normalmente existen dos 

estructuras principales: una comisión calculada como porcentaje del salario me nsual (se 

cobra sobre el flujo de aportes) y otra como porcentaje del saldo administrado (sobre los 

activos acumulados en la cuenta individual). 

¶ Flujo neto comercial:  es la diferencia entre los ingresos y las salidas de activos bajo 

administración (AUM) en un período de  tiempo estipulado, contemplando nuevos clientes 

y/o traspasos. 
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¶ Impuesto al Patrimonio:  término al que se hará referencia en el presente informe. Es el 

impuesto decretado en Colombia, por el Gobierno nacional mediante el Decreto Legislativo 

173 de 2026, que estableció medidas tributarias en materia de impuesto al patrimonio para 

financiar la atención de la emergencia económica declarada mediante el Decreto Legislativo 

150 de 2026.  Esta medida  impuso una tarifa del 1.6% para instituciones financieras, 

entidades aseguradoras, reaseguradoras, entre otras. 

¶ Indicador de gastos varios de seguros:  en Suramericana S.A.  es calculado con los gastos 

varios de seguros dividido por las primas emitidas.  

¶ Indicador de gastos administrativos:  en Suramericana S.A. se calcula con la suma de los 

gastos administrativos y los honorarios, dividido por las primas emitidas.  

¶ Ingreso base de cotización  (IBC): Valor sobre el cual se calculan las cotizaciones al Sistema 

General de Riesgos Laborales, correspondiente a la remuneración mensual del trabajador, 

incluyendo el salario ordinario y todos los pagos que constituyan salario de acuerdo con el 

Código Sustantivo del Trabajo. El IBC no puede ser inferior a un salario mínimo legal mensual 

vigente (SMLMV) ni superior a veinticinco (25) SMLMV, conforme a la normativa del Sistema 

de Seguridad Social Integral. 

¶ Investment Management:  unidad de negocio de SURA Investments que ofrece estrategias 

de inversión para clientes institucionales en activos  tradicionales y alternativos, incluyendo 

productos de Real Estate, Deuda Privada e Infraestructura. 

¶ Mercado blando:  en la industria aseguradora se refiere a una etapa del ciclo del mercado en 

la que existe una alta competencia entre las compañías de seguros, lo que se traduce en 

primas más bajas, condiciones más flexibles y una mayor variedad de coberturas disponibles 

para los asegurados. 

¶ Método de participación : procedimiento contable mediante el cual se contabiliza la 

inversión en una asociada, una subsidiaria o un negocio conjunto en los cuales se tiene 

influencia significativa o control.  

¶ Monedas constantes:  se refiere al uso de tasas de cambio fijas con el objetivo de eliminar 

posibles fluctuaciones de moneda a la hora de consolidar los resultados financieros de las 

diferentes filiales. 

¶ Pbs: ŀōǊŜǾƛŀŘƻ ŘŜ άǇǳƴǘƻǎ ōłǎƛŎƻǎέΦ ¦ƴ Ǉǳƴǘƻ ōłǎƛŎƻ Ŝǎ ǳƴŀ ǳƴƛŘŀŘ ŘŜ ƳŜŘƛŘŀ ǉǳŜ ǎŜ 

emplea para cuantificar el cambio entre dos porcentajes.  

¶ Primas emitidas:  refleja el precio de las pólizas de seguro expedidas. 

¶ Primas retenidas devengadas:  valor neto devengado una vez descontadas las primas 

cedidas y las reservas técnicas. 

¶ Seguro previsional:  este seguro garantiza el pago de una pensión al cotizante en caso de 

invalidez parcial o total, o en caso de fallecimiento si existen beneficiarios legales. Este 

beneficio se concede siempre que la invalidez y el fallecimiento sean el resultado de una 

enfermedad o accidente no relacionado con el trabajo. La elegibilidad para este beneficio 
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dependerá de las leyes aplicables en cada país, pero generalmente se requiere un mínimo 

de contribuciones durante la fase de acumulación antes de que ocurra el evento. 

¶ Siniestralidad retenida:  representa los siniestros a cargo de la compañía luego de deducir la 

proporción correspondiente al reasegurador.  

¶ SOAT (Seguro Obligatorio de Accidentes de Tránsito):  Es una póliza de seguro de 

responsabilidad civil de carácter obligatorio en Colombia. Cubre los gastos médicos, 

incapacidad permanente o fallecimiento de las personas involucradas en un accidente de 

tránsito τconductores, pasajeros o peatones τ sin importar  quién sea responsable. No 

ampara daños materiales. Su contratación es requisito indispensable para la circulación de 

vehículos automotores en el país.  

¶ Soluciones Corporativas (Corporate Solutions):  unidad de negocio de SURA Investments 

que ofrece planes de pensiones privados y programas de ahorro. 

¶ TRM (Tasa Representativa del Mercado): Tipo de cambio oficial COP/USD certificado 

diariamente por la Superintendencia Financiera de Colombia, utilizado como referencia para 

la valoración de activos y pasivos denominados en dólares estadounidenses y la conversión 

de estados financieros de subsidiarias en el exterior. 

¶ Wealth Management:  unidad de negocio de SURA Investments que ofrece soluciones de 

gestión patrimonial para personas naturales.  

¶ Yield  del encaje:  Rentabilidad implícita anualizada de los recursos propios que la AFP debe 

invertir obligatoriamente en los fondos que gestiona, calculada como la razón entre los 

ingresos generados por el encaje y el saldo promedio del encaje al final período t -1 y el saldo 

final del periodo t.   
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Estado de resultados consolidado 

Las primas emitidas  alcanzaron COP 5.6 billones  al cierre del primer trimestre, manteniéndose 

estables frente a marzo de 2025. Este comportamiento obedece a  dos efectos: por un lado, el 

incremento registrado en  Suramericana S.A. impulsado principalmente por el segmento de 

Vida, por otro lado, la contracción en SURA Asset Management S.A., específicamente en su 

subsidiaria Asulado Seguros de Vida S.A., donde se observó una menor expedición de rentas 

vitalicias, comportamiento alineado  con la dinámica sectorial. 

Los ingresos por comisiones totalizaron COP 1.3 billones representando  un crecimiento de  

11.1% frente a marzo de 2025, sustentado en el sólido desempeño de las dos líneas de negocio 

de Sura Asset Management S.A. Ahorro y Retiro, y SURA Investments. 

El método de participación  se situó en COP 353,745 millones durante el primer trimestre del 

año, registrando una disminución del 17.5% frente al mismo período de 2025. Esta variación 

responde  principalmente al impacto del Impuesto  al Patrimonio  reconocido por Grupo Cibest 

S.A. El valor del impuesto en Grupo Cibest S.A. representó COP 374,045 millones  en el trimestre. 

Los ingresos por inversiones  ascendieron a  COP 1.2 billones , representando  COP 399,128 

millones adicionales respecto al mismo periodo del año anterior. Este resultado se explica por el 

mayor  rendimiento neto en inversiones a costo amortizado  de Asulado Seguros de Vida S.A., 

subsidiaria de SURA Asset Management S.A., derivado  del incremento  en la base del portafolio 

de inversiones y de las tasas de interés de compra de los títulos  que, durante 2025  se 

mantuvieron en niveles  históricamente elevados, permitiendo  una mayor causación sobre el 

componente real del retorno . Adicionalmente, se registraron mayores  ganancias netas en 

inversiones a valor razonable  provenientes de Asulado Seguros de Vida S.A., atribuibles a un 

mayor monto de las inversiones asociadas al portafolio del seguro previsional.  

Los ingresos totales  alcanzaron COP 7.7 billones al cierre del primer trimestre , incrementando 

COP 684,475 millones , equivalente a  un 9.8% respecto a 2025, impulsados principalmente por 

el comportamiento favorable de las líneas de ingreso descritas anteriormente . 

Grupo SURA Consolidado  
Hechos destacados 

Ingresos totales  

COP 7.7  

billones  

+9.8 % vs Mar 2025 

 

Utilidad operativa  

COP 1.2 

billones  

+3.6 % vs Mar 2025 

 

Utilidad neta controladora  

COP 509   
mil m illones  

-2.0 % vs Mar 2025  
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Los siniestros retenidos  incrementaron 10.4% en comparación  con el resultado de los primeros 

tres meses del año anterior, explicado principalmente por Asulado Seguros de Vida S.A. en SURA 

Asset Management  S.A. asociado al pago de siniestros de seguro previsional.  Este efecto se vio 

parcialmente compensado por menor es siniestros retenidos  en Suramericana S.A., tanto en el 

segmento de  Generales como de Vida. 

Los gastos operacionales 1 incrementaron 11.6% para los primeros tres meses del año 

comparado con marzo de 2025  debido principalmente a mayores gastos administrativos  

derivados del Impuesto  al Patrimonio , que impuso una tarifa del 1.6% para instituciones 

financieras, entidades aseguradoras, reaseguradoras, entre otras; este valor que representó COP 

177,997  millones.  Adicionalmente , se registraron mayores gastos por comisiones a 

intermediarios en Suramericana S.A., producto d el cambio en la composición de productos y 

canales de distribución . 

La utilidad operativa  totalizó  COP 1.2 billones registrando  un crecimiento del 3.6% respecto al 

mismo periodo de 2025 , reflejando el desempeño de los ingresos y la disciplina en la gestión 

de gastos operacionales  excluyendo el impacto de única vez producto del Impuesto al 

Patrimonio . 

La utilidad neta controladora  ascendió a COP 508,574 millones , con una disminución de 2.0 % 

respecto a los primeros tres meses de 2025. No obstante, el impacto del Impuesto al Patrimonio 

en este periodo , los resultados reflejan el buen desempeñ o de las compañías. La rentabilidad 

patrimonial (ROE ajustado), se ubicó en 13.8% a marzo de 2026.  

Situación financiera consolidada  

Los activos totales ascendieron a COP 94.5 billones  manteniéndose estable s respecto a marzo 

de 2025.  

Las inversiones  incrementaron COP 5.4 billones frente a marzo de 2025,  equivalente a un 

aumento de  11.7%, explicado principalmente  por el crecimiento de las reservas que respaldan 

los seguros de Asulado  Seguros de Vida S.A., compañía perteneciente a SURA Asset 

Management S.A. y, en menor medida, por el segmento de Vida en Colombia de Suramericana 

S.A derivado de  los nuevos recursos recibidos para inversión y la valorización del portafolio .  

Este comportamiento fue parcialmente compensado  por una disminución de COP 6.5 billones  

en los activos no corrientes mantenidos para la venta , cuenta en la cual se registró la salida de 

la inversión en Grupo Argos S.A. como resultado  de la finalización de las Escisiones parciales por 

absorción ejecutadas en 2025 . 

 

1 Calculado como el total de costos y gastos, excluyendo los siniestros retenidos.  
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Los pasivos totales  se situaron en  COP 73.7 billones  a marzo de 2026,  con un incremento  de 

9.5% respecto al mismo periodo del año anterio r. De este total se destacan l os pasivos por 

contratos de  seguro  que aumentaron  COP 6.0 billones, un 13.7% adicional frente a marzo de 

2025 , explicado principalmente  por Asulado Seguros de Vida S.A , que incrementó  su 

constitución de reservas para el ramo de rentas vitalicias. 

Por su parte, las obligaciones financieras  disminuyeron COP 1.4 billones comparado con marzo 

de 2025 , representando una disminución  de 20.0%, atribuible  principalmente a SURA Asset 

Management  por diferencia en tipo de cambio  de las obligaciones. 

El patrimonio de la controladora  totalizó  COP 18.7 billones a marzo, disminuyendo  un 27.8% 

respecto al mismo periodo de 2025 . Esta variación se explica principalmente por el 

perfeccionamiento de las Escisiones parciales por absorción , que redujeron  el patrimonio en 

COP 6.5 billones y por la distribución de dividendo s por COP 655 ,412  millones.    
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Principales cifras 

Grupo SURA consolidado 

Cifras en millones  1T26  1T25  Var.%  

Primas emitidas 5,612,540  5,570,109  0.8% 

Primas retenidas devengadas 4,182,590  4,061,644  3.0% 

Ingresos por comisiones 1,312,729  1,181,775  11.1% 

Método de participación de asociadas  353,745  428,693  -17.5% 

Ingreso por inversiones 1,188,551  789,422  50.6% 

Ingresos totales 7,664,786  6,980,314  9.8% 

Siniestros retenidos -2,863,720 -2,594,381 10.4% 

Gastos operacionales -3,393,212 -3,198,764 6.1% 

Impuesto al Patrimonio  -177,997  0  
Utilidad operativa 1,229,858  1,187,168  3.6% 

Resultado financiero -325,313  -283,221  14.9% 

Utilidad neta  584,134  587,658  -0.6% 

Utilidad neta control. Excl. Imp. Patri.  735,614  518,957  41.7% 

Utilidad neta controladora  508,574  518,957  -2.0% 

 

Contribución a la utilidad neta controladora 

Cifras en millones  1T26  1T25  Var.%  

SURA AM (93.3%) 248,867  221,140  12.5% 

Suramericana (81.1%) 163,852  165,602  -1.1% 

Grupo Cibest 361,622  425,580  -15.0% 

Resultado financiero neto GIS1 -240,823  -211,136  14.1% 

Gastos de operación GIS -24,680 -37,868 -34.8% 

Impuestos a las ganancias GIS -3,830 -59,195 -93.5% 

Otros GIS 3,566 14,835 -76.0% 

Utilidad neta control. Excl. Imp. Patr i. 735,614  518,957  41.7% 

Utilidad neta controladora contable  508,574  518,957  -2.0% 
1 Resultado financiero neto incluye la (pérdida) ganancia neta de instrumentos financieros derivados de negociación,  

 la diferencia en cambio neta y los intereses de Grupo SURA. 
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Estado de resultados consolidado 

Las primas emitidas durante el primer trimestre llegaron a COP 4.8 billones con un crecimiento 

del 7.2 %2 frente al mismo periodo del año anterior. El desempeño estuvo liderado por el 

segmento de Vida, que alcanzó un crecimiento de 15.1%, impulsado por las soluciones de salud 

voluntaria, las cuales crecieron 18.4%. Este resultado refleja la incorporación de nuevos productos 

que al cierre de este trimestre alcanzan los COP 100,000 millones de prima emitida, equivalente 

a un crecimiento del 23.3%. Adicionalmen te, la solución de riesgos laborales contribuyó con un 

crecimiento del 18.8% apalancada en un mayor número de asegurados e Ingreso Base de 

Cotización (IBC) frente al mismo trimestre del año anterior. Las demás soluciones de vida crecen 

un 6.4% donde resalta la filial de Chile con un crecimiento del 18.3% en este portafolio impulsado 

por nuevos negocios en salud colectivo y vida en el canal afinidad. 

Por su parte, el segmento de Generales presenta un crecimiento del 0.3%2 durante el trimestre, 

en el que  resalta el desempeño de autos en Chile que crece un 57% por renovación de cuenta 

multianual y las soluciones de vida en la filial de México que se consolidan en este segmento, 

crecen un 73% gracias a la incorporación de  nuevos negocios. Estos crecimientos se ven 

mitigados por la menor venta de SOAT en Colombia y la persistencia de un mercado blando en 

el portafolio de autos, principalmente en Colombia y Brasil, lo que continúa presionando el 

crecimiento del segmento.  

Los ingresos por prestación de servicios  de las compañías prestadoras en salud y asistencias de 

seguro presentaron un crecimiento del 17.6%, impulsado por las operaciones de IPS Sura y 

Ayudas Diagnósticas en Colombia. 

El indicador de siniestralidad  durante el primer trimestre cierra en 53.1%, lo que representa una 

disminución de 475 pbs frente al mismo periodo del año anterior. Este mejor desempeño 

técnico se reflejó en el segmento de Generales, donde el indicador se ubicó en 49.2%, 

mostrando una reducción de 352 pbs respecto al mismo periodo del año anterior, explicado por 

los portafolios de empresas que registraron menores siniestros de alta severidad. Por su parte, 

 

2 Variación % en tasa constante excluyendo efectos cambiarios. 

Suramericana  
Hechos destacados 

Primas emitidas 

COP 4.8  

billones  

+7.2 % 2 vs Mar 2025 

 

% Siniestralidad / PD 

53.1% 

vs 57.9% 

Mar 2026 vs Mar 2025 

 

Utilidad neta controladora  

COP 202   
mil millones  

-1.1 % vs Mar 2025  
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en el segmento de Vida el indicador cerró en 62.3%, con una disminución de 480 pbs frente al 

trimestre del año anterior, impulsado por la reducción de siniestros en riesgos laborales y por la 

solución de salud, que evidenció una menor frecuencia en el uso de los servicios. El indicador de 

gastos varios  cierra en 6.5% en el primer trimestre, aumentando 13 pbs por un mayor gasto 

asistencial en la filial de Chile en las soluciones de autos y salud; adicional, se presentan mayores 

deterioros de cartera en la filial de Panamá.  

El indicador de comisiones netas  se ubicó en 20.8% con un incremento de 22 1 pbs respecto al 

mismo periodo del año anterior, explicado por una mayor participación del segmento de Vida 

que cuenta con un indicador de comisiones superior al segmento de Generales, adicional a una 

mayor participación del canal afinidad caracterizado por tener un mayor costo de adquisición.  

Por su parte, los gastos administrativos  durante el primer trimestre alcanzan un indicador del 

16.1% con un incremento de 57 pbs respecto al mismo periodo del año anterior. En 2026, el 

indicador incorpora el Impuesto  al Patrimonio  en las compañías de Colombia con un impacto 

total de COP 83,551 millones , al excluir este efecto el indicador se ubica en 14.5%, decreciendo 

103 pbs respecto al mismo trimestre del periodo anterior.  

El ingreso por inversiones  alcanza los COP 567,702 millones en el primer trimestre de 2026, un 

incremento del 2.0% al compararse con el mismo trimestre de 2025.  Este aumento estuvo 

apalancado en una base de inversión que creció 8% y una rentabilidad que exhibió una 

moderación de 40  puntos básicos, en un contexto de menores niveles de inflación y tasas de 

interés en las filiales excluyendo Colombia, mientras que en Colombia los portafolios se vieron 

afectados por los incrementos en tasas de interés que afectaron los títulos valorados a mercado, 

en el marco de alta incertidumbre fiscal y electoral. Se espera que en los siguientes trimestres 

de 2026 el retorno del portafolio de inversiones se incremente debido a las presiones 

inflacionarias en la región, factor al que se encuentra indexado alrededor del 60% del portafolio. 

La utilidad neta controladora  durante el primer trimestre se ubica en COP 201,962 millones 

decreciendo un 1.1% respecto al 2025 y alcanzando una rentabilidad tangible  del 15.0%, 

superior al costo de capital. 

Los nuevos negocios consolidados en el segmento de otros y segmento holding, durante el 

primer trimestre se destacan por el inicio de  la prestación de servicios  en Chile  a través de 

Suratech Colombia y la consolidación de Bivett S.A.S. con cuatro clínicas en Antioquia, siendo una 

de ellas, el primer centro de medicina deportiva y rehabilitación animal de Colombia.   
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Principales cifras 

Suramericana consolidado 

Cifras en millones  1T26  1T25  Var.%  

Primas emitidas 4,793,210  4,534,584  5.7% 

Primas retenidas devengadas 3,754,773  3,645,931  3.0% 

Siniestralidad retenida -1,994,961 -2,110,134 -5.5% 

Resultado técnico 667,764  551,921  21.0% 

Gastos administrativos1 -842,749  -762,541  10.5% 

Resultado inversiones 567,702  556,627  2.0% 

Utilidad neta  201,964  204,120  -1.1% 

Utilidad neta controladora  201,962  204,119  -1.1% 

        

% Siniestralidad / PRD 53.1% 57.9%   

% Eficiencia gastos2 16.1% 15.5%  
ROE Ajustado (12m) 3 12.4% 14.0%  
ROTE Ajustado (12m) 3 15.0% 17.1%   

1 Gastos administrativos: gastos administrativos + honorarios.  
2 El cálculo del indicador de eficiencia de gastos se realiza sobre las primas emitidas + ingresos por prestación de servicios.  
3 ROE y ROTE ajustado excluyen los gastos por amortizaciones de intangibles asociados a adquisiciones  

 

Contribución a la utilidad neta 

Cifras en millones  1T26  1T25  Var.%  

Segmento Vida  282,953  211,977  33.5% 

Segmento Generales  24,577 54,486 -54.9% 

Segmento Salud 26,602 9,972 166.8% 

Gastos administrativos1 -31,096 -22,258 39.7% 

Intereses -23,728 -22,411 5.9% 

Otros2 -77,344 -27,646 179.8% 

Utilidad neta  201,964  204,120  -1.1% 
1 Gastos administrativos: gastos administrativos + honorarios  del segmento holding.  
2 Otros: segmento holding y segmento complementarias excluyendo gastos administrativos e intereses.  
 



 

Variaciones % de SURA AM están en tasa constante excluyendo efectos cambiarios. 

 

 

 

 

 

Estado de resultados consolidado 

En el primer trimestre de 2026, SURA Asset Management S.A. mantuvo su sólida dinámica de 

crecimiento a doble dígito, apalancada en la expansión del AUM y de los ingresos por 

comisiones. Este desempeño permitió mitigar un entorno de menores ingresos financieros 

asociados al encaje, en medio de una mayor volatilidad  en los mercados internacionales, y de 

presión en los gastos operacionales, derivado del entorno regulatorio en Colombia que se ha 

visto principalmente afectado por los efectos del incremento del 2 3% en el salario mínimo, los 

cambios en las condiciones de cobertura del deslizamiento del salario mínimo y el Impuesto  al 

Patrimonio . 

Al cierre de marzo, el AUM  consolidado  se ubicó en COP 808.3 billones, creciendo un 14.3% 

frente al primer trimestre de 2025. Ambos negocios contribuyeron positivamente a esta 

expansión: Ahorro y Retiro registró un crecimiento de 14.6% en los últimos 12 meses, con un 

crecimiento soportado en ma yores contribuciones que aportaron COP 52.6 billones, en el 

rendimiento de los activos que, aunque impactado por el retroceso de los mercados en el primer 

trimestre de 2026, contribuyó con COP 75.5 billones, y en los avances de la estrategia comercial, 

que se tradujeron en COP 8.9 billones de flujo neto comercial, acumulando cinco trimestres 

consecutivos en terreno positivo. SURA Investments S.A., por su parte, creció 12.0% apalancado 

principalmente por la expansión de los segmentos de Wealth Management (+17.9%) y 

Corporate Solutions (+14.4%). 

El AUM comisionable 3 representó aproximadamente 52% del total de activos, manteniéndose 

como el principal motor de generación de ingresos recurrentes de la Compañía. Este rubro cerró 

con una variación interanual de 15.7% y un fee implícito cercano a 0.7%. 

Durante el primer trimestre, la base salarial comisionable  mostró un crecimiento de 10.4%. El 

negocio en Colombia, que aporta el 47% de este rubro, mostró el mayor crecimiento (+13%), 

explicado principalmente por el ajuste del salario mínimo para 2026, el cual se reflejó en 

mayores niveles salariales de los afilia dos. En Chile y Perú, la base salarial también mostró una 

 

3 Incluye el AUM los siguientes negocios: Afore SURA en México (Pensiones Obligatorias y Voluntarias), AFP Protección en Colomb ia (Pensiones 

voluntarias y Cesantías), AFP Integra en Perú (Pensiones Obligatorias: población de cobro por saldo y Pensiones Volun tarias), AFP Capital en Chile 

(Pensiones Voluntarias) y SURA Investments. 

SURA Asset Management  
Hechos destacados 

Ingresos por comisiones  

COP 1.1  

billones  

+12.5 % vs Mar 2025 

 

EBITDA sin encaje 

COP 548  

mil m illones  

+38.1 % vs Mar 2025 

 

Utilidad neta controladora  

COP 267   
mil millones  

+13.8 % vs Mar 2025  
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aceleración, impulsados por el aumento de los salarios reales y por un cambio en la composición 

de la cartera hacia afiliados con mayores niveles salariales. 

Los ingresos por comisiones  mantuvieron un crecimiento sostenido de doble dígito, con una 

variación de 12.5% interanual, consistente con la tendencia observada durante 2025. Las 

comisiones sobre AUM  mostraron el mayor dinamismo, con un crecimiento de 19.3%, 

destacándose el desempeño de Afore SURA en México, así como de Cesantías y Pensiones 

Voluntarias en Colombia, que crecieron 14.5% y 14.3%, respectivamente. Por su parte, SURA 

Investments S.A. presentó un crecimiento de 12.1% en esta línea, explicado por el aumento del 

AUM y la estabilidad en los fees. Por otra parte, las comisiones sobre flujo 4 registraron una 

variación de 3.8% respecto al primer trimestre de 2025, inferior a la expansión de la base salarial 

comisionable. A pesar de una mejora generalizada en salario promedio en todos los países, este 

comportamiento obedece principalmente a ajus tes regulatorios en Protección  S.A., donde el 

seguro previsional pasó de 2.53% a 2.73%, como resultado de los cambios derivados de los 

decretos asociados al aumento del salario mínimo y a su mecanismo de cobertura 5. Este ajuste 

redujo el fee neto del producto obligatorio, impactando los ingresos frente al año anterior. El fee 

promedio de SURA Asset Management S.A. sobre la base salarial consolidada se ubicó en 1.0% 

en el acumulado del trimestre.  

El margen de seguros , una vez eliminadas las operaciones recíprocas, alcanzó COP 107,415 

millones, con un crecimiento del 137 .0% frente al primer trimestre de 2025. Este resultado se 

explicó por el desempeño de Seguros de Vida Chile S.A. y por la evolución de Asulado, que 

registraron una mejora en el margen de seguros explicada por una menor siniestralidad y a un 

mejor resultado de la línea de inversiones que respaldan las reservas de seguros frente al año 

anterior, asociado a mayores rentabilidades en un entorno de mayores inflaciones.  No obstante, 

los decretos relacionados con el salario mínimo y la cobertura del deslizamiento en Colombia 

continúan generando presión sobre el negocio asegurador y podrían introducir volatilidad 

adicional sobre el margen de seguros en los próximos trimestres . 

El resultado del encaje  fue positivo en el acumulado del primer trimestre, aunque inferior al 

registrado en el mismo periodo del año anterior, en un contexto de mayor volatilidad en los 

mercados asociada principalmente a tensiones geopolíticas, con un impacto más marcado 

durante el mes de marzo. Esta dinámica se tradujo en una disminución interanual del 73.5% en 

esta línea. La rentabilidad implícita anualizada (yield) se ubicó en 1.5%, frente a 6.4% en el primer 

trimestre de 2025. A pesar del entorno de mayor volatilidad, los equi pos de Inversiones de 

Ahorro y Retiro lograron generar alpha a 36 meses en 78% del AUM administrado. Los ingresos 

 

4 Provienen de la base salarial comisionable de los siguientes negocios: AFP Capital en Chile (Pensiones Obligatorias), AFP Pro tección en Colombia 

(Pensiones Obligatorias), AFP Integra en Perú (Pensiones Obligatorias: población de cobro por flujo, anterior a  la reforma de 2013), y AFAP SURA en 

Uruguay. 
5 Decretos 1469 y 1485 expedidos en diciembre de 2025.  
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por inversiones 6, diferentes al encaje, presentaron un comportamiento consistente con esta 

dinámica, registrando menores rentabilidades como resultado de la volatilidad de los mercados.  

La línea de otros ingresos operacionales  presentó un crecimiento significativo en el trimestre, 

explicado por un efecto extraordinario de liberación de provisiones asociadas al anterior 

esquema de autoseguro de Protección  S.A. Este comportamiento obedece principalmente a 

ajustes en parámetros actuariales derivados de mayores tasas de mercado, que reducen los 

requerimientos en balance para el periodo. No obstante, persiste incertidumbre frente a la 

implementación del Decreto 148 5, relacionado con la cobertur a del salario mínimo, y, en la 

medida en que avance el año podrían constituirse nuevas provisiones. 

Los gastos operacionales  aumentaron un 13.2% interanual, impactados por novedades 

regulatorias en Colombia asociadas al incremento de 23% en el salario mínimo y el 

reconocimiento del Impuesto al Patrimonio . Dicho efecto impactó a Protección  S.A, Asulado  

Seguros de Vida S.A, Fiduciaria SURA S.A. y SURA Asset Management S.A. Se trata de una partida 

no recurrente, no deducible para efectos del impuesto de renta y que generó un gasto en el 

resultado consolidado bajo  NIIF. Adicionalmente, los gastos asociados a la implementación de 

la reforma pensional en Chile también presionaron la variación del período.  

La utilidad operativa  alcanzó COP 499,615 millones, con un crecimiento de 24.8% frente al 

primer trimestre de 2025, explicado por el buen desempeño operativo del negocio, que 

permitió absorber partidas extraordinarias del periodo. El crecimiento de doble dígito en los 

ingresos por comisiones, superior al aumento de los gastos operativos, impulsó la mejora en los 

márgenes. En línea con lo anterior, el margen EBITDA mostró una expansión respecto al año 

anterior, pasando de 40.4% a 41.3% con encaje, y de 36.2% a 40.5% sin encaje. 

En las líneas no operativas, el neto de ingresos y gastos financieros  presentó una variación 

interanual de 3.7%, donde menores rendimientos de los excedentes de caja frente al año 

anterior fueron compensados por un menor costo de la deuda, asociado al efecto favorable de 

la revaluación en el pago de cupones denominados en dólares. Al cierre de marzo, la deuda total 

se ubicó en COP 2.7 billones, manteniendo niveles de apalancamiento saludables de 1.2x 

Deuda Bruta (+ coberturas) / EBITDA, por debajo del rango objetivo establecido por las 

calificadoras de riesgo (2.5xς3.0x), y una cobertura de intereses de 9.3x. 

La utilidad neta controladora  cerró en COP 266,689 millones, con un crecimiento de 13.8% 

comparado con el primer trimestre de 2025. Este resultado se tradujo en una mejora en los 

indicadores de rentabilidad, con un ROE de 11.4% y un ROTE de 28.6%, frente a 8.2% y 21.6% en 

marzo de 2025, respectivamente.  

 

6 Comprenden las líneas Otros Ingresos por Inversiones y Otras ganancias y pérdidas a valor razonable. Los componen principalme nte la rentabilidad 

de los saldos del capital destinados a cubrir el riesgo previsional en Colombia y el Capital Semilla para el desarrollo de los fondos de SURA Investments. 
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Estos niveles de rentabilidad reflejan la fortaleza del crecimiento rentable de la Compañía, 

apalancado en ingresos recurrentes de doble dígito, expansión del AUM, disciplina en el control 

de gastos y una base comercial diversificada por geografías y línea s de negocio, que ha 

permitido absorber presiones regulatorias puntuales en Colombia sin comprometer la solidez 

operativa consolidada. Hacia adelante, si bien esta diversificación continúa siendo un factor clave 

de estabilidad, la evolución de los impactos  regulatorios en Colombia τparticularmente 

aquellos asociados a los decretos relacionados con salario mínimo y deslizamiento τ seguirá 

siendo monitoreada de cerca, dado su potencial efecto sobre algunas líneas de resultado en los 

próximos meses.  

Principales cifras 

SURA Asset Management consolidado 

Cifras en millones  1T26  1T25  
*Var.%  

Ex-Fx 

Ingresos por comisiones y honorarios 1,122,252  1,004,580  12.5% 

Ingresos por encaje 20,392 76,819 -73.5% 

Otros ingresos por inversiones 26,864 38,496 -30.3% 

Margen total de seguros 107,415  46,219 137.0% 

Ingreso (gasto) por método de participación 8,951 7,071 31.2% 

Gastos operacionales -875,955  -778,783  13.2% 

EBITDA 568,687  478,189  19.9% 

EBITDA sin encaje 548,295  401,370  38.1% 

Utilidad después de impuestos (antes de minoritario) 286,324  251,328  15.2% 

Utilidad (pérdida) neta del ejercicio controladora 266,689  236,975  13.8% 

Saldo del encaje 5,329,920  4,836,550  14.8% 

 
     

% Yield consolidada Anualizada 1.5% 6.4%   

Margen Operacional 1 36.3% 34.1%  

Margen EBITDA1 41.3% 40.4%  

Margen EBITDA sin encaje 40.5% 36.2%   

  
    

ROE Ajustado (12m) 2 11.4% 8.2%   

ROTE Ajustado (12m) 2 28.6% 21.6%  

AUM Total 808,323,618  733,973,980  14.3% 

Clientes 22,511,267  23,467,174  -4.1% 
1 Margen operacional y margen EBITDA calculados con base a los ingresos operacionales, incluyendo margen de seguros.  
2 ROE y ROTE ajustado excluyen los gastos por amortizaciones de intangibles asociados a adquisiciones. 
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Contribución a la utilidad neta 

Cifras en millones  1T26  1T25  
*Var.%  

Ex-Fx 

Segmento Ahorro & Retiro  306,230  315,993  -2.1% 

Sura Investments  34,675 16,390 115.2% 

Rentas Vitalicias & Seguro Previsional 51,158 45,760 11.8% 

Gastos Operacionales Corporativo - (sin D&A) 1 -58,740 -34,768 70.4% 

Gastos Financieros Netos de Ingresos Financieros - Corporativo -48,860 -54,057 -9.7% 

Otros2 1,671 -38,004 N/A  

Utilidad neta operaciones discontinuas  190 14 850.0% 

Utilidad Neta  286,324  251,328  15.2% 

Interés Minoritario -19,635 -14,353 36.9% 

Utilidad Neta Controladora  266,689  236,975  13.8% 
1Gastos Operacionales del Corporativo no incluyen gastos por depreciaciones y amortizaciones.  

2Otros: incluye las siguientes cuentas del corporativo: ingresos por rendimientos de capital semilla, otros ingresos operacion ales, depreciaciones y 

amortizaciones del Corporativo, ingreso/gasto por derivados financieros, ingreso/gasto por diferencia en cam bio, impuestos pagados desde el 

corporativo y utilidades de operaciones discontinuas (Ex operación en El Salvador). 
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Estado de resultados separado 

Los dividendos  totalizaron COP 1.1 billones  a marzo, incrementando 1 5.7% respecto al mismo 

periodo de 2025 , atribuible  al aumento de COP 143,828 millones en los dividendos recibidos 

de Grupo Cibest S.A. 

El método de participación  registró para los primeros tres meses del año un valor de COP  

417,129 millones con un crecimiento del 18.7% respecto al primer trimestre del año anterior.  

Este resultado obedece  principalmente al mejor desempeño del método de participación de 

SURA Asset Management S.A., sustentado en el comportamiento positivo de los ingresos por 

comisiones principalmente en México y Colombia que compensaron los menores ingresos por 

encaje en el periodo.  

Adicionalmente , en marzo de 2025 se reconoció un a pérdida por COP 49,456 millones  por el 

método de participación en Inversiones y Construcciones Estratégicas S.A.  En 2026 los 

resultados de esta compañía han sido positivos, generando  el reconocimiento de un ingreso por 

el método de participación.  

Los ingresos totales  ascendieron a COP 1.5 billones, un 12.1% o COP 160,047 millones más que  

el valor obtenido en marzo de 2025  reflejado principalmente en las líneas descritas  

anteriormente . 

Los gastos operacionales  presentaron una disminución de 34.8% respecto al mismo periodo del 

año anterior , asociada principalmente  a menores gastos de honorarios  y administrativos  

relacionados con las Escisiones parciales por absorción ejecutadas durante el 2025 .  

Los intereses  presentaron un incremento  de 14.3% comparado con el mismo periodo del año 

anterior, atribuible  principalmente al incremento del IPC y de las tasas de interés en Colombia. 

Finalmente, la  utilidad neta  cerró en COP 1.2 billones , manteniéndose estable frente a los 

niveles alcanzados en marzo de 2025. 

  

Grupo SURA individual  
Hechos destacados 

Ingresos totales  

COP 1.5  

billones  

+12.1 % vs Mar 2025 

 

Método de participación 

COP 417  

mil m illones  

+18.7 % vs Mar 2025 

 

Utilidad operativa 

COP 1.5  
billones  

+13.5 % vs Mar 2025  
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Situación financiera separado 

Los activos totales  cerraron en COP 24.4 billones  a marzo, presentando una disminución de 

22.2% comparado con el mismo periodo de 2025.  Esta variación se explica principalmente por 

la reducción de COP 5.7 billones en los activos no corrientes mantenidos para la venta y para 

distribuir a los accionistas , cuenta en la cual se registraba la inversión en Grupo Argos producto 

de las Escisiones parciales por absorción. 

Los pasivos totales  registraron COP 8.8 billones, disminuyendo 9.3% respecto a marzo de 2025.  

Este comportamiento obede ce en su mayoría a la reducción en los pasivos por impuestos 

corrientes , derivada del pago del impuesto  a las ganancias por la transacción con Nutresa, y a la 

disminución de las obligaciones financieras  por menor reconocimiento del pasivo asociado a la 

disminución de la TRM. 

El patrimonio total  ascendió a COP 15.7 billones  con una disminución del 27.9% respecto a 

marzo de 2025 . Esta variación se explica  principalmente por el perfeccionamiento de las 

Escisiones parciales por absorción , que redujeron  el patrimoni o en COP 6.5 billones y  a la 

aprobación de la distribución de  dividendo s por COP 655,412 millones  en 2026 . 

La deuda neta de coberturas y caja  se ubicó en COP  7.3 billones a marzo de 2026 , 

manteniéndose estable respecto a marzo de 2025.  
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Análisis de riesgos  
Grupo SURA, Suramericana S.A. y Sura Asset Management  S.A. (en adelante las Compañías), 

realizan una evaluación constante de los riesgos más destacados que afrontan. Este informe 

trimestral clasifica estos riesgos en las categorías de riesgos financieros, que abarcan los 

relacionados con el mercado, el crédito y la liquidez, y otros riesgos que incluyen aspectos 

operativos, estratégicos, sistémicos, técnicos, de reporte financiero y riesgos emergentes. Esta 

sección presenta un análisis para cada tipología de riesgo, señalando si se han presentado 

cambios materiale s en su nivel de riesgo durante el primer trimestre de 2026, en comparación 

con el informe anual de 2025.  

Riesgos financieros  
Riesgo de mercado 

Para mitigar el impacto en las variaciones de los precios de mercado, tanto los portafolios de las 

aseguradoras como los procesos de administración de portafolio y de recursos de terceros, 

cuentan con Sistemas de administración de riesgo de mercado, median te los cuales se 

identifican, analizan, controlan y monitorean las exposiciones. Además, las Compañías 

periódicamente estiman cómo las fluctuaciones en variables como la tasa de interés, la tasa de 

cambio y el precio de los activos podrían impactar los resultados financieros. Con el fin de reducir 

la exposición a estos riesgos y su volatilidad, se considera desarrollar esquemas de cobertura 

mediante el uso de derivados financieros.  

Exposición al tipo de cambio en los portafolios de las aseguradoras 

A continuación, se presentan las exposiciones a moneda de los portafolios de las aseguradoras 

al cierre del último trimestre e informe periódico anual:  

31 de marzo de 202 6 

Activos en cada país por tipo de cambio 

 Subsidiarias de Suramericana S.A.  Subsidiarias de Sura Asset Management S.A. 

País 

Moneda 

local (1) 

Moneda local 

rea (2) USD Otras Total  

Moneda 

local (1) 

Moneda local 

real (2) USD Otras Total 

Islas Bermudas 0% 0% 100% 0% 100%       

Brasil 100% 0% 0% 0% 100%       

Chile 10% 78% 12% 0% 100%  2% 98% 0% 0% 100% 

Colombia  43% 49% 8% 0% 100%  5% 95% 0% 0% 100% 

México  81% 12% 7% 0% 100%       

Panamá 0% 0% 100% 0% 100%       

República 

Dominicana  91% 0% 9% 0% 100%       

Uruguay 65% 4% 31% 0% 100%       

31 de diciembre de 202 5 

Activos en cada país por tipo de cambio 

 Subsidiarias de Suramericana S.A.  Subsidiarias de Sura Asset Management S.A. 

País 

Moneda 

local (1) 

Moneda local 

rea (2) USD Otras Total  

Moneda 

local (1) 

Moneda local 

real (2) USD Otras Total 
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Islas Bermudas 0% 0% 100% 0% 100%       

Brasil 100% 0% 0% 0% 100%       

Chile 6% 93% 1% 0% 100%  1% 99% 0% 0% 100% 

Colombia  43% 50% 6% 0% 100%  5% 95% 0% 0% 100% 

México  92% 4% 4% 0% 100%       

Panamá 0% 0% 100% 0% 100%       

República 

Dominicana  92% 0% 8% 0% 100%       

Uruguay 63% 0% 30% 0% 100%       

 

      

Se incluye en esta tabla los fondos Unit Linked (producto con componente de seguros y ahorros 

ofrecido por las aseguradoras de SURA Asset Management), debido a que los mismos son 

incluidos en los estados financieros de las Compañías, aun cuando el riesgo del desempeño de 

la inversión es asumido por el asegurado. 

*Moneda local: Colombia ς COP, Panamá ς PAB, Rep. Dominicana ς DOP, El Salvador ς SVC, Chile 

ς CLP, México ς MXN, Perú ς PEN, Uruguay ς UYU, Brasil ς BRL. 

**Moneda local real: Colombia ς UVR, Chile ς UF, México ς UDI, Perú ς Soles VAC, Uruguay ς UI. 

Análisis de sensibilidad al riesgo de tipo de cambio en los portafolios de las aseguradoras 

A continuación, se presenta un análisis de sensibilidad que mide el impacto que tendría un 

movimiento del -10% en la tasa de cambio sobre las utilidades antes de impuestos de las 

Compañías, tomando las exposiciones a moneda extranjera tanto en la parte activa como pasiva 

del balance de la respectiva compañía . 

El resultado neto obtenido se presenta a continuación: 

Subsidiarias de Suramericana S.A. 

(-10%) en tasa de cambio 31 de marzo de 202 6 31 de diciembre de 202 5 

Brasil (622) (1,767) 

Chile (1,178) (1,898) 

Colombia  49 (1) 

México  (519) (189) 

República Dominicana 1,973 2,762 

Uruguay 1,025 1,295 

Total 728  202 

   

Subsidiarias de Sura Asset Management S.A. 

(-10%) en tasa de cambio 31 de marzo de 2025  31 de diciembre de 2024  

Chile - - 

Colombia  - - 

Total - - 
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Análisis de sensibilidad sobre exposición al riesgo de tipo de cambio en Grupo SURA 

A continuación, se presenta un análisis de sensibilidad que pretende estimar el impacto 

generado por variaciones de +/ - 10% en la tasa de cambio peso-dólar en el pasivo en dólares y 

los derivados financieros; y como tal, en las utilidades antes de impuesto s de la compañía. 

31 de marzo de 202 6 

Tasa Representativa de Mercado al cierre: 

$3,660.00  pesos 
+10% en la tasa de cambio -10% en la tasa de cambio 

Pasivos Financieros  (218,666)  232,009  

Derivados  219,544  (219,544) 

Total  878   12,465  

   

31 de diciembre de 202 5 

Tasa Representativa de Mercado al cierre : 

$3,757.08  pesos 
+10% en la tasa de cambio -10% en la tasa de cambio 

Pasivos financieros (224,501)  238,206  

Instrumentos financieros derivados   223,415  (223,424) 

Total (1,086)  14,782  

 

Para el análisis de los resultados, es importante resaltar que aquellas obligaciones financieras en 

moneda extranjera cuyos derivados asociados se encuentren clasificados como contabilidad de 

cobertura, reflejan la mitigación del impacto en resultados para  la exposición cubierta de los 

flujos. Por esta razón, los efectos a las variaciones en precios de tasa de cambio no se ven 

reflejados en el estado de resultados. 

Exposición a tasa de interés y otros activos 

 31 de marzo de 2025  

 Subsidiarias de Suramericana S.A. 

País Tasa fija 

Tasa 

variable Subtotal  

Renta 

variable Otros Total 

Islas Bermudas 83% 0% 83% 17% 0% 100% 

Brasil 0% 93% 93% 7% 0% 100% 

Chile 85% 0% 85% 14% 1% 100% 

Colombia  77% 12% 89% 7% 4% 100% 

México  99% 0% 99% 1% 0% 100% 

Panamá 98% 2% 100% 0% 0% 100% 

República Dominicana 96% 0% 96% 4% 0% 100% 

Uruguay 99% 0% 99% 1% 0% 100% 

       

 Subsidiarias de Sura Asset Management S.A. 

País Tasa fija 

Tasa 

variable Subtotal  

Renta 

variable Otros Total 

Chile 81% 0% 81% 0% 19% 100% 

Colombia  99% 1% 100% 0% 0% 100% 

 31 de diciembre de 202 5 

 Subsidiarias de Suramericana S.A. 

País Tasa fija 

Tasa 

variable Subtotal  

Renta 

variable Otros Total 

Islas Bermudas 100% 0% 100% 0% 0% 100% 
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Brasil 0% 94% 94% 6% 0% 100% 

Chile 96% 0% 96% 3% 1% 100% 

Colombia  76% 13% 89% 7% 4% 100% 

México  99% 1% 99% 1% 0% 100% 

Panamá 98% 2% 100% 0% 0% 100% 

República Dominicana 97% 0% 97% 3% 0% 100% 

Uruguay 99% 0% 99% 1% 0% 100% 

       

 Subsidiarias de Sura Asset Management S.A. 

País Tasa fija 

Tasa 

variable Subtotal  

Renta 

variable Otros Total 

Chile 80% 0% 80% 1% 19% 100% 

Colombia  99% 1% 100% 0% 0% 100% 

 

En el caso de SURA Asset Management S.A., se incluyen los fondos Unit Linked, debido a que los 

mismos hacen parte de las cuentas financieras de las aseguradoras, aun cuando el riesgo del 

desempeño de la inversión es asumido por el asegurado.  

Análisis de sensibilidades a riesgo de tasas de interés en los portafolios de las aseguradoras 

Se presenta a continuación, un análisis de sensibilidad que mide el impacto sobre las utilidades 

antes de impuestos de las Compañías que tendría un movimiento desfavorable en las tasas de 

interés.  

Suramericana S.A.: En este caso, se tomaron únicamente las inversiones clasificadas a mercado 

(valor razonable) y la posición invertida en cada uno, dado que el pasivo y el resto de las 

inversiones están clasificadas al vencimiento. Para cada activo se calculó la duración modificada 

y se ponderó por su valor de mercado. Esta medida muestra el impacto en el precio dada la 

variación de la tasa implícita. Para ello se evaluó una variación de 10 puntos básicos y se aplicó 

este resultado en la posición de la com pañía. El resultado neto obtenido se presenta a 

continuación:  

(+10pbs) en tasas de interés 31 de marzo de 202 6 31 de diciembre de 202 5 

Brasil (291)  (185)  

Chile 0  (1) 

Colombia  (3,347)  (3,076)  

México  (116)  (48)  

Panamá (136)  (143)  

Uruguay (270)  (143)  

Total (4,160)  (3,595)  

 

SURA Asset Management  S.A.: El riesgo de Tasa de Interés se analiza desde las siguientes 

perspectivas: 

a) Contable: con la adopción de la NIIF 9, pasando a clasificarse los activos de renta fija, de 

disponibles para la venta, hacia costo amortizado; se ha eliminado la asimetría contable en el 
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patrimonio frente a movimientos de tasa de interés. Como consecuencia de esto, no hay 

sensibilidad de resultados o patrimonio frente a la variación en las tasas de interés. 

b) De reinversión o adecuación de Activos/Pasivos: para estimar la sostenibilidad de dicho 

margen de inversiones (devengo del activo por sobre reconocimiento de interés en el pasivo) se 

efectúa el Test de Adecuación de Pasivos.  

La siguiente tabla muestra los niveles de adecuación de la prueba: 

31 de marzo de 2025  

Sensibilidades a tasa de interés - Riesgo de reinversión Pasivos reservas Suficiencia de reservas 

Chile 5,744,964  5.89% 

Colombia  15,951,531  3.83% 

31 de diciembre de 2024  

Sensibilidades a tasa de interés - Riesgo de reinversión Pasivos reservas Suficiencia de reservas 

Chile 5,541 ,482  5.16% 

Colombia  11,678 ,210  3.13% 

 

Análisis de sensibilidad sobre la exposición al riesgo de tasa de interés en Grupo SURA 

A continuación, se presenta un análisis de sensibilidad con el objetivo de estimar el impacto que 

tendría una variación en la tasa de interés sobre la valoración de los derivados de cobertura, 

basándose en escenarios de +/- 10 pbs en la tasa de interés en pesos: 

31 de marzo de 202 6  
+10% en la tasa de interés -10% en la tasa de interés 

Pasivos financieros  5,997  (6,018) 

Instrumentos financieros derivados  (1,180)  1,184  

Total  4,817  (4,834) 

   

31 de diciembre de 202 5  
+10% en la tasa de interés -10% en la tasa de interés 

Pasivos financieros  6,482  (6,506) 

Instrumentos financieros derivados  (319)  322  

Total  6,163  (6,184) 

 

Riesgo de variación de precios: Renta variable e inmobiliario 

Los portafolios de las aseguradoras se encuentran expuestos a riesgos derivados de la variación 

en los precios de los activos de renta variable e inmobiliarios. La siguiente tabla muestra el 

impacto sobre las utilidades antes de impuestos por una caída de un 10% en los precios de los 

activos de renta variable y/o activos inmobiliarios en los portafolios de las aseguradoras. 

Sensibilidades a precio de acciones y activos inmobiliarios 

Subsidiarias de Suramericana S.A. 

 31 de marzo de 202 6 31 de diciembre de 202 5 

 

(-10%) en precio de 

acciones 

(-10%) en activos 

inmobiliario  

(-10%) en precio de 

acciones 

(-10%) en activos 

inmobiliario  

Chile                   -    (991)                     -     (988) 
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Colombia  (92,603)  (86.151 ) (92,782) (77,156) 

México  (404)                    -    (413)  -  

Panamá (95)                    -    (97)  -  

República Dominicana (511)                    -    (267)  -  

Uruguay                   -                      -                       -      -  

Total (93,613) (87.142 )  (93,559) (78,144) 
     

Subsidiarias de Sura Asset Management S.A. 

 31 de marzo de 2025  31 de diciembre de 2024  

 

(-10%) en precio de 

acciones 

(-10%) en activos 

inmobiliario  

(-10%) en precio de 

acciones 

(-10%) en activos 

inmobiliario  

Chile (697) (36,147) (780) (37,687) 

Total (1,291) (37,310)  (780) (37,687) 

 

Se debe tener en cuenta que los análisis de sensibilidad realizados anteriormente no consideran 

la interdependencia de los riesgos evaluados, por lo que el impacto de estos podría ser 

considerablemente menor.  

Descripción de cambios en la exposición al riesgo de precio de acciones en Grupo SURA 

Respecto a lo reportado en períodos anteriores, no se presentaron variaciones significativas. 

Riesgo de volatilidad del encaje en los negocios de pensiones 

La regulación asociada al negocio de pensiones exige que cada compañía deba mantener una 

posición de capital propio invertido en un encaje que actúa como reserva en caso de 

incumplimiento de las obligaciones de cada compañía. Frente a estas inversiones, las compañías 

se encuentran expuestas a riesgos financieros, que pueden afectar el valor de los activos 

subyacentes y como tal, el de sus compañías; a continuación, se detallan los impactos que las 

variables de mercado podrían tener sobre la utilidad antes d e impuestos, en el horizonte de un 

año:  

 -10% en valorización variable 
 

+100bps en tasas de interés 
 -10% depreciación de moneda 

extranjera 

 
31 de marzo de 

2025  

31 de diciembre 

de 2025 

 31 de marzo de 

2025  

31 de diciembre 

de 2025 

 31 de marzo de 

2025  

31 de diciembre 

de 2025 

Chile (64,225 ) (67,844)  (113,667 ) (114,203)  (82,040 ) (82,733) 

Colombia  (77,930 ) (81,246)  (73,274 ) (59,457)  (54,516 ) (51,269) 

El Salvador No Aplica  No Aplica   No Aplica  No Aplica   No Aplica  No Aplica  

México  (58,037 ) (42,603)  834,249 ) (42,621)  (68,272 ) (31,404) 

Perú 0 (24,513)  0 (15,811)  0 (29,382) 

Uruguay 0 (1,059)  0 (767)  0 (772) 

Total (200,192) (217,265)  (221,190) (232,858)  (204,829) (195,560) 

 

Riesgo de crédito 

Al 31 de diciembre de 2025 Grupo SURA reveló adecuadamente, en el informe anual 

presentado al cierre de dicho año, la información relacionada con su de gestión de riesgo de 
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crédito con base en las disposiciones especificadas en las políticas preparadas para tal fin. No se 

han presentado cambios en estas políticas durante el primer trimestre del año 2026.  

A continuación, se presentan los eventos materiales y las variaciones significativas en cuanto a 

exposición y perfil de riesgo del periodo. Para una visión más detallada sobre la exposición de 

las Compañías a estos riesgos, consulte el anexo digital : Detalle de exposiciones a riesgos de 

Grupo SURA y sus inversiones 1T 2026. Este anexo, parte integral del informe trimestral, sigue el 

orden de esta sección, facilitando una comprensión clara y secuencial de la exposición a lo largo 

del documento.  

Riesgo de crédito en las exposiciones en renta fija 

En la distribución de activos financieros de renta fija, Suramericana S.A. mantiene más del 75% 

de sus inversiones, en los diferentes países, en emisores con calificación superior a BB+, con más 

del 70% invertido en deuda gubernamental. Por su parte, SURA Asset Management S.A. presenta 

una exposición a deuda gubernamental, que representa el 89% de su portafolio de renta fija.  

Riesgo de crédito en las exposiciones con derivados financieros 

Para Grupo SURA no se observaron variaciones significativas en la calificación crediticia 

internacional de las contrapartes con las que Grupo SURA mantiene operaciones en derivados 

financieros, que se sitúan entre BB+ y A+. La exposición neta disminuyó de COP 86,419 millones 

(4T 2025) a COP (7,593) millones , debido a la apreciación del peso colombiano. Estas coberturas 

mitigan el impacto de la volatilidad cambiaria sobre las obligaciones financieras, asegurando 

estabilidad en los flujos de pago y protegiend o la posición patrimonial.  

En el caso de Suramericana S.A. tampoco se evidencian variaciones significativas en la 

calificación crediticia de sus contrapartes, ni en el valor de las exposiciones. 

SURA Asset Management S.A.: mantiene exposición a contrapartes con alta calidad crediticia y 

solidez operativa, cuyas calificaciones oscilan entre A - y AA.  La exposición no presentó 

variaciones significativas, pasando de COP (64,672) millones en el 4T  2025 a COP (68,859) 

millones en el 1T 2026.  

Riesgo de liquidez 

A continuación, se presentan los eventos materiales y las variaciones significativas en cuanto a 

exposición y perfil de riesgo del periodo. Para una visión más detallada sobre la exposición de 

las Compañías a estos riesgos, consulte el anexo digital : Detalle de exposiciones a riesgos de 

Grupo SURA y sus inversiones 1T 2026. Este anexo, parte integral del informe trimestral. 

Durante el periodo terminado el 31 de marzo de 2026 el flujo de caja estuvo sujeto a 

condiciones externas al negocio, principalmente asociadas al contexto político y económico de 

Colombia. No obstante, la Compañía logró gestionar estos eventos de manera ad ecuada, 

manteniendo una generación de caja resiliente y niveles saludables de endeudamiento, 
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liquidez y solvencia, lo que le permite cumplir oportunamente con sus obligaciones y preservar 

su flexibilidad financiera. 

Pago de impuestos asociados a las medidas extraordinarias del Gobierno colombiano 

En el marco de las disposiciones adoptadas por el Gobierno de Colombia bajo el contexto de 

emergencia económica, las Compañías atendieron el gasto del Impuesto  al Patrimonio por COP 

177,997  millones  que representaron salidas de caja por COP 88,998 millones  durante el 

trimestre. 

Impacto del entorno de tasas de interés sobre el flujo de caja 

El servicio de la deuda se vio impactado por el incremento de las tasas de interés en Colombia, 

en un entorno de inflación superior al rango objetivo del banco central, y a otros factores que han 

incidido sobre la percepción de riesgo soberano.  

Este contexto incrementó el costo financiero de la Compañía e incidió sobre la dinámica del flujo 

de caja, considerando que aproximadamente el 52% de la deuda está indexada a la tasa IBR y el 

17% al IPC. No obstante, el mismo entorno favorece la generación de ingresos de los negocios, 

los cuales compensan e incluso podrían superar el mayor costo financiero. El impacto neto se 

mantiene en niveles gestionables y la estructura de capital de la Compañía continúa soportando 

adecuadamente sus compromisos financie ros y operativos. 

Deterioro de la calificación soberana y su impacto en el riesgo crediticio 

En el último año, Colombia ha presentado un deterioro en su situación fiscal, reflejado en 

reducciones en su calificación crediticia por parte de las principales agencias. Actualmente, el 

país se mantiene por debajo de grado de inversión, con calificacione s de BB (Fitch Ratings) y BB- 

(S&P Global Ratings, abril). 

Desde la perspectiva de riesgo de crédito, este contexto ha derivado en un ajuste a la baja en las 

calificaciones internacionales de algunas contrapartes locales, en línea con el rol de la 

calificación soberana como techo. No obstante, dichas contrapartes continúan mostrando 

perfiles sólidos en escala local y se mantienen dentro de los límites definidos en el apetito de 

riesgo, sin impactos materiales en la exposición actual. 

Por su parte, desde la perspectiva de liquidez, este entorno se refleja en condiciones más 

exigentes en las posiciones con derivados, particularmente en los acuerdos de colateral (CSA), a 

través de mayores requerimientos de margen y menores umbrales de exp osición no 

colateralizada. Esto implica una mayor demanda de colateral y una gestión más activa de la 

liquidez, sin que a la fecha se evidencien impactos materiales en la posición financiera. 
























































