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Emisiones de valores vigentes de Grupo SURA  
Renta fija  

Al 31 de diciembre  de 2025, Grupo SURA tiene las siguientes emisiones de bonos ordinarios vigentes: 

Bonos ordinarios   

Mediante Resolución No. 1710 de 2009, la Superintendencia Financiera de Colombia autorizó la inscripción de 

bonos ordinarios en el Registro Nacional de Valores y Emisores y su respectiva oferta pública, por un monto 

autorizado de COP 250,000 millones, los cuales se colocaron totalmente. Al 3 1 de diciembre  de 2025, el saldo 

insoluto de la emisión es de COP 195,500. Estos valores se encuentran listados en la Bolsa de Valores de Colombia 

(BVC) y se negocian en el sistema MEC, administrado por la BVC. 

Programa de emisión y colocación de bonos ordinarios y papeles comerciales  

Mediante Resolución 0564 de 2014 y posteriores modificaciones, la Superintendencia Financiera de Colombia 

autorizó a Grupo SURA el Programa de Emisión y Colocación de Bonos y Papeles Comerciales ("PEC"). El PEC tiene 

un cupo global por COP 4.3 billones, de los cuales se ha colocado un total de COP 2.3 billones en 3 emisiones de 

bonos ordinarios por COP 750,000 millones, COP 550,000 millones y COP 1 billón. Al 31 de diciembre  de 2025, 

el saldo bajo el PEC es de COP 1,067,186. Estos valores se encuentran listados en la Bolsa de Valores de Colombia 

(BVC) y se negocian en el sistema MEC, administrado por la BVC. 

Bonos emitidos bajo la regulación Reg S/144 A  

Con un monto autorizado y emitido por USD 550 millones, totalmente colocado  de los cuales se han recomprado 

USD 250 millones. Estos valores se encuentran listados en la Bolsa de Luxemburgo y se negocian en el mercado 

EURO MTF. 

Acciones  

Al 3 1 de diciembre, Grupo SURA tiene un capital autorizado  de COP 112,500,000,000 representado en 

530,489,386 acciones con un valor nominal por acción de COP 212.068333445966  capital suscrito  de COP 

109,120,790,354,31 representado en 514,554,854 acciones con un valor nominal por acción de COP 

212.068333445966, para un total de 15,934,532 acciones en reserva.  

Acciones ordinarias  

Al 31 de diciembre, Grupo SURA tiene  165,834,026 acciones ordinarias en circulación y 186,416,831 acciones 

ordinarias readquiridas para un total de 352,250,857 acciones ordinarias suscritas. 

Las acciones ordinarias se encuentran listadas en la Bolsa de Valores de Colombia (BVC) y se negocian en el 

sistema X-Stream, administrado por la BVC. De igual manera cuentan con el programa de American Depositary 

Receipts (ADRs) Nivel I y se negocian en el mercado mostrador (OTC) de los Estados Unidos. Por último, las acciones 

ordinarias también se negocian en el Mercado de Valores Extranjeros (MVE) administrado por la Bolsa de Santiago 

(BCS). 
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Acciones preferenciales  

Al 31 de diciembre , Grupo SURA tiene 161,871,882 acciones preferenciales en circulación y 432,115 acciones 

preferenciales readquiridas para un total de 162,303,997 acciones preferenciales suscritas. 

Las acciones preferenciales se encuentran listadas en la Bolsa de Valores de Colombia (BVC) y se negocian en el 

sistema X-Stream, administrado por la BVC. De igual manera cuentan con el programa de American Depositary 

Receipts (ADRs) Nivel I y se negocian en el mercado mostrador (OTC) de los Estados Unidos. Por último, las acciones 

preferenciales también se negocian en el Mercado de Valores Extranjeros (MVE) administrado por la Bolsa de 

Santiago (BCS). 
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Glosario  
 

Los términos que a continuación se definen, para efectos de un correcto entendimiento de este documento, 

tendrán el significado que aquí se les atribuye.  

¶ Acuerdo Marco:  acuerdo suscrito por Grupo SURA y otras sociedades, en desarrollo del cual se realizó un 

intercambio de acciones de Grupo Nutresa S.A. por acciones propias y de Sociedad Portafolio (en liquidación). 

Con la ejecución de esta transacción Grupo SURA dejo de ser accionista de Grupo Nutresa S.A..1 

 

¶ AFP: Administradora de Fondos de Pensiones.  

 

¶ Alpha:  se refiere a la medida de rentabilidad de fondos de inversión o de un conjunto o portafolio de 

inversiones en comparación con un índice de referencia o mercado en general, después de ajustarse por el 

riesgo asumido. 

 

¶ AUM : Activos bajo administración.  

 

o AUM Ahorro y Retiro:  Activos bajo administración de los Fondos de Pensiones Obligatorios, Pensiones 

Voluntarias y Cesantías. 

o AUM SURA Investments:  Activos bajo administración de Wealth Management, Corporate Solutions, 

Investment Management.  

 

¶ Base salarial:  se refiere al monto del salario sobre el cual se calculan las contribuciones obligatorias del 

trabajador y del empleador al fondo de pensiones.  

 

¶ Club Deal: crédito sindicado estructurado por un grupo de bancos con los cuales se acuerdan directamente 

las características del préstamo. 

 

¶ Contribuciones mandatorias:  suma de AUM producto de los aportes obligatorios que realizan los cotizantes 

al sistema de pensiones. 

 

¶ Encaje: obligación que tienen las instituciones que administran fondos previsionales en algunos países de 

Latinoamérica de invertir un porcentaje determinado del AUM que administran de los afiliados con su propio 

patrimonio.  

 

¶ EPS: Entidad Promotora de Salud cuya función es administrar y garantizar la prestación del Plan Obligatorio 

de Salud. 

 

¶ Escisiones parciales por absorción : corresponde a las realizadas entre Grupo SURA, Grupo Argos S.A. y 

Cementos Argos S.A. con la finalidad de terminar las participaciones cruzadas. Estas termin aron el 25 de julio 

de 2025 . 

 

¶ Fee: en una AFP es la comisión que cobra la administradora por gestionar los recursos del afiliado, es decir, 

por invertir y administrar su ahorro pensional. Normalmente existen dos estructuras principales: una comisión 

 

1 https://www.gruposura.com/noticia/suscripcion -acuerdo-material/   

https://www.gruposura.com/noticia/suscripcion-acuerdo-material/
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calculada como porcentaje del salario mensual (se cobra sobre el flujo de aportes) y otra como porcentaje 

del saldo administrado (sobre los activos acumulados en la cuenta individual). 

 

¶ Indicador de gastos varios de seguros:  en Suramericana S.A.  es calculado con los gastos varios de seguros 

dividido por las primas emitidas.  

 

¶ Indicador de gastos administrativos:  en Suramericana  S.A. se calcula con la suma de los gastos 

administrativos y los honorarios, dividido por las primas emitidas. 

¶ Método de participación:  procedimiento contable mediante el cual se contabiliza la inversión en una 

asociada, una subsidiaria o un negocio conjunto en los cuales se tiene influencia significativa o control. 

 

¶ Monedas constantes:  se refiere al uso de tasas de cambio fijas con el objetivo de eliminar posibles 

fluctuaciones de moneda a la hora de consolidar los resultados financieros de las diferentes filiales. 

 

¶ Pbs: ŀōǊŜǾƛŀŘƻ ŘŜ άǇǳƴǘƻǎ ōłǎƛŎƻǎέΦ ¦ƴ Ǉǳƴǘƻ ōłǎƛŎƻ Ŝǎ ǳƴŀ ǳƴƛŘŀŘ ŘŜ ƳŜŘƛŘŀ ǉǳŜ ǎŜ ŜƳǇƭŜŀ ǇŀǊŀ ŎǳŀƴǘƛŦƛŎŀǊ 

el cambio entre dos porcentajes. 

 

¶ Primas emitidas: refleja el precio de las pólizas de seguro expedidas. 

 

¶ Primas retenidas devengadas:  valor neto devengado una vez descontadas las primas cedidas y las reservas 

técnicas. 

 

¶ Seguro previsional:  este seguro garantiza el pago de una pensión al cotizante en caso de invalidez parcial o 

total, o en caso de fallecimiento si existen beneficiarios legales. Este beneficio se concede siempre que la 

invalidez y el fallecimiento sean el resultado de una enf ermedad o accidente no relacionado con el trabajo. 

La elegibilidad para este beneficio dependerá de las leyes aplicables en cada país, pero generalmente se 

requiere un mínimo de contribuciones durante la fase de acumulación antes de que ocurra el evento. 

 

¶ Siniestralidad retenida:  representa los siniestros a cargo de la compañía luego de deducir la proporción 

correspondiente al reasegurador. 

 

¶ Soluciones Corporativas  (Corporate Solutions): unidad de negocio de SURA Investments que o frece planes 

de pensiones privados y programas de ahorro. 

 

¶ Wealth Management:  unidad de negocio de SURA Investments que o frece soluciones de gestión 

patrimonial para personas naturales. 
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Notas aclaratorias  

Durante 2024 y 2025 se han presentado eventos corporativos extraordinarios ajenos a la ejecución usual del 

objeto social de Grupo SURA. Los efectos de estos eventos dificultan el análisis comparativo de los estados 

financieros, por este motivo, con el objetivo de facilitar la lectura del informe  y la comparabilidad de las cifras, se 

realizan los ajustes administrativos que explicamos a continuación con el objetivo de mostrar las variaciones que 

reflejan el desempeño de los negocios .  

En todo caso, en ningún momento este informe sustituye la información financiera de Grupo SURA, la cual deberá 

consultarse en los estados financieros revelados a través de los mecanismos autorizados por la Superintendencia 

Financiera de Colombia. 

Para 2025: 

¶ Se ajusta la utilidad  que generaron los activos  que se distribuyeron a los accionistas, producto de las 

Escisiones parciales por absorción, por COP 430,388 millones . 

 

¶ Se ajusta el resultado de la variación del pasivo asociado a  las acciones preferenciales  por COP 59,471 

millones , producto de la emisión de nuevas acciones realizada para la implementación de las Escisiones 

parciales por absorción, así como la variación en la tasa de descuento. 

 

¶ Se ajusta el deterioro  realizado por Grupo Cibest S.A: de su subsidiaria en Panamá, Banitsmo, por COP 3.5 

billones, de los cuales Grupo SURA se apropia COP 853,974 millones por su participación del 24. 71% en 

esta Compañía. 

 

Para 2024: 

¶ Se ajusta la utilidad no recurrente debido a la ejecución del Intercambio de Nutresa dentro del Acuerdo 

Marco para 2024, que generó una ganancia en venta de inversiones  por COP 4.0 billones y un impuesto 

a las ganancias en el periodo por COP 363,241 millones. 

 

¶ Como consecuencia de las Escisiones parciales por absorción, la inversión en Grupo Argos S.A. τ

previamente contabilizada bajo el método de participación τ se reclasificó a la línea de resultado neto de 

activos no corrientes mantenidos para distribuir a los accionistas . Para efectos de este informe, se realizó 

un ajuste por valor de COP 766,272 millones en el acumulado de 2024 y de COP 146,110 millones en el 

cuarto trimestre  correspondiente al ingreso por método de participación proveniente de los activos 

escindidos. 

Grupo SURA Consolidado  
Hechos destacados 

Ingresos totales (proforma)                                      

COP 29.6  
billones  

+4.1 % vs Dic 2024 

 

Utilidad operativa (proforma) 

COP 5.2 

billones  

+18.3 % vs Dic 2024 

 

Utilidad neta controladora (proforma)         

COP 2.3  
billones  

+39.9 % vs Dic 2024 
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¶ Adicionalmente, se ajusta el método de participación  de Sociedad Portafolio (en liquidación)  por COP 

4,172 millones  para el cuarto trimestre del año. 

 

¶ Se realiza un ajuste de la utilidad generada por la EPS Suramericana S.A. a diciembre  de 2024 por un valor 

de COP -4,972  millones que son COP -4,034 millones referentes a la utilidad apropiada por la participación 

que posee Grupo SURA , para hacer comparables los resultados y teniendo presente que los estados 

financieros bajo norma contable incluyeron los resultados de EPS Suramericana S.A.  únicamente en los 

primeros cinco meses de 2024 . Esto último, por cuanto la desconsolidación de EPS Suramericana S.A.  en la 

subsidiaria Suramericana S.A. y, en consecuencia, en los estados financieros de Grupo SURA, se hizo efectiva 

a partir del 1 de junio de 2024. 

 

Estado de resultados consolidado  

¶ Las primas emitidas  (proforma ) cerraron el año en COP 24.2 billones y se mantuvieron estables frente al 

año anterior ; para el cuarto trimestre del año se ubicaron en COP 6.3 billones y disminuyeron 7.8% 

comparado con el mismo periodo del año anterior  deb ido a menores primas emitidas en Suramericana S.A.  

en el segmento de generales; adicionalmente, la disminución también se explica por menores primas en 

Sura Asset Management  S.A. en su subsidiaria Asulado Seguros de Vida S.A. , producto  de una  menor  

expedición de rentas vitalicias. 

 

Al cierre de 2025 l as reservas netas de producción  alcanzaron los COP 5.0 billones, lo que representa un 

crecimiento del 19.9% respecto al 2024. Este incremento se explica principalmente por la dinámica  de Sura 

Asset Management S.A. (en su subsidiaria Asulado Seguros de Vida S.A.), reflejando  la operación recurrente 

del negocio de rentas vitalicias y seguro previsional y el ajuste en las reservas producto del  incremento del 

salario mínimo. Suramericana S.A. por su parte, tuvo un impacto directo y significativo en la filial de Colombia, 

al requerir una mayor constitución de reservas en los ramos de rentas regulados por la Ley 100 y en riesgos 

laborales. No obstante, este efecto se ve parcialmente mitigado por el reconocimiento de la reserva de aviso 

asistencial correspondiente a los reaseguradores. 

 

Finalmente, las primas retenidas devengadas  se ubicaron en COP 14.6 billones disminuyendo 5.9% 

comparado  con el acumulado  del 2024.  Durante el último trimestre del año alcanzaron COP 2.4 billones y 

disminuyeron  38.5% respecto al cuarto trimestre de 2024 debido a menor es primas, así como unas mayores 

reservas netas de producción.  

 

¶ Los ingresos por comisiones  (proforma ) cerraron en COP 5.1 billones a diciembre  incrementando 9.3% 

respecto al año anterior y 7.3% respecto al cuarto trimestre del año anterior, explicado principalmente por la 

filial de SURA Asset Management  S.A. en ambos segmentos de negocio , Ahorro y retiro, impulsado por las 

mayores contribuciones y rendimientos en México y SURA Investments  por el sólido desempeño de los 

negocios de Wealth Management y Corporate Solutions.  

 

¶ Los ingresos provenientes del  método de participación  que reflejan en su mayoría los resultados 

provenientes de Grupo Cibest  S.A., registraron un resultado de COP 920,191 millones decreciendo 39.6% 

respecto a 2024, resultado que se vio impactado por el deterioro que realizó la compañía de su operación 

en Panamá el cual representó para Grupo Cibest : COP 3.5 billones. Al ajustar este impacto por la 

participación del 24.71% que le corresponde a Grupo SURA, el método de participación (proforma ) se ubica 

en COP 1.8 billones incrementando 16. 5% respecto al año anterior. 
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¶ Los ingresos por inversiones  (proforma ) se ubicaron en COP 5.9 billones con u n incremento  del 2 7.3% 

respecto a 2024, este incremento se debe  principalmente al mayor ingreso reconocido en Asulado Seguros 

de Vida S.A. por la mayor cobertura del deslizamiento generada por el aumento del salario mínimo  en 

Colombia. 

 

¶ Los ingresos totales  (proforma ) cerraron a diciembre en COP 29.6 billones e incrementaron  4.1% con 

respecto a 202 4; a nivel trimestral los ingresos permanecieron relativamente estables respecto al  último 

trimestre del año anterior. 

 

¶ Los siniestros retenidos  όproforma ) presentaron una disminución del 1.5% contra el acumulado del 202 4, 

debido a menores siniestros  en la filial de Suramericana  S.A. por el  mejor desempeño de l segmento 

generales durante el año. Para el cuarto trimestre del año 2025 , los siniestros retenidos decrecieron un 3.6% 

con respecto al mismo periodo del año anterior explicado en su mayoría por los segmentos de generales y 

vida en la filial de Suramericana. 

 

¶ Los gastos operacionales  (proforma) presentaron crecimientos controlados del 4.0% en el acumulado del 

año y del 1.4% comparado con el cuarto trimestre del 2024. 

 

¶ La utilidad operativa  (proforma ) cerró a diciembre en COP 5.2 billones incrementando un 18. 3% respecto al 

2024 debido al crecimiento de los ingresos,  el crecimiento controlado en gastos y disminución de los 

siniestros retenidos durante el año. 

 

¶ Los impuestos a las ganancias  (proforma ) a nivel acumulado se ubicaron en COP 1.2 billones y aumentaron 

46.8% frente al 202 4. Durante el cuarto trimestre, se presentó un aumento del  44.4% comparado con el 

cuarto trimestre del año anterior principalmente por la filial de Sura  Asset Management  S.A. asociado a los 

mejores resultados. 

 

¶ Por último, la utilidad neta controlador a (proforma ) llegó a los COP 2.3 billones en el 2025  incrementando 

39.9% respecto al 2024, es así como la rentabilidad patrimonial  (ROE ajustado), se ubicó en 13.7%2 al final 

del año.  

 

En el último trimestre del año se presentó, a nivel contable, una pérdida de COP 617,332 millones , cifra que 

recoge los COP 853,974 millones correspondientes a la porción  del deterioro de Banistmo de la cual es 

propietaria Grupo SURA. Teniendo presente lo anterior, los resultados recurrentes del trimestre se ubicaron 

en COP 236,642 millones,  frente a COP 245,515 millones en el cuarto trimestre del 2024, lo que implica una 

disminución de 3.6%.  Esta disminución se explica principalmente por el  incremento del salario mínimo  

decretado en Colombia , país donde  la normativa establece que ninguna mesada pensional puede ser 

inferior al salario mínimo mensual legal vigente . Si bien el presupuesto tenía incorporado un incremento en 

términos reales del salario mínimo, el incremento del 23% excedió en un amplio margen dicho presupuesto 

y generó un impacto de COP 419 mil millones en la utilidad controladora del trimestre  producto del ajuste 

de las reservas. Este efecto fue parcialmente compensado por el reconocimiento de la reserva de aviso 

asistencial correspondiente a los reaseguradores  en la filial de Suramericana, el cual  tuvo un impacto 

positivo en la utilidad neta controladora de COP 224 mil millones, y que corresponde a partidas de periodos 

anteriores al 2025. 

 

 

2
ROE ajustado de Grupo SURA, excluyendo amortización de intangibles por adquisiciones, inversión en Grupo Argos del patrimonio  (por no aplicar método de 

participación desde 2025), utilidades no recurrentes (intercambio Nutresa 2024, escisión por absorción, aumento de pasivo por acciones preferenciales 2025, 

deterioro Grupo CIbest) y EPS SURA en 2024.  Para ver más detalle, ir a el anexo 5. 
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Situación financiera consolidada  

¶ Los activos totales cerraron en COP 93.1 billones a diciembre con un decrecimiento del 3.3% respecto a 

2024 reflejado principalmente en la disminución de COP 7.6 billones en la cuenta de inversiones en 

asociadas y negocios conjuntos  debido fundamentalmente a la salida de la inversión en Grupo Argos S.A. 

producto de la finalización de las Escisiones parciales por absorción.  

 

¶ La anterior disminución fue compensada con un incremento en las inversiones  de COP 5.5 billones 

comparado con diciembre de 2024, explicada en mayor medida por el crecimiento  del negocio asegurador 

de Asulado Seguros de Vida S.A., compañía perteneciente a Sura  Asset Management S.A. y, en menor 

medida, por el segmento de vida en Colombia de Suramericana  S.A. Adicionalmente, se presentó un 

incremento de COP 1.4 billones en las cuentas por cobrar  principalmente por la cobertura que recibe 

Asulado Seguros de Vida S.A. asociada al deslizamiento del salario mínimo.  

 

¶ Los pasivos totales  se ubicaron en COP 71.6 billones al cierre del año e incrementaron COP 3.9 billones 

comparado con el cierre del 2024. Esto principalmente explicado por los mayores pasivos por contratos de 

seguros que incrementaron su valor en COP 5.5 billones frente al año anterior, en gran parte por la compañía 

Asulado Seguros de Vida S.A., subsidiaria de Sura Asset Management  S.A. que aumentó su constitución de 

reservas para el ramo de rentas vitalicias.  

 

Adicionalmente, los pasivos por impuestos corrientes  disminuyeron COP 766,98 6 millones debido al 

pago de renta asociado al intercambio de acciones producto del Acuerdo Marco. 

 

¶ El patrimonio de la controladora  ascendió a COP 19.5 billones a diciembre y disminuyó COP 7.0 billones 

respecto a 202 4. Esta variación es explicada principalmente por el perfeccionamiento de las Escisiones 

parciales por absorción que disminuyeron el patrimonio en COP 6.5 billones y a la distribución del dividendo 

de COP 592,693 millones . 
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Principales cifras  

Grupo SURA consolidado  

Cifras administrativas para 2025 y 2024   

Cifras en millones  
4T25  

proforma  

4T24  

proforma  
Var.%   Dic 25  

proforma  

Dic 24  

proforma  
Var.%  

Primas emitidas 6,338,019  6,875,948  -7.8%  24,160,789  23,920,517  1.0% 

Primas retenidas devengadas 2,403,849  3,905,728  -38.5%  14,613,397  15,531,441  -5.9% 

Ingresos por comisiones 1,299,702  1,211,823  7.3%  5,059,124  4,629,728  9.3% 

Método de participación de asociadas  397,215  398,582  -0.3%  1,774,165  1,522,597  16.5% 

Ingreso por inversiones 2,315,625  1,019,762  127.1%  5,877,745  4,616,757  27.3% 

Ingresos totales 7,102,596  7,167,089  -0.9%  29,560,693  28,402,471  4.1% 

Siniestros retenidos -2,617,777 -2,715,421 -3.6%  -10,733,328  -10,901,455  -1.5% 

Gastos operacionales -3,565,107 -3,517,033 1.4%  -13,598,123  -13,078,994  4.0% 

Utilidad operativa 919,712  934,635  -1.6%  5,229,242  4,422,023  18.3% 

Resultado financiero -376,570  -428,955  -12.2%  -1,323,542 -1,638,087 -19.2% 

Utilidad Neta proforma  259,619  295,742  -12.2%  2,739,234  1,990,331  37.6% 

Utilidad Neta controladora proforma  236,642  245,515  -3.6%  2,324,175  1,661,369  39.9% 

Utilidad Neta EPS por part. Grupo SURA1     -4,034  
Utilidad en venta transacción Nutresa     4,013,612   
Impuesto transacción Nutresa      -363,241   
Deterioro registrado por Grupo Cibest2 -853,974     -853,974    
Grupo Argos y Sociedad Portafolio (en liquidación) 3  150,282    430,388  766,272   
Pasivo acciones preferenciales4     -59,471   

Utilidad neta controladora contable  -617,332  395,797     1,841,118  6,073,978  -69.7% 
1 Hace referencia a la utilidad de la EPS Suramericana S.A. apropiada por Grupo SURA en el acumulado a junio  2024 de COP -4,034 millones . 
2 Se ajusta el deterioro realizado por Grupo Cibest S.A: de su subsidiaria en Panamá, Banitsmo, por COP 3.5 billones, de los cuales Grupo SURA se apropia COP 

853,974 millones por su participación del 24.71% en esta Compañía. 
3 Ajusta para el cuarto trimestre de 2024, el método de participación de Sociedad Portafolio (en liquidación) por COP 4,172 millones y el resultado neto de activos 

no corrientes para distribuir a los accionistas de Grupo Argos S.A. en el trimestre por COP 150,282 millones y en el acumulado de 2024 por COP 766,272 millones. 

Para el 2025, se excluye la utilidad que generaron los activos que se distribuyeron a los accionistas a diciembre 2025, producto de la Escisión con Grupo Argos S.A. 

por COP 430,388 millones. 
4 Ajusta el resultado de la valoración del pasivo asociado a las acciones preferenciales por COP 59,471 millones.   
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Contribución a la  utilidad neta  controladora  

Cifras administrativas para 2025 y 2024  

Cifras en millones  
4T25  

proforma  

4T24  

proforma  
Var.%   Dic 25  

proforma  

Dic 24  

 proforma  
Var.%  

Suramericana (81.1%) 98,356 97,892 0.5%  629,892  614,388  2.5% 

SURA AM (93.3%) 15,926 4,200 279.2%  1,031,672  826,072  24.9% 

Grupo Cibest1 400,175  407,368  -1.8%  1,789,595  1,535,065  16.6% 

Resultado financiero neto GIS2 -238,272  -213,449  11.6%  -929,786  -961,939  -3.3% 

Gastos de operación GIS -47,226 -60,048 -21.4%  -164,417  -188,126  -12.6% 

Impuestos a las ganancias GIS -26,404 2,291   -94,207 80,047  

Otros GIS 34,088 7,260 369.5%  61,427 -244,138   

Utilidad neta controladora proforma  236,642  245,515  -3.6%  2,324,175  1,661,369  39.9% 

UN EPS SURA por part. Grupo SURA3 
     -4,034  

Efectos netos transacción Nutresa4 
     3,650,371   

Deterioro realizado Grupo Cibest1 -853,974     -853,974    

Grupo Argos y Sociedad Portafolio5 
 150,282    430,388  766,272   

Pasivo acciones preferenciales6 
    -59,471   

Utilidad neta controladora contable  -617,332  395,797     1,841,118  6,073,978  -69.7% 
1 Se ajusta el deterioro realizado por Grupo Cibest S.A. de su subsidiaria en Panamá, Banitsmo, por COP 3.5 billones, de los cuales Grupo SURA se apropia COP 

853,974 millones . 
2 Resultado financiero neto incluye la (pérdida) ganancia neta de instrumentos  financieros derivados de negociación , la diferencia en cambio  neta y los intereses 

de Grupo SURA. 
3 Hace referencia a la utilidad de la EPS Suramericana S.A. apropiada por Grupo SURA en el acumulado a diciembre  2024 de COP -4,034 millones debido a la  

desconsolidación de la compañía en los resultados consolidados de Grupo SURA. 
4Incluye la utilidad en venta de la transacción con Grupo Nutresa S.A. por COP 4.0 billones y el impuesto asociado a la misma  por COP 363,241 millones. 
5Ajusta para el cuarto trimestre de 2024 , el método de participación de Sociedad Portafolio (en liquidación) por COP 4,172 millones y el resultado neto de activos 

no corrientes para distribuir a los accionistas de Grupo Argos S.A. en el trimestre por COP 150,282 millones  y en el acumulado de 2024  por COP 766 ,272 millones.  

Para el 2025, se excluye la utilidad que generaron los activos que se distribuyeron a los accionistas a diciembre  2025, producto de la Escisión con Grupo Argos S.A. 

por COP 430,388 millone s. 
6 Ajusta el resultado de la valoración del pasivo asociado a las acciones preferenciales por COP 59,471 millones.  
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Notas aclaratorias  

Para la presentación de los estados financieros a partir del 30 de junio de 2024 se ha definido un tratamiento 

contable independiente y particular para la subsidiaria -EPS Suramericana S.A.- en el marco de la interpretación y 

alcance de las normas internacionales de información financiera, en especial, en lo que respecta a la NIIF 10 sobre 

estados financieros consolidados, definiendo e interpretando que se ha perdido control sobre la partici pación en 

dicha inversión, reclasificando dicha participación como instrumento financiero medido a valor razonable con 

cambios en el otro resultado integral . Este tratamiento aplicó desde el 1 de junio de 2024, por lo cual se estarán 

presentando y analizan do para el presente informe, cifras proforma las cuales excluyen los efectos de 

consolidación de la EPS Suramericana S.A. en 2024 , con el fin de hacer comparables las cifras. 

Estado de resultados consolidado  

¶ Las primas emitidas durante el cuarto trimestre llegaron a COP 5.2 billones con un decrecimiento del 4.4%3 

frente al mismo periodo del año anterior, asociado principalmente al segmento de generales el cual 

muestra una desaceleración en la venta de autos obligatorio (SOAT), la no renovación en 2025 de las 

carteras hipotecarias en Chile y la reducción en la come rcialización de seguros de propiedad comercial y 

transporte. Sin embargo, resalta el segmento de vida con un crecimiento del 6% asociado a las soluciones 

de salud voluntaria que incrementa un 13.3% dada la inclusión de nuevos productos que buscan 

democrati zar cada vez más el acceso a la salud en la región; sumado a la solución de riesgos laborales que 

incrementa por mayor número de asegurados e Ingreso Base de Cotización (IBC) frente al mismo trimestre 

del año anterior.  

 

En cuanto al acumulado del año, las primas emitidas se consolidan en COP 19.6 billones con un crecimiento 

del 2.4%3 frente al año anterior, donde seguros voluntarios alcanzó una participación del 85%. El segmento 

vida cierra con un crecimiento del 10.6%, impulsado por las soluciones de salud voluntaria cuyo crecimiento 

se consolida en un 17.3% , además, se suman los portafolios de riesgos laborales y vida, los cuales 

presentaron un crecimiento del 9.0% y 4.3% respectivamente. El segmento de generales tuvo un  

decrecimiento acumulado del 3.7% 3, explicado principalmente por las emisiones de carteras hipotecarias 

en 2024 en Chile que no contaban con renovación en 2025 y por la menor prima emitida de SOAT. 

Asimismo, se observó una desaceleración en la dinámica comercial de la solución de autos en la región, 

alcanzando un volumen de primas similar al del año anterior. Este desempeño se explica por un contexto 

de mercado blando, caracterizado por una elevada competencia con presión a la baja sobre las tarifas y 

condiciones comerciales más flexibles, limitando el crecimiento del volumen de primas.  

 

3 Variación % en tasa constante excluyendo efectos cambiarios y la EPS. 

Suramericana  
Hechos destacados 

 

Primas emitidas  

COP 19.6  
billones  

+2.4 %3 vs Dic 2024 

 

 

% Siniestralidad / PD  

53.0%  
vs 55.2%* 

Dic 2025 vs Dic 2024 

 

 

Utilidad neta controladora   

COP 776   
mil m illones  

+2.7 %* vs Dic 2024 
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Por su parte, los ingresos por prestación de servicios  de las compañías prestadoras en salud y asistencias 

de seguro presentaron un crecimiento del 16.8%, alcanzando COP 2.7 billones. 

 

¶ El indicador de siniestralidad durante el cuarto trimestre cierra en 50.3%, lo que representa una disminución 

de 96pbs frente al mismo periodo del año anterior, explicado por actualización de reservas en las líneas de 

riesgos laborales y SOAT. No obstante, este efecto fue parcialmente compensado por una mayor severidad 

en las soluciones de movilidad, especialmente en Brasil y República Dominicana. 

 

En la filial de México a partir de la modificación a Ley de Ingresos de la Federación 2026, se estableció que 

las aseguradoras no podrán acreditar el IVA asociado al pago de siniestros y, por el contrario, se reconocen 

como un mayor valor de la indemnizaci ón. Para 2025, el impacto de esta ley fue de COP 39,708 millones. 

 

Al cierre de 2025, la siniestralidad alcanza un 53%, disminuyendo 221 pbs * frente al 55.2%* observado 

durante el 2024 por el mejor desempeño que han tenido los segmentos de Generales y Vida durante el 

año. 

 

El aumento del 23% en el salario mínimo decretado para 2026, superior a las proyecciones que tenía la 

compañía, tuvo un impacto directo cercano a COP 425 mil millones en la filial de Colombia, al requerir una 

mayor constitución de reservas en los ramos de rentas regulados por la Ley 100 y en riesgos laborales. No 

obstante, este efecto se ve parcialmente mitigado por el reconocimiento de la reserva de aviso asistencial 

correspondiente a los reaseguradores por un valor de COP 276 ,672 millones  derivado de  un a juste de 

periodos anteriores. 

 

¶ El indicador de gastos varios  cierra en 4.5% en el cuarto trimestre, disminuyendo 122 pbs  debido a los 

menores costos de contrato de reaseguro en la filial de Chile , asociado a la menor exposición en carteras 

hipotecarias. En el acumulado a diciembre, el indicador de gastos varios cierra en un 6.4%, disminuyendo 31 

pbs*. Por su parte, los gastos administrativos  durante el cuarto trimestre alcanzan un indicador del 14.3% 

con un incremento de 56 pbs respecto al mismo periodo del año anterior. Al cierre del año, la meta de 

desarrollar un modelo operativo cada vez más pertinente y eficiente permiti ó ubicar el indicador de gastos 

en 14.6% con una disminución de 8 pbs* frente al 14.7%* registrado en 2024. 

 

¶ El ingreso por inversiones alcanza los COP 366,370 millones en el cuarto trimestre de 2025, un incremento 

del 11.3% al compararse con el mismo trimestre de 2024. En términos acumulados a diciembre , el ingreso 

por inversiones llega a COP 1.9 billones, un incremento del 3.9% * frente al 2024. Este incremento estuvo 

impulsado principalmente por Colombia, favorecido por una inflación superior a lo esperado, el buen 

desempeño de los activos alternativos y condiciones más favorables de tasas. Adicionalmente, la 

valorización de portafolios se vio beneficiada por el descenso de tasas a nivel regional. 

 

¶ La utilidad neta controladora durante el cuarto trimestre se ubica en COP 121,232 millones mientras que 

en el acumulado cierra en COP 776,396 millones, creciendo un 2.7% * respecto al 2024 y alcanzando una 

rentabilidad tangible  del 15.2%, superior al costo de capital. 
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Principales cifras  

Suramericana consolidado  

Cifras en millones  4T25  4T24  Var.%   Dic 25  
Dic 24 

proforma  
Var.%  

Primas emitidas 5,184,734  5,590,008  -7.2%  19,631,357  19,366,602  1.4% 

Primas retenidas devengadas 3,486,649  3,885,097  -10.3%  14,782,537  14,700,363  0.6% 

Siniestralidad retenida -1,752,618 -1,990,250 -11.9%  -7,829,329 -8,110,026 -3.5% 

Resultado técnico 672,487  678,795  -0.9%  2,570,530  2,351,349  9.3% 

Gastos administrativos1 -804,505  -818,596  -1.7%  -3,115,107 -3,064,515 1.7% 

Resultado inversiones 366,370  329,066  11.3%  1,893,418  1,822,556  3.9% 

Utilidad neta proforma  121,233  120,660  0.5%  776,402  756,132  2.7% 

Utilidad neta controladora proforma  121,232  120,660  0.5%  776,396  756,130  2.7% 

EPS Suramericana S.A.  0 0   0 -4,972  
Utilidad neta controladora contable  121,232  120,660  0.5%  776,396  751,158  3.4% 

               

% Siniestralidad / PRD 50.3% 51.2%    53.0% 55.2%  
% Eficiencia gastos2 14.3% 13.8%   14.6% 14.7%  
ROE Ajustado (12m) 3 12.5% 13.1%   12.5% 13.1%  
ROTE Ajustado (12m) 3 15.2% 16.2%    15.2% 16.2%   

Cifras en millones de COP. 

Cifras administrativas que aíslan los efectos de la EPS a diciembre 2024 . 
1 Gastos administrativos: gastos administrativos + honorarios. 
2 El cálculo del indicador de eficiencia de gastos se realiza sobre las primas emitidas + ingresos por prestación de servicios. 
3 El cálculo del ROE y ROTE excluye los efectos de la venta de las operaciones de Argentina y El Salvador al igual que la EPS. 

 

Contribución a la utilidad neta ς proforma  

Cifras en millones  4T25  4T24  Var.%   Dic 2025  
Dic 24  

proforma  
Var.%  

Segmento Vida  194,240  146,272  32.8%  918,621  741,497  23.9% 

Segmento Generales  56,665 87,441 -35.2%  203,542  350,356  -41.9% 

Segmento Salud 4,439 -19,410   56,102 -16,323  

Gastos administrativos1 -36,024 -39,649 -9.1%  -123,803  -116,362  6.4% 

Intereses -24,070 -23,104 4.2%  -89,194 -91,082 -2.1% 

Otros2 -75,180 -30,891 143.4%  -188,866  -111,954  68.7% 

Utilidad neta proforma  120,072  120,660  -0.5%  776,402  756,132  2.7% 

EPS SURA 
     -4,972  

Utilidad neta contable  120,072  120,660  -0.5%  776,402  751,160  3.4% 
Cifras en millones de COP 

Cifras administrativas que aíslan los efectos de la EPS en 2024 
1 Gastos administrativos: gastos administrativos + honorarios 
2 Otros: segmento holding y segmento complementarias excluyendo gastos administrativos e intere ses.
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Estado de resultados consolidado  

Los resultados de Sura  Asset Management S.A. al cierre de 2025 reflejan el sólido desempeño operativo y de 

gestión de sus dos líneas de negocio: Ahorro y Retiro y SURA Investments. Los crecimientos de doble dígito en 

ingresos por comisiones y en resultados operativos, observados de manera consistente a lo largo del año, se 

mantuvieron hasta el cierre del ejercicio, impulsados por el crecimiento sostenido de los activos bajo 

administración, gracias a una dinámica comercial favorable y un desempeño positivo de las inversiones. 

¶ Los activos bajo administración (AUM)  se expandieron 17.2%4 frente a diciembre 2024, alcanzando COP 

817 billones, impulsados por el crecimiento tanto de Ahorro y Retiro como de SURA Investments, con 

variaciones de 17.6% y 13.9%5, respectivamente. Del total de activos administrados, el 51% corresponde 

AUM comisionable 6, el cuál registró un incremento de 20.5%, consolidándose como el principal generador 

de ingresos de la Compañía, con un fee implícito de 0.7%. 

 

¶ Los ingresos por comisiones  registraron durante todo el año un crecimiento sostenido a doble dígito, con 

una variación de 12.2% en el último trimestre y 11.1% en el acumulado anual. El negocio de Ahorro y Retiro  

acumuló COP 3.8 billones en esta línea, con crecimientos de 10.6% en el año y 12.1% en el trimestre, 

impulsados principalmente por las comisiones sobre saldo , favorecidas por mayores contribuciones y 

mejores resultados de inversión, especialmente en México.  

 

Las comisiones sobre flujo , derivadas de la base salarial comisionable 7 τque alcanzó COP 166 billones al 

cierre del año, con una variación de 4.8%τ, registraron una moderación en su crecimiento frente a años 

anteriores, en línea con la desaceleración de la inflación en la región. No obstante, se destaca la mejora en 

el salario promedio de los cotizantes, con un crecimiento de 5.3%, como resultado de la estrategia orientada 

a fortalecer la composición de la base de clientes y mejorar la calidad del portafolio en varias jurisdicciones. 

El fee promedio sobre base salarial se mant uvo estable, cercano a 1.0%, lo que contribuyó a preservar la 

capacidad de generación de ingresos en este componente del negocio.  

 

4 Excluye AUM de operaciones de SURA Investments en Uruguay. 
5 Excluye AUM de operaciones de SURA Investments en Uruguay. 
6 Incluye el AUM los siguientes negocios: Afore SURA en México (Pensiones Obligatorias y Voluntarias), AFP Protección en Colomb ia (Pensiones voluntarias y 

Cesantías), AFP Integra en Perú (Pensiones Obligatorias: población de cobro por saldo y Pensiones Volun tarias), AFP Capital en Chile (Pensiones Voluntarias) y 

SURA Investments. 
7 Incluye la base salarial de los siguientes negocios: AFP Capital en Chile (Pensiones Obligatorias), AFP Protección en Colombi a (Pensiones Obligatorias), AFP 

Integra en Perú (Pensiones Obligatorias: población de cobro por flujo, anterior a la reforma de 2013), y AFAP SURA en Uruguay. de las primas emitidas por Asulado 

que se cubre con recursos de la AFP. 

SURA Asset Management   
Hechos destacados 

 

Ingresos por comisiones  

COP 4.3  
bill ones 

+11.1 % vs Dic 2024 

 

 

EBITDA sin encaje 

COP 1.8  
billones  

+12.1 % vs Dic 2024 

 

 

Utilidad neta controladora  

COP 1.1  
billones  

+28.4 % vs Dic 2024 
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Por su parte, SURA Investments registró un crecimiento anual de 16.1% en los ingresos por comisiones, con 

una variación trimestral de 13.3%, impulsada principalmente por los segmentos de Wealth Management y 

Corporate Solutions, que contribuyeron a mantener la estabilidad del fee en niveles cercanos a 0.5%. Al cierre 

de 2025, este negocio alcanzó COP 94 billones en activos bajo manejo, avanzando en su estrategia por 

ofrecer soluciones especializadas para diferentes tipos de clientes, y consolidándose como un  motor de 

crecimiento rentable y sostenible para la Compañía. 

 

¶ El margen de seguros , una vez eliminadas las operaciones recíprocas8, alcanzó COP 34,015 millones, con 

un crecimiento de 126.9% frente a 2024. No obstante, en el último trimestre se registró una pérdida asociada 

al impacto del incremento del salario mínimo decretado en Colombia para 2026, cuyo crecimiento real 

superó en cerca de 18% la inflación, así como las proyecciones que tenía la compañía. Este efecto se reflejó 

en una constitución de reservas en Asulado Seguros de Vida S.A. superior a las presupuestadas de cerca de 

COP 100 mil millones, con mayor impacto en el ramo de seguro previsional. Este impacto fue parcialmente 

compensado por el buen desempeño del negocio asegurador en Chile, que registró un crecimiento de 

65.7% en el margen de seguros del último trimestre, derivado de  mayores primas y menores niveles de 

siniestralidad. 

 

¶ El resultado del encaje  alcanzó COP 660,081 millones en ingresos, lo que representa un crecimiento 

interanual de 50.3%. La rentabilidad implícita anualizada (yield) se ubicó en 13.0%, superando el 9.5% 

registrado en 2024. Si bien en los últimos meses del año se presentaron result ados mixtos entre países, el 

cuarto trimestre fue positivo, con una yield de 5.5%, en contraste con el desempeño negativo observado en 

el último trimestre de 2024, afectado por la volatilidad de los mercados globales.  

Los equipos de inversión del negocio de Ahorro y Retiro alcanzaron un Alpha de 36 meses de 73.1% sobre 

el AUM administrado, lo que evidencia la solidez de un proceso de inversión disciplinado y consistente, que 

permitió capturar de manera efectiva la favorable dinámica de los mercados a lo largo de 2025. Por su parte, 

los ingresos por inversiones 9, diferentes al encaje, totalizaron COP 194,509 millones al cierre del año, con 

un incremento de 11.9%. 

¶ Los gastos operacionales  registraron una variación de 9.5% al cierre del año y de 14.4% en el último 

trimestre. Este comportamiento estuvo explicado principalmente por el aumento en los gastos de venta, 

asociado a la expansión de las fuerzas comerciales, en particular en México y Chile, en línea con el mayor 

dinamismo comercial en estos mercados. Estos esfuerzos han sido compensados por productividades 

superiores a las esperadas, reflejadas en un mayor flujo de entrada y en la captación de clientes objetivo, lo 

que aumentó el gasto variable.  Adicionalmente, se reconoció la provisión por incentivos de remuneración 

variable en todos los negocios, con una ejecución superior a la esperada, en línea con los mejores resultados 

operativos y netos de la Compañía, y  en coherencia con el principio de vincular la compensación a la 

creación de valor de Sura Asset Management  S.A. 

 

¶ La utilidad operativa  alcanzó COP 2.2 billones al cierre de 2025, mientras que el EBITDA se ubicó en COP 

2.5 billones, con crecimientos de 23.9% y 20.2%, respectivamente. En el último trimestre, las variaciones 

fueron de 42.3% y 29.2%, en línea con el crecimiento de los ingresos y el desempeño de las inversiones. Los 

márgenes operacionales, con y sin enca je, se expandieron frente al año anterior, ubicándose en 40.7% y 

32.4%, respectivamente, frente a 37.8% y 31.4% en 2024. Se destaca el aporte de SURA Investments , que 

duplicó su resultado operativo al cierre del año, avanzando en su proceso de consolidación y captura de 

economías de escala con un crecimiento sostenido en el AUM observado los últimos años.  

 

8 Corresponden al valor cubierto por AFP Protección para la compra de Rentas Vitalicias a Asulado. 
9 Comprenden las líneas Otros Ingresos por Inversiones y Otras ganancias y pérdidas a valor razonable. Los componen principalme nte la rentabilidad de los 

saldos del capital destinados a cubrir el riesgo previsional en Colombia y el Capital Semilla para el de sarrollo de los fondos de SURA Investments. 
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¶ Los gastos financieros  disminuyeron 6.4%, en línea con menores niveles de endeudamiento. La deuda total 

se ubicó en COP 2.7 billones, frente a COP 3.3 billones en el 2024, manteniendo niveles de apalancamiento 

conservadores. Adicionalmente, se registraron ingresos por diferencia  en cambio, principalmente por la 

revaluación del peso colombiano frente al dólar, lo que benefició la porción de deuda no cubierta y mitigó 

los efectos negativos en la posición activa en otras monedas que también experimentaron reva luaciones 

durante el año. 

 

Sura Asset Management  S.A. mantuvo su grado de inversión, respaldada por métricas financieras 

saludables: el indicador (Deuda Bruta + Coberturas) / EBITDA se ubicó en 1.3x, por debajo del rango objetivo 

de 2.5xς3.0x establecido por las calificadoras, y una cobertura de intereses de 9.3x. 

 

¶ La utilidad neta controladora  superó COP 1.1 billones, con un crecimiento de 28.4% frente a 2024 y un 

resultado positivo en el último trimestre. Los niveles de rentabilidad continuaron la senda de crecimiento, 

con un ROE de 11.0% (vs. 9.0% en 2024) cerrando en un máximo histórico, y un ROTE de 28.4% (vs. 24.1.% en 

2024), superando el guidance entregado al mercado para 2025 de 8.5% -9.5%. De no ser por el efecto del 

decreto del salario mínimo en Colombia, el ROE de la compañía hubiera alcanzado 12.1% al cierre de 2025. 

Los resultados de 2025 confirman la solidez del modelo de negocio de Sura Asset Management  S.A. y su 

capacidad de crecer de manera rentable y sostenible en distintos entornos de mercado, soportados en su 

diversificación geográfica y el respaldo de una estructura financiera sólida. Esta fortaleza le ha permitido absorber 

impactos extraordinarios sin comprometer su desempeño operativo ni su capacidad de seguir generando valor 

para sus inversionistas.  
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Variaciones % de SURA Asset Management  están en tasa constante excluyendo efectos cambiarios. 

 

Principales cifras  

Sura  Asset Management S.A. consolidado  

Cifras en millones  4T25  4T24  
*Var.%  

Ex-Fx 
 Dic 25  Dic 24  

*Var.%  

Ex-Fx 

Ingresos por comisiones y honorarios 1,120,700  1,043,542  12.2%  4,297,700  3,929,045  11.1% 

Ingresos por encaje 73,935 -38,316 N/A   660,081  445,345  50.3% 

Otros ingresos por inversiones 26,673 27,129 4.0%  194,509  174,398  11.9% 

Margen total de seguros -98,481 -74,233 28.6%  34,015 16,203 126.9% 

Ingreso (gasto) por método de participación 8,395 7,562 21.4%  32,546 28,928 13.8% 

Gastos operacionales -925,289  -839,932  14.4%  -3,168,665 -2,934,381 9.5% 

EBITDA 329,231  280,048  29.2%  2,475,679  2,095,236  20.2% 

EBITDA sin encaje 255,296  318,364  -16.0%  1,815,598  1,649,891  12.1% 

Utilidad después de impuestos (antes de minoritario) 16,026 27,289 50.7%  1,300,257  1,064,218  25.1% 

Utilidad (pérdida) neta del ejercicio controladora 17,066 4,500 N/A   1,105,553  885,229  28.4% 

Saldo del encaje 5,367,207  4,807,662  15.0%  5,367,207  4,807,662  15.0% 

 
            

% Yield consolidada Anualizada 5.5% -3.1%    13.0% 9.5%   

Margen Operacional  22.2% 18.7%   40.7% 37.8%  

Margen EBITDA 28.4% 26.3%   46.3% 44.3%  

Margen EBITDA sin encaje 23.5% 29.1%    38.8% 38.5%  

  
           

ROE Ajustado (12m) 11.0% 9.0%       
ROTE Ajustado (12m) 28.4% 24.1%   

  
 

AUM Total 817,346,931  719,553,149  17.2%     
Clientes 24,097,930  23,401,336  3.0%     

Variaciones porcentuales excluyendo efectos cambiarios  .   
1 Margen operacional y Margen EBITDA calculados con base a los ingresos operacionales, incluyendo margen de seguros.  
2 ROE - ROTE ajustado excluyen los gastos por amortizaciones de intangibles asociados a adquisiciones  y son calculados utilizando las cifras financieras reportadas 

por Grupo SURA. 
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Variaciones % de SURA Asset Management  están en tasa constante excluyendo efectos cambiarios. 

 

Contribución a la utilidad neta  

Cifras en millones  4T25  4T24  
*Var.%  

Ex-Fx 
 Dic 25  Dic 24  

*Var.%  

Ex-Fx 

Segmento Ahorro & Retiro  291,409  275,426  12.7%  1,704,607  1,521,147  13.8% 

Sura Investments  17,921  16,771 27.1%  91,514  60,110 60.9% 

Rentas Vitalicias & Seguro Previsional -126,669  -97,494 29.9%  -11,666 -29,923 -61.0% 

Gastos Operacionales Corporativo - (sin D&A) 1 -43,202 -75,064 -41.5%  -153,125  -171,588  -10.5% 

Gastos Financieros Netos de Ingresos Financieros - Corporativo -50,049 -49,874 0.1%  -209,282  -215,413  -2.8% 

Otros 2 -80,210 -41,012 96.7%  -127,545  -114,930  12.2% 

Utilidad neta operaciones discontinuas 3 6,826 -1,464   5,754 14,815 -61.4% 

Utilidad Neta  16,026  27,289  50.7%  1,300,257  1,064,218  25.1% 

Interés Minoritario 1,040 -22,789   -194,704  -178,989  8.8% 

Utilidad Neta Controladora  17,066  4,500     1,105,553  885,229  28.4% 
Los segmentos de Ahorro & Retiro y Otros no incluyen ningún efecto por la operación de El Salvador, estos se aislaron en las líneas de utilidad neta operaciones 

discontinuas El Salvador e interés minoritario. 
1 Gastos operacionales del corporativo no incluyen gastos por depreciaciones y amortizaciones.  
2 Otros: incluye las siguientes cuentas del corporativo: ingresos por rendimientos de capital semilla, otros ingresos operacionales, depreciaciones y amortizaciones 

del Corporativo, ingreso/gasto por derivados financieros, ingreso/gasto por diferencia en cambio, im puestos pagados desde el Corporativo y utilidades de 

operaciones discontinuas (Ex operación en El Salvador). 
3 Utilidad neta operaciones discontinuas incluye Uruguay SURA Investments. 
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Notas aclaratorias  

Para efectos de comparabilidad de las cifras, se realizarán los siguientes ajustes con el objetivo de mostrar las 

variaciones que reflejan el desempeño de los negocios.  

Para 2025: 

¶ Los efectos generados por las Escisiones parciales por absorción correspondientes a una utilidad por COP 

902,571 millones  por la actualización del valor de Grupo Argos  S.A., el cual estaba registrado a costos 

históricos en los estados financieros separados y se igualó el valor de los estados financieros consolidados 

usado como base de valor razonable en las Escisiones parciales por absorción.  

 

¶ Se ajusta el incremento de la valoración del pasivo asociado a las acciones preferenciales  por COP 59,471 

millones.  

 

¶ Se ajusta la pérdida por deterioro  de la subsidiaria Sura Asset Management  S.A. que representó un mayor 

gasto no recurrente  en los estados financieros separados por un valor de COP 861, 590 millones.  Es 

importante aclarar que este impacto no se refleja en los estados financieros consolidados de Grupo SURA. 

Para 2024: 

¶ Se ajusta la ganancia en venta  de la inversión en Grupo Nutresa S.A. por COP 4.7 billones. 

 

¶ Se ajusta el impuesto asociado a la ganancia  por COP 520,472 millones  dado que estos efectos ya no se 

verán reflejados en las cifras del 2025. 

 

Estado de resultados separado  

¶ Los dividendos  alcanzaron COP 1.1 billones al cierre de diciembre, incrementando un 26.0% respecto al año 

anterior principalmente por un mayor ap orte de Grupo Cibest S.A. que incrementa COP 232,192 millones 

incluyendo el dividendo extraordinario pagado por esta compañía por COP 146,648 millones.  

 

¶ El método de participación  cerró a diciembre en COP 1.6 billones , presentando una variación de 33.8% 

comparado con el año anterior  gracias a los resultados de ambas compañías filiales . En Sura Asset 

Management S.A. los mayores ingresos por comisiones provenientes principalmente de México y los 

mejores resultados del encaje, llevaron a que esta compañía incrementara en COP 205,608 millones su 

resultado en el método de participación  con respecto al año anterior. Adicionalmente, Suramericana S.A. 

presentó a su vez un mayor registro por método de participación comparado con el año anterior.  

Grupo SURA separado   
Hechos destacados 

 

Ingresos totales (proforma) 

COP 2.8  
billones  

+31.7 % vs Dic 2024 

 

 

Método de participación  

COP 1.6  
billones  

+33.8 % vs Dic 2024 

 

 

Utilidad operativa (proforma) 

COP 2.6  
billones  

+36.1 % vs Dic 2024 
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¶ Los ingresos totales  se ubicaron en COP 2.8 billones  al cierre del año  disminuyendo , a nivel contable, el  

59.4% respecto al cierre del 2024. De manera recurrente, al aislar la ganancia en venta por COP 4.7 billones 

asociadas a la ejecución del Acuerdo Marco que se  presentó en el 2024,  los ingresos crecen  un 3 1.7% 

respecto a diciembre de 2024  en su mayor parte explicado por las dos líneas anteriores. 

 

¶ Los gastos operacionales  llegaron a COP 1.0 billón al cierre del año incrementando 445.2% respecto al 

cierre de 2024.  Al aislar la pérdida por deterioro de COP 861,590 millones, los gastos operacionales a nivel 

recurrente se ubican en COP 164,113 millones disminuyendo 12.8% respecto al año anterior. Esto refleja los 

esfuerzos en control de gastos que tuvo la compañía durante el año principalmente en menores gastos 

administrativos, beneficios a empleados y honorarios.  Los gastos extraordinarios asociados a las 

transacciones que tuvieron lugar durante 2025  se ubicaron en COP 44,858 millones. 

 

¶ Los intereses  se ubicaron en COP 932,081 millones en el acumulado del año e incrementaron 5.6% respecto 

al 2024 . Al aislar el resultado de la valoración del pasivo asociado a las acciones preferenciales por COP 

59,471 millones,  esta línea disminuye 1.2% permaneciendo en niveles similares a los del año anterior. En el 

cuarto trimestre  esta línea aumentó  un 14. 7% comparado con el mismo periodo  del año anterior 

principalmente por mayores intereses en las obligaciones financieras específicamente asociado al crédito 

Club Deal. 

 

¶ La utilidad neta  finalmente cierra en COP 1.6 billones y decrece 69.2% respecto a diciembre de 2024 . De 

manera recurrente, aislando  los efectos asociados al Acuerdo Marco y a las Escisiones parciales por 

absorción, así como el deterioro de Sura Asset Management  S.A., esta línea incrementa 42.4% comparado 

con el 2024 . 

Situación financiera separado  

¶ Los activos totales  finalizaron el año en COP 23.6 billones con una reducción del 23.8% respecto al 2024 , 

explicado principalmente  por una reducción de COP 5.6 billones en las inversiones  en asociadas  producto 

de las Escisiones parciales por absorción que culmin aron en julio de 2025.  

 

¶ Los pasivos totales  a diciembre de 2025 se ubicaron en COP 8.0 billones disminuyendo 15.7% respecto al 

año anterior  dado que en el 2024 se encontraba el pasivo por impuesto corriente asociado a l Acuerdo 

Marco. 

 

Los bonos emitidos  se ubicaron en COP 2.4 billones al cierre de 2025  y presentaron una disminución de 

COP 1.2 billones contra el año anterior, debido a que  la Compañía recompró USD 230  millones  del bono 

internacional con vencimiento en 2026, operación efectuada como parte de la estrategia para la gestión y 

el  reperfilamiento  del endeudamiento.  

 

¶ El patrimonio total  se ubica en C OP 15.6 billones al cierre del año,  disminuyendo un 27.4% o COP 5.9 

billones comparado con el año anterio r, principalmente por  el efecto de  las Escisiones parciales por 

absorción que disminuye n el mismo . 

 

¶ La deuda neta de coberturas  y caja cerró en COP 7.1 billones a diciembre  permaneciendo estable frente al 

cierre del 2024. 
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Cambios en los criterios de sostenibilidad  

Criterios ambientales  

Para el presente periodo no se presentan cambios en las prácticas, procesos, políticas e indicadores 

implementados en relación con los asuntos ambientales materiales, incluidos los climáticos, identificados por la 

compañía en su metodología de identificaci ón de asuntos materiales, detallada en el informe de fin de ejercicio 

de 2024.   

Adicionalmente, para este periodo no se identificaron nuevos asuntos ambientales materiales, y tampoco se 

identificaron asuntos que dejaran de serlo. 

Criterios sociales  

Para el presente periodo no se presentan cambios en las políticas, procesos, políticas o indicadores asociados a 

los asuntos sociales materiales identificados por la compañía en su metodología de identificación de asuntos 

materiales, detallada en el informe de fin de ejercicio de 2024.  

Adicionalmente, no se identificaron nuevos asuntos materiales, ni otros asuntos sociales que dejaran de serlo. 

Criterios de gobierno corporativo  

Durante el cuarto trimestre de 2025 sucedieron los siguientes hechos relevantes y/o materiales con respecto a lo 

ǊŜǇƻǊǘŀŘƻ Ŝƴ Ŝƭ /ŀǇƝǘǳƭƻ ƴƻǾŜƴƻ άDƻōƛŜǊƴƻ /ƻǊǇƻǊŀǘƛǾƻέ ŘŜƭ LƴŦƻǊƳŜ !ƴǳŀƭ ŘŜ нлнп ȅ Ŝƴ Ŝƭ ŀƴŜȄƻ άLƴŦƻǊƳŜ !ƴǳŀƭ 

ŘŜ DƻōƛŜǊƴƻ /ƻǊǇƻǊŀǘƛǾƻέΥ  

Oferta Pública de Adquisición (OPA) por Administradora de Fondos de Pensiones y 

Cesant ías Protección  S.A. 

Resultado de una OPA formulada en el mes de octubre por Sura Asset Management S.A., subsidiariade Grupo 

SURA, por acciones ordinarias de Administradora de Fondos de Pensiones y Cesantías Protección S.A., su 

participación en esta última sociedad incrementó, pasando del 52,31% al 58,95%. A su vez, la participación 

accionaria indirecta de Grupo SURA en Protección también  incrementó, del 48,82% al 55,01%. 

Renovación Programa Formador de Liquidez  

La Bolsa de Valores de Colombia autorizó la renovación de Valores Bancolombia S.A. Comisionista de Bolsa para 

actuar como formador de liquidez para la acción ordinaria y la acción preferencial de Grupo SURA. En este sentido, 

el programa de formador de liqu idez estará vigente hasta el 11 de octubre de 2026. 

Hecho posterior al cierre:  

Código País  

En enero de 2026, se diligenció la encuesta de Mejores Prácticas Corporativas ςCódigo Paísς correspondiente al 

año 2025, y se reportó la adopción de 128 de las 148 recomendaciones impartidas por la Superintendencia 

Financiera de Colombia. El reporte puede consultarse en el sitio web de la Compañía.



  

  

    23  

 

  

Estados financieros 
Consolidados   
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