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CERTIFICACION DEL REPRESENTANTE LEGAL Y CONTADOR
Medellin, 26 de febrero de 2026

En calidad de representante legal y contador de Grupo de Inversiones Suramericana S.A. (la Compafiia), cada uno
dentro de sus competencias y bajo cuya responsabilidad se prepararon los estados financieros separados adjuntos,
certificamos que estos estados financieros han sido fielmente tomados de los libros y que antes de ser puestos a su
disposicion y de terceros se han verificado las siguientes afirmaciones contenidas en ellos:

Existencia: Los activos y pasivos, incluidos en los estados financieros de la Compariia existen y todas las transacciones
incluidas en dichos estados financieros separados se han realizado durante los periodos anuales terminados el 31 de

diciembre de 2025 y el 31 de diciembre de 2024.

Integridad: Todos los hechos econémicos realizados por la Compaiiia durante los periodos anuales terminados el 31
de diciembre de 2025 y el 31 de diciembre de 2024 han sido reconocidos en los estados financieros separados.

Derechos y obligaciones: Los activos representan probables beneficios econémicos futuros (derechos) y los pasivos
representan probables sacrificios econémicos futuros (obligaciones), obtenidos o a cargo de la Compaiiia al 31 de
diciembre de 2025 y al 31 de diciembre de 2024.

Valuaciéon: Todos los elementos han sido reconocidos por valores apropiados.

Presentacion y revelacion: Todos los hechos econdmicos que afectan a la Compafiia han sido correctamente
clasificados, descritos y revelados en los estados financieros separados.

Las anteriores afirmaciones se certifican de conformidad con lo establecido en el Articulo 37 de la Ley 222 de 1995.
Adicionalmente, en calidad de representante legal de Grupo de Inversiones Suramericana S.A., certifico que los
estados financieros separados de la Companiia al 31 de diciembre de 2025 y al 31 de diciembre de 2024 no contienen

vicios, imprecisiones o errores que impidan conocer su verdadera situacién patrimonial.

La anterior afirmacién se certifica de conformidad con lo establecido en el Articulo 46 de la Ley 964 de 2005.

Ricardo Jaramillo Mejia Juan Guillermo Chica Ramirez
Representante legal Contador
Tarjeta Profesional 64093-T
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GRUPO DE INVERSIONES SURAMERICANA S.A.
Estado de situacién financiera separado
31 de diciembre de 2025 y al 31 de diciembre de 2024

(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos)

31 de diciembre 31 de diciembre

Nota de 2025 de 2024

Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 7,649 132,040
Inversiones 6 42,030 59,209
Cuentas por cobrar 626 431
Instrumentos financieros derivados 6 161,392 711,184
Cuentas por cobrar dividendos a partes relacionadas 7 - 252,852
Activo por impuestos corrientes, neto 8 2,938 -
Activos por impuestos diferidos, neto 8 4,489 133,150
Inversiones en asociadas 9 5,641,321 11,266,829
Inversiones en subsidiarias 9 17,710,275 18,381,470
Propiedades y equipo, neto 1,432 1,826
Activos por derecho de uso 13,285 14,895
Otros activos 3,128 10,805
Total activos 23,588,565 30,964,691
Pasivos
Obligaciones financieras 6 4,840,140 4,309,771
Instrumentos financieros derivados 6 74,973 116,952
Cuentas por pagar 6 27,019 60,087
Pasivos con partes relacionadas 7 130,373 177,747
Pasivos por arrendamientos 10,712 11,572
Pasivos por impuestos corrientes, neto 8 - 754,820
Beneficios a empleados 11 20,119 18,352
Bonos emitidos 6 2,408,106 3,623,356
Pasivo por acciones preferenciales 12 522,504 459,821
Total pasivos 8,033,946 9,532,478
Patrimonio
Capital emitido 13 109,121 109,121
Prima de emisiéon 13 784,688 3,290,767
Acciones propias readquiridas 13 (9,537,998) (9,537,998)
Reservas 13 4,843,120 566,470
Reserva para readquisicion de acciones 13 9,674,774 9,674,774
Ganancia neta del periodo 1,641,954 5,331,776
Ganancias acumuladas 6,218,961 9,735,037
Otros resultados integrales 15 1,819,999 2,262,266
Total patrimonio 15,554,619 21,432,213
Total pasivos y patrimonio 23,588,565 30,964,691
Las Notas que se acompafian forma parte integral de los estados financieros separados.

(P '
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Ricardo Jaramillo Mejia Juan Guillermo Chica Ramirez Joaquin Guillermo Molina Morales
Representante Legal Contador Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional 64093-T Tarjeta Profesional 47170-T

Designado por PwC Contadores y Auditores S.A.S.
(Ver informe adjunto)
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GRUPO DE INVERSIONES SURAMERICANA S.A.
Estado de resultados separado
Para los periodos anuales terminados el 31 de diciembre de 2025y el 31 de diciembre de 2024
(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos)

1 de enero al 31 de 1 de enero al 31 de

Nota diciembre de 2025 diciembre de 2024

Ingresos

Dividendos 16 1,063,196 843,716
Ingresos por inversiones, efectivo y equivalentes de efectivo 16 13,947 27,543
Ingreso neto en inversiones a valor razonable 16 3,814 6,415
Ganancia por método de participacion 16 1,618,970 1,210,157
Ganancia en venta de activos no corrientes mantenidos para la venta 16 49,456 4,686,293
Otros ingresos 746 930
Ingresos operacionales 2,750,129 6,775,054

Gastos operacionales

Gastos administrativos 17 (91,231) (99,633)
Beneficios a empleados 11 (40,616) (48,335)
Honorarios 18 (29,466) (35,835)
Depreciaciones (2,788) (2,645)
Otros gastos (12) -
Pérdida por deterioro 9 (861,590) (1,678)
Gastos operacionales (1,025,703) (188,126)
Ganancia operativa 1,724,426 6,586,928
(Pérdida) ganancia neta instrumentos financieros derivados de negociacién 19 (144,105) 156,737
Diferencia en cambio, neta 19 86,929 (235,613)
Intereses y otros 19 (932,081) (883,064)
Otros gastos financieros - (17,577)
Resultado financiero (989,257) (979,517)
Ganancia antes de impuesto sobre la renta 735,169 5,607,411
Impuesto a las ganancias 8 (94,207) (440,425)
Ganancia neta por operaciones continuadas 640,962 5,166,986
Resultado neto de activos no corrientes mantenidos para la venta y para

distribuir a los accionistas 10 1,000,992 164,790
Ganancia neta del periodo 1,641,954 5,331,776
Ganancia neta por accién ordinaria, expresada en pesos colombianos 20 3,820.34 11,670.06
Ganancia neta por accion diluida, expresada en pesos colombianos 20 3,728.37 10,974.97

Las Notas que se acompafian forma parte integral de los estados financieros separados.

Para propdsitos comparativos con 2025, algunas cifras de 2024 han sido reclasificadas como consecuencia de la presentacién de los
resultados de los activos no corrientes mantenidos para la venta y para distribuir a los accionistas (Nota 10).

Ricardo Jaramillo Mejia Juan Guillermo Chica Ramirez Joaquin Guillermo Molina Morales
Representante Legal Contador Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional 64093-T Tarjeta Profesional 47170-T

Designado por PwC Contadores y Auditores S.A.S.
(Ver informe adjunto)
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GRUPO DE INVERSIONES SURAMERICANA S.A.
Estado de resultados integrales separado
Para los periodos anuales terminados el 31 de diciembre de 2025y el 31 de diciembre de 2024
(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos)

ldeeneroal3lde 1deeneroal3lde
Nota diciembre de 2025 diciembre de 2024

Ganancia del periodo 1,641,954

Otros resultados integrales
Partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo, neto de impuestos

Ganancia (pérdida) de inversiones en instrumentos de patrimonio 6.1.2.y15. 9,276
Realizacion de otro resultado integral por reclasificacién de instrumento 6.1.2.y15. (18,098)
Nuevas mediciones de planes de beneficios definidos 11. 1,948
Participacion de otro resultado integral de subsidiarias contabilizados utilizando

el método de la participacién 15. 69,053
Total otro resultado integral que no se reclasificara al resultado del periodo,

neto de impuestos 62,179

Partidas que se reclasificaran al resultado del periodo, neto de impuestos

Ganancia por cobertura de flujo de efectivo 15. 74,498
Participacion de otro resultado integral de subsidiarias contabilizados utilizando

el método de la participacién 15. (578,944)
Total otro resultado integral que se reclasificara al resultado del periodo, neto

de impuestos (504,446)
Total otros resultados integrales (442,267)
Resultado integral total 1,199,687

Las Notas que se acompaian forma parte integral de los estados financieros separados.

GOTTwES

~ ~~
Ricardo Jaramillo Mejia Juan Guillermo Chica Ramirez Joaquin Guillermo Molina Morales
Representante Legal Contador Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional 64093-T Tarjeta Profesional 47170-T

Designado por PwC Contadores y Auditores S.A.S.

(Ver informe adjunto)
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GRUPO DE INVERSIONES SURAMERICANA S.A.
Estado de cambios en el patrimonio separado

Cambios para los periodos anuales terminados el 31 de diciembre de 2025y el 31 de diciembre de 2024
(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos)

Acciones Reserva Otros

Capital Prima de propias readquisicion de Ganancias resultados Total

emitido emision readquiridas Reservas acciones Ganancia neta acumuladas integrales patrimonio
Saldo al 31 de diciembre de 2023 109,121 3,290,767 (55,152) 138,795 7,316,358 1,056,655 12,008,392 1,820,913 25,685,849
Otros resultados integrales 15. - - - - - - 441,353 441,353
Ganancia del periodo - - - - 5,331,776 - - 5,331,776
Resultado integral total neto del periodo - - - - - 5,331,776 - 441,353 5,773,129
Traslado a reservas ocasionales - - - 1,056,655 - (1,056,655) - - -
Dividendo ordinario ($1,400 pesos por accién) reconocidos como
distribuciones a los propietarios 14. - - - (628,980) - - - - (628,980)
Constitucién de reservas para readquisicion de acciones 13. - - - - 2,358,416 - (2,358,416) - -
Readquisicion de acciones 13. - - (9,482,846) - - - - - (9,482,846)
Dividendo minimo acciones preferenciales 12. - - - - - - 40,475 - 40,475
Retencidn en la fuente imputable al accionista - - - - - - (550) - (550)
Menor dividendo por distribuir por readquisicion de acciones 14. - - - - - - 43,825 - 43,825
Realizacion del otro resultado integral de beneficios a empleados 15. - - - - - - 1,316 - 1,316
Otros cambios en el patrimonio - - - - - - 5) - (5)
Saldo al 31 de diciembre de 2024 109,121 3,290,767 (9,537,998) 566,470 9,674,774 5,331,776 9,735,037 2,262,266 21,432,213
Saldo al 31 de diciembre de 2024 109,121 3,290,767 (9,537,998) 566,470 9,674,774 5,331,776 9,735,037 2,262,266 21,432,213
Otros resultados integrales 15. - - - - - - (442,267) (442,267)
Ganancia del periodo - - - - 1,641,954 - - 1,641,954
Resultado integral total neto del periodo - - - - - 1,641,954 - (442,267) 1,199,687
Traslado a reservas ocasionales - - - 5,331,776 - (5,331,776) - - -
Dividendo ordinario ($1,500 pesos por accién) reconocidos como
distribuciones a los propietarios 14. - - - (592,693) - - - - (592,693)
Escisién de activos no corrientes mantenidos para distribuir a los
accionistas 5. - (2,506,079) - (513,000) - - (3,585,814) - (6,604,893)
Menor dividendo por distribuir por cancelacion de acciones 5. - - - 50,567 - - - - 50,567
Dividendo minimo acciones preferenciales 12. - - - - - - 44,912 - 44,912
Realizacion del otro resultado integral por reclasificacion de instrumentos
financieros a inversién en asociada 6.1.2. - - - - - - 18,098 - 18,098
Retencion en la fuente imputable al accionista - - - - - - (659) - (659)
Realizacion del otro resultado integral por venta de subsidiaria 9. - - - - - - 7,387 - 7,387
Saldo al 31 de diciembre de 2025 109,121 784,688 (9,537,998) 4,843,120 9,674,774 1,641,954 6,218,961 1,819,999 15,554,619

Las Notas que se acompanan forman parte integral de los estados financieros separados.

N~
Ricardo Jaramillo Mejia Juan Guillermo Chica Ramirez Joaquin Guillermo Molina Morales
Representante Legal Contador Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional 64093-T Tarjeta Profesional 47170-T

Designado por PwC Contadores y Auditores S.A.S.
(Ver informe adjunto)
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GRUPO DE INVERSIONES SURAMERICANA S.A.
Estado de flujos de efectivo separado
Para los periodos anuales terminados el 31 de diciembre de 2025y el 31 de diciembre de 2024
(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos)

ldeeneroal3lde 1deeneroal3lde
Nota diciembre de 2025  diciembre de 2024
Flujos de efectivo de actividades de operacién
Ganancia neta del periodo 1,641,954 5,331,776
Ajustes de eventos no recurrentes, que no (generaron) utilizaron efectivo, para conciliar la ganancia
neta del periodo

Resultados de activos no corrientes mantenidos para distribuir a los accionistas 10. (1,000,992) (164,790)
Deterioro de inversiones 9.2.1. 861,590 1,678
(Ganancia) en venta de activos no corrientes mantenidos para la venta 16. - (4,686,293)
Ajustes para conciliar la ganancia neta del periodo

Impuesto a las ganancias 8. 94,207 440,425
Intereses y otros 19.2. 932,081 883,064
Gastos de depreciacion y amortizacion 2,788 2,645
(Ganancia) pérdida en moneda extranjera no realizada (86,929) 382,889
Valor razonable de instrumentos financieros derivados e inversiones 6.2.2.2./16. 140,935 (159,645)
(Ganancia) por aplicacion del método de participacion 9.2.1. (1,619,064) (1,210,242)
Otros ajustes para conciliar la ganancia neta del periodo - 33,516
Cambios en los activos y pasivos operativos

(Disminucion) de otras cuentas por pagar (29,555) (17,366)
(Incremento) disminucién de otras cuentas por cobrar (195) 1,542
(Incremento) en cuentas por cobrar asociadas (1,162,246) (946,907)
Aumento de beneficios a empleados 3,739 5,661
Retencién en la fuente por dividendos recibidos (659) (550)
Disminucién en otros activos 7,678 -
Dividendos recibidos de asociadas y subsidiarias 2,385,401 2,063,776
Impuestos a las ganancias (pagados) (763,441) (106,107)
Flujos de efectivo procedentes de actividades de operacién 1,407,292 1,854,972
Flujos de efectivo de actividades de inversién

Otros pagos para adquirir instrumentos de patrimonio o de deuda de otras entidades - (1,557,870)
Flujos de efectivo en movimientos de subsidiarias 9.2.1. 54,279 (1,093)
Otros pagos para adquirir inversiones en asociadas 9.1.1. (42,079) -
Otros pagos por aumento en inversiones a valor razonable 6.1.2. (11,508) 23,958
Compras de equipo (74) (395)
Importes procedentes de la venta de equipo - 61
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversién 618 (1,535,339)
Flujos de efectivo de actividades de financiacion

(Pagos) de instrumentos financieros derivados (58,242) (117,934)
Importes procedentes de préstamos 4,496,616 2,980,888
Reembolsos de préstamos (4,702,801) (865,265)
Pagos de pasivos por arrendamientos financieros (2,303) (2,163)
Dividendos pagados (5654,195) (675,285)
Intereses pagados (709,642) (871,095)
Importes pagados por otras obligaciones financieras - (1,050,470)
Flujos de efectivo (utilizados en) actividades de financiacién (1,530,567) (601,324)
(Disminucién) neto de efectivo y equivalentes al efectivo (122,657) (281,691)
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo (1,734) (28,819)
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 132,040 442,550
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 7,649 132,040

Las Notas que se acompafian forma parte integral de los estados financieros separados.
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Ricardo Jaramillo Mejia Juan Guillermo Chica Ramirez Joaquin Guillermo Molina Morales
Representante Legal Contador Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional 64093-T Tarjeta Profesional 47170-T

Designado por PwC Contadores y Auditores S.A.S.
(Ver informe adjunto)
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ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

GRUPO DE INVERSIONES SURAMERICANA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Al 31 de diciembre de 2025 y al 31 de diciembre de 2024

(Valores expresados en millones de pesos colombianos excepto la ganancia neta por acciéon y las tasas de
cambio expresadas en pesos colombianos)

NOTA 1. ENTIDAD REPORTANTE

Grupo de Inversiones Suramericana S.A., (en adelante la Compania) es una sociedad andénima, constituida y
domiciliada en Colombia, cuyas acciones se cotizan en la Bolsa de Valores de Colombia. El domicilio principal
es en la Carrera 43A, nUmero 5A - 113, Piso 14, Medellin, Colombia, pero podra tener sucursales, agencias,
oficinas y representaciones en otras ciudades del pais y del exterior, cuando asi lo determine su Junta Directiva.
Eltérmino de duracién de la Compaiiia es hasta 2120.

Su objeto social principal es la inversién en bienes muebles e inmuebles. Tratdndose de inversién en bienes
muebles, ademas de cualquier clase de bienes muebles, las inversiones podran ser en acciones, cuotas o partes
en sociedades, entes, organizaciones, fondos o cualquier otra figura legal que permita inversion de recursos. Asi
mismo podra invertir en papeles o documentos de renta fija, variable, estén o no inscritos en el mercado publico
de valores, en todo caso, los emisores y/o receptores de la inversion pueden ser de caracter publico o privado,
nacionales o extranjeros.

La Compaiiia se encuentra sometida al control de la Superintendencia Financiera de Colombia y est4 listada en
la Bolsa de Valores de Colombia. Adicionalmente, es identificada como “holding financiero” en el conglomerado
financiero SURA-Bancolombia mediante la resoluciéon 156 del 6 de febrero de 2019 emitida por la
Superintendencia Financiera de Colombia.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION Y PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Nota 2.1. Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros separados de la Compa#iia al 31 de diciembre de 2025 y al 31 de diciembre de 2024
han sido preparados de acuerdo con las normas de contabilidad y de informacién financiera aceptadas en
Colombia, establecidas en Colombia mediante la Ley 1314 de 2009, reglamentada por el Decreto 2420 de
2015 “Decreto Unico Reglamentario de las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera y de
aseguramiento de la informacién” y los demas decretos modificatorios. Estas normas de contabilidad y de
informacién financiera corresponden a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) publicadas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés), en las versiones
aceptadas por Colombia a través de los mencionados decretos. La aplicacion de dichas normas internacionales
en Colombia esta sujeta a algunas excepciones establecidas por los entes reguladores y contenidas en el
Decreto 2420 de 2015 y los demas decretos modificatorios. La Compafiia no hizo uso de ninguna de las
excepciones a NIIF que en dichos decretos se plantean.
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ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Nota 2.2. Bases de presentacion

Los presentes estados financieros separados de la Compariia comprenden el estado de situacion financiera y el
estado de cambios en el patrimonio al 31 de diciembre de 2025 y al 31 de diciembre de 2024; vy el estado de
resultados, el estado de resultados integrales y el estado de flujos de efectivo para los periodos anuales
terminados el 31 de diciembre de 2025y el 31 de diciembre de 2024.

Estos estados financieros separados son preparados y contienen todas las revelaciones de informacién
financiera requeridas en los estados financieros anuales presentados bajo NIC 1.

La Compaiiia ha preparado los estados financieros separados bajo la hipdtesis de que continuard operando
como negocio en marcha.

Los estados financieros separados han sido preparados sobre la base del costo histérico, excepto por:

- Los instrumentos financieros derivados e instrumentos financieros medidos a valor razonable con cargo al
resultado o con cargo al otro resultado integral,

- Los pasivos financieros medidos al costo amortizado utilizando la tasa de interés efectiva,

- Los beneficios a empleados medidos a valor presente de los beneficios definidos de la obligacién, y

- Lasinversiones en subsidiarias medidas a través del método de la participacién patrimonial.

En el estado de situacion financiera separado se presentan los activos y pasivos atendiendo su liquidez por
considerar que se proporciona informacion fiable mas relevante que aquella que se proporcionaria con un
enfoque basado en la clasificacién entre partidas corrientes y no corrientes.

El estado de resultados separado y en el estado de otro resultado integral separado se presentan de forma
independiente. Las partidas del estado de resultados se presentan seguin el método de la naturaleza de gastos
por considerar que de esta forma se provee informacion fiable y relevante.

El estado de flujos de efectivo separado se presenta utilizando el método indirecto, por lo cual, los flujos de
efectivo procedentes de las actividades de operacién se determinan ajustando la utilidad por los efectos de las
partidas que no afectan el flujo de efectivo, los cambios netos en activos y pasivos relacionados con actividades
de operacién y cualquier otro efecto de partidas no clasificadas como de inversién o financiacién. Los ingresos
y gastos por intereses, excepto los relacionados con deuda, se presentan como componentes de las actividades
de operacion.

Nota 2.2.1. Moneda de presentacion

Los estados financieros separados se presentan en millones de pesos colombianos, salvo indicacién en
contrario. La moneda funcional de la Compafiia es el peso colombiano, moneda del entorno econémico
primario en el cual opera y que ademas obedece a la moneda que influye en la estructura de sus costos e
ingresos.

Nota 2.2.2. Hiperinflacién

La Compafia se encuentra en una economia que no es hiperinflacionaria, razén por la cual estos estados
financieros separados no incluyen ajustes por inflacién.
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Nota 2.3. Principales politicas contables

Los estados financieros separados adjuntos al 31 de diciembre de 2025 han sido preparados usando las mismas
politicas contables, mediciones y bases utilizadas para la preparacion y presentacion de los estados financieros
separados al 31 de diciembre de 2024, excepto para las normas e interpretaciones nuevas y modificaciones
aplicables a partir del 1 de enero de 2025.

La adopcién de las nuevas normas vigentes a partir del 1 de enero de 2025, mencionadas en la Nota 4.1., no
generaron cambios significativos en estas politicas contables en comparacién con las utilizadas en la
preparacién de los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2024 y no se presentaron impactos
significativos en su adopcién.

Las principales politicas utilizadas para la preparacién de los estados financieros separados adjuntos son las
siguientes:

Nota 2.3.1. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo en el estado de situacion financiera y en el estado de flujos de efectivo
incluyen el dinero en caja y bancos, las inversiones de alta liquidez y las operaciones de mercado monetario
facilmente convertibles en una cantidad determinada de efectivo y sujetas a un riesgo insignificante de cambios
en su valor, con un vencimiento de tres meses o menos desde la fecha de su adquisicion.

En el estado de situacion financiera, las cuentas contables que presenten los sobregiros existentes a nivel de
entidad financiera son clasificadas como obligaciones financieras. En el estado de flujos de efectivo estos
sobregiros se presentan como un componente del efectivo y equivalentes de efectivo siempre que los mismos
formen parte integrante de la administracién del efectivo de la Compaiiia.

Nota 2.3.2. Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar simultdneamente a un activo financiero en una
entidad y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra entidad.

Activos financieros
a) Definicién

Un activo financiero es cualquier activo que sea:
- efectivo;
- uninstrumento de patrimonio de otra entidad;
- un contrato que sera o podra ser liquidado utilizando instrumentos de patrimonio propio de la entidad, o
- un derecho contractual:
= arecibir efectivo u otro activo financiero de otra entidad; o
= aintercambiar activos o pasivos financieros con otra entidad, en condiciones que sean potencialmente
favorables para la entidad.

De acuerdo con lo anterior, la Compafia tiene clasificados sus activos financieros en efectivo y equivalentes

de efectivo, inversiones, instrumentos financieros derivados, cuentas por cobrary cuentas por cobrar a partes
relacionadas.
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b) Clasificacion de los instrumentos financieros incluidos en inversiones

Los activos financieros se reconocen en el estado de situacién financiera cuando la Compaiiia se convierte
en parte de las disposiciones contractuales del instrumento. La Compaiiia clasifica sus activos financieros de
inversion en titulos de deuda y los mide posteriormente teniendo en cuenta su modelo de negocio para
gestionarlos y las caracteristicas de los flujos contractuales del activo financiero en los siguientes grupos:

- Avalorrazonable con cambios en resultados,

- Avalor razonable con cambio en otros resultados integrales, y

- A costo amortizado.

La Compaiiia de acuerdo con su estrategia de liquidez y de nivel de riesgo ha clasificado la mayor parte de
sus inversiones en titulos de deuda en activos financieros a valor razonable con cambios en resultados, y otra
parte menor en titulos de deuda a costo amortizado. La forma como la Compaiiia gestiona el modelo de
negocio de las inversiones esta detallado en la Nota 3., Juicios contables significativos, estimados e
incertidumbres en la preparacién de los estados financieros.

Para los activos financieros en instrumentos de patrimonio la Compaiia utiliza la eleccidon irrevocable de
presentar los cambios posteriores en el valor razonable de la inversidn que no sea mantenida para negociar
en los otros resultados integrales en el patrimonio. Por consiguiente, las inversiones patrimoniales donde no
se tiene control ni influencia significativa se registran a valor razonable con cambios en otros resultados
integrales.

c) Reconocimiento inicial

Las compras y ventas requlares de activos financieros son reconocidas en la fecha en la cual la Compafiia se
compromete a comprar o vender titulos. Los activos financieros medidos a valor razonable con cambios en
resultados son reconocidos inicialmente al valor razonable y los costos de transaccién son registrados como
gasto cuando se incurren. Los activos financieros clasificados a costo amortizado se registran en su
adquisiciéon u otorgamiento por su valor de transaccién o por su valor nominal que, salvo evidencia en
contrario, coincide con su valor razonable, mas los costos de transaccién directamente atribuibles a su
adquisicién u otorgamiento.

d) Reconocimiento posterior

Luego del reconocimiento inicial, las inversiones se registran asi:

- Las inversiones clasificadas y medidas a valor razonable con cambios en resultados: las ganancias y
pérdidas que resultan de los cambios en el valor razonable se presentan netos en el estado de resultados
en la cuenta de ganancia o pérdida neta en inversiones a valor razonable;

- Lasinversiones en titulos de deuda medidas a valor razonable con cambios en otros resultados integrales:
los cambios en su valor razonable se registran en la cuenta patrimonial de otros resultados integrales. El
valor acumulado en esta cuenta se traslada a la cuenta de resultados acumulados cuando las inversiones
son realizadas;

- Lasinversiones en instrumentos de patrimonio que no son clasificadas como mantenidas para negociar:
los cambios en su valor razonable se registran en la cuenta patrimonial de otros resultados integrales. El
valor acumulado en esta cuenta se traslada a la cuenta de resultados acumulados cuando las inversiones
son realizadas;
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- Las inversiones en titulos de deuda clasificadas como a costo amortizado: posterior a su registro inicial
son ajustados con abono a resultados con base en el método de tasa de interés efectivo, menos los pagos
0 abonos recibidos de los emisores.

e) Método de la tasa de interés efectiva

La tasa de interés efectiva es la que iguala los flujos o recaudos netos futuros de efectivo estimados durante
la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea apropiado, por un periodo menor, con el valor
neto en libros del activo al momento inicial. Para calcular la tasa de interés efectiva, la Compafiia estima los
flujos de efectivo considerando los términos contractuales del instrumento financiero, salvo las pérdidas de
crédito futuras, y considerando los cargos e ingresos recibidos que forman parte integral de la tasa de interés
efectiva, los costos de transaccién y las primas otorgadas en el saldo inicial, menos las comisiones y
descuentos recibidos.

f) Deterioro de instrumentos financieros

En cada fecha de presentacién de los estados financieros, la Compafiia mide y registra con cargo a resultados
elvalor la correccion de las pérdidas de un instrumento financiero por un importe igual a la pérdida crediticia
esperada durante el tiempo de vida del activo, si el riesgo de crédito de ese instrumento financiero se ha
incrementado de forma significativa desde su reconocimiento inicial. Si el riesgo de crédito no se ha
incrementado de forma significativa desde el reconocimiento inicial, la Compariia mide la correccién por
pérdidas para ese instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas en los
préximos 12 meses.

g) Compensaciéon de instrumentos financieros en el estado de situacién financiera

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto es reportado en el estado de situaciéon
financiera cuando legalmente existe el derecho para compensar los montos reconocidos y hay una intencién
de la gerencia para liquidarlos sobre bases netas o realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

h) Baja en cuentas

Los activos financieros se dan de baja cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo financiero o cuando se transfiere los derechos contractuales para recibir los flujos de efectivo del
activo financiero.

Operaciones con instrumentos financieros derivados y contabilidad de cobertura

Un derivado es un instrumento financiero (a) cuyo valor cambia en el tiempo en respuesta a los cambios en una
variable denominada subyacente (una tasa de interés especificada, el precio de un instrumento financiero, el
precio de una materia prima cotizada, una tasa de cambio de la moneda extranjera, entre otros); (b) no requiere
una inversion inicial neta o requiere una inversion inferior a la que se requeriria para otro tipo de contratos en
relacion con el activo subyacente, y () se liquida en una fecha futura.

En el desarrollo de sus operaciones la Compaiiia participa en los mercados financieros con contratos forward,
contratos de futuros, swaps y opciones que cumplen con la definicién de instrumento financiero derivado.
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En el momento inicial las operaciones de instrumentos financieros derivados son registradas por su valor
razonable. Los cambios posteriores en el valor razonable son ajustados con cargo o abono a resultados, segun
el caso, a menos que el instrumento financiero derivado sea designado como instrumento de cobertura, en
cuyo caso el ajuste del valor razonable dependera de la naturaleza de la partida cubierta, de acuerdo con lo
siguiente:

a) Coberturas de activos o pasivos reconocidos o de compromisos en firme, en cuyo caso los cambios en el
valor razonable del instrumento financiero derivado son registrados en el estado de resultados, al igual que
cualquier cambio en el valor razonable del activo, pasivo o compromiso en firme atribuibles al riesgo
cubierto.

b) Coberturas de flujos de efectivo de un riesgo particular asociado con un activo o pasivo reconocido o una
transaccion proyectada altamente probable, en cuyo caso la porcién efectiva de los cambios en el valor
razonable de los instrumentos financieros derivados es reconocida en otros resultados integrales en el
patrimonio.

¢) La ganancia o pérdida en el instrumento financiero derivado relacionada con la parte que no es efectiva a la
cobertura o que no corresponde alriesgo cubierto es reconocida inmediatamente en el estado de resultados.
Los valores acumulados en la cuenta de otros resultados integrales son trasladados a utilidades acumuladas
en el mismo periodo en el cual la partida cubierta es llevada a resultados.

d) En relaciéon con las coberturas de una inversion neta en moneda extranjera que son registradas de forma
similar a las coberturas de flujos de efectivo, la parte de la ganancia o pérdida del instrumento financiero de
cobertura que se determina que es una cobertura efectiva se reconoce en otros resultados integrales y la
parte que se determina que es una cobertura inefectiva se reconoce en el estado de resultados. Las
ganancias o pérdidas del instrumento financiero de cobertura acumuladas en el patrimonio son registradas
en el estado de resultados cuando la inversiéon neta en moneda extranjera es vendida total o parcialmente.

La Compaiiia documenta al inicio de la transaccion la relacién existente entre el instrumento financiero de
coberturay la partida cubierta, asi como el objetivo de riesgo y la estrategia para la relaciéon de cobertura.

Pasivos financieros

Un pasivo financiero es cualquier obligacién contractual para entregar efectivo u otro activo financiero a otra
entidad o tercero o una obligacién para intercambiar activos o pasivos financieros en condiciones que sean
potencialmente desfavorables para la Compariia o un contrato que es o puede ser liquidado utilizando
instrumentos de patrimonio propios.

Los pasivos financieros se reconocen en el estado de situacién financiera cuando la Compafia se convierte en
parte, de acuerdo con las condiciones contractuales de un instrumento.

Los pasivos financieros son registrados inicialmente por su valor de transaccién, el cual, a menos que se
determine lo contrario, es similar a su valor razonable menos los costos de transaccion que sean directamente
atribuibles a su emisién. Posteriormente dichos pasivos financieros son medidos a costo amortizado o a valor
razonable con cambios en resultados.
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Los pasivos financieros medidos a valor razonable con cambios en resultados incluyen los instrumentos
financieros derivados y son clasificados en esta categoria cuando sean mantenidos para negociacién o sean
designados a valor razonable con cambios en resultados desde el inicio.

Los pasivos financieros medidos a costo amortizado incluyen los préstamos recibidos y los bonos emitidos, los
cuales se miden inicialmente por su valor de transaccién y monto de efectivo recibido, neto de los costos de
transaccion, y posteriormente son medidos al costo amortizado utilizando el método de tasa de interés efectiva,
reconociendo los gastos por intereses sobre la base de la rentabilidad efectiva.

Los pasivos financieros se dan de baja del estado de situacién financiera cuando han expirado las obligaciones
contractuales.

Pasivo por acciones preferenciales sin derecho a voto

La Compaiiia, como emisor de un instrumento financiero no derivado, evalla las condiciones de este
instrumento para determinar si contiene componentes de pasivo y de patrimonio. Estos componentes se
clasifican por separado como pasivos financieros o instrumentos de patrimonio, segun sea el caso.

De acuerdo con lo anteriory en relacion con las acciones preferenciales sin derecho a voto que se tiene emitidas,
en el momento inicial se efectud la separacion del componente pasivo que se registra a costo amortizado y del
componente patrimonial que se registra en patrimonio por la diferencia entre el valor recibido de las acciones
emitidas y el valor determinado como pasivo.

Los costos directos que se incurrieron al momento de colocacién de las acciones preferenciales se asignaron y
registraron proporcionalmente en el pasivo y en el componente patrimonial de las acciones.

Opciones de compra y venta con participaciones no controladoras

Las opciones de salida con participaciones no controladoras se clasifican como un derivado a valor razonable a
través de resultados con excepcion de aquellas en las que se considera que existen acuerdos que dan lugar a
un interés presente de propiedad de las acciones subyacentes.

En el caso de que exista un interés presente de propiedad de las acciones subyacentes, los efectos de medicién

son los siguientes:

- Las acciones sujetas a la opcién de compra son contabilizadas como adquiridas y se reconoce un pasivo
financiero medido al valor presente del precio de ejercicioy

- Las variaciones posteriores en el pasivo son reconocidas en el estado de resultados.

Cuando se determina que es un derivado a valor razonable a través de resultados en aquellos casos en que el
precio de ejercicio de la opcién y el valor del activo subyacente (acciones objeto del contrato) se encuentran a
valor razonable, se considera que el efecto del derivado neto es cero; es decir:

- Elvalor que se pagaria por la opcion seria el mismo valor recibido por las acciones 'y

- Enelestado financiero separado no existe participacion no controladora.

Cuando finaliza el periodo para ejercer la opcidén de compray venta se da de baja el pasivo financiero, con cargo

al estado de resultados en caso de que no se haya ejercido. Cuando la opcién de compra y venta emitida se
ejerce, el pasivo financiero se da de baja con un ajuste al costo de las acciones sujetas a la opcion.
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Ingresos por intereses
Los ingresos por intereses se reconocen utilizando el método de la tasa de interés efectiva.
Nota 2.3.3. Impuestos

La Compania es sujeto pasivo de impuestos, tasas y contribuciones de orden nacionaly territorial. Incluye, entre
otros el impuesto sobre la renta y complementarios y el impuesto de industria y comercio.

Impuesto sobre la renta corriente

El impuesto sobre la renta corriente se calcula de acuerdo con la depuracién efectuada entre la renta liquida
fiscaly la utilidad o pérdida contable. La tarifa y la normativa fiscal utilizada son aquellas que estén aprobadas al
final de cada afio de cierre del periodo de presentacién de los estados financieros y conforme con lo establecido
en las normas tributarias colombianas.

La Compaiiia evalia permanentemente las posiciones asumidas en las declaraciones de impuestos respecto a
las situaciones en las cuales en las leyes tributarias pueden existir ciertas interpretaciones con el objetivo de
registrar adecuadamente los valores que se espera pagar.

Los activos y pasivos corrientes por elimpuesto sobre la renta del periodo se miden por los valores que se espera
recuperar o pagar a la autoridad fiscal. Adicionalmente, estos se compensan para efectos de presentacién si
existe un derecho legalmente exigible para ello con la misma autoridad tributaria y se tiene la intencién de
liquidarlos por el valor neto o realizar el activo y liquidar el pasivo de forma simultanea.

Impuesto a la renta diferido

Elimpuesto de renta diferido se origina por las diferencias temporarias entre la base contable y la base tributaria
de activos y pasivos. El impuesto diferido se reconoce utilizando el método del pasivo. Los activos y pasivos por
impuesto de renta diferido se miden a las tasas impositivas que se espera aplicar cuando se realiza el activo o
se liquida el pasivo, con base en las tasas impositivas y las leyes fiscales que han sido promulgadas o
sustancialmente promulgadas en el periodo sobre el que se informa.

Elimpuesto de renta diferido pasivo se reconoce para todas las diferencias temporarias imponibles.

El impuesto de renta diferido activo se reconoce para todas las diferencias temporarias deducibles y para la
compensaciéon futura de créditos y pérdidas fiscales no utilizadas solo en la medida en que sea probable la
disponibilidad de ganancias fiscales futuras contra las cuales se pueda cargar las diferencias temporarias
deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos no se reconocen si la diferencia temporaria surge del
reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en una transaccién que no constituya una combinacién de

negocios y que al momento de la transaccién no afecté ni la ganancia contable ni la ganancia o pérdida fiscal.

Adicionalmente, y para el caso del pasivo por impuesto diferido, no se reconoce cuando surja del
reconocimiento inicial de la plusvalia.
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Elimpuesto de renta diferido pasivo relacionado con las inversiones en subsidiarias, asociadas y participaciones
en negocios conjuntos no se reconoce cuando la oportunidad de la reversidon de las diferencias temporarias se
pueda controlar y sea probable que dichas diferencias no se reversen en el futuro cercano.

Elimpuesto de renta diferido activo relacionado con las inversiones en subsidiarias, asociadas y participaciones
en negocios conjuntos se reconocen solamente en la medida en que sea probable que las diferencias
temporarias se revertiran en un futuro cercano y sea probable la disponibilidad de ganancias impositivas futuras
contra las cuales se imputaran esas diferencias deducibles.

El valor en libros del impuesto de renta diferido activo se revisa en cada fecha de presentacién y se reduce si no
es probable que exista suficientes ganancias fiscales futuras para cargar las diferencias temporarias deducibles.
Elimpuesto de renta diferido activo no reconocido se reevalta en cada fecha de cierre de estados financieros y
se reconoce en la medida en que sea probable la disponibilidad de ganancias impositivas futuras.

El efecto del impuesto diferido se reconoce en los resultados del periodo o en otros resultados integrales en
funcién de dénde se hayan registrado las ganancias o pérdidas que lo hayan originado y se presenta en el
estado de situacién financiera dentro de las partidas no corrientes.

Los activos y los pasivos diferidos se compensan siy sélo si:
- Setiene legalmente el derecho de compensar, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos
en esas partidas; y
- Sise derivan delimpuesto a las ganancias correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre:
= la misma entidad o sujeto fiscal o
= diferentes entidades o sujetos a efectos fiscales que pretenden, ya sea liquidar los activos y pasivos
fiscales corrientes por su importe neto, ya sea realizar los activos y pagar los pasivos simultdneamente,
en cada uno de los periodos futuros en los que se espere liquidar o recuperar cantidades significativas de
activos o pasivos por los impuestos diferidos.

Los impuestos diferidos no se descuentan.
Nota 2.3.4. Inversiones en subsidiarias y asociadas
Inversiones en subsidiarias

Una subsidiaria es una entidad controlada directa o indirectamente por la Compaiiia. El control existe cuando se
tiene el poder para dirigir las actividades relevantes de la subsidiaria, que generalmente son las actividades de
operaciéon y financiacién, con el propdsito de obtener beneficios de sus actividades y estd expuesta o tiene
derecho a los rendimientos variables de ésta.

En la fecha de adquisicién, el exceso del costo de adquisicion sobre la participacion en el valor razonable neto
de los activos identificables, pasivos y pasivos contingentes asumidos de la subsidiaria se reconoce como
plusvalia, pero se incluye en el costo de adquisicién.

Las inversiones en subsidiarias se reconocen utilizando el método de la participaciéon, por medio del cual la
inversion se registra inicialmente al costo y posteriormente se ajusta para reconocer los cambios en la
participacion de la Compaiiia sobre los activos netos y los resultados después de la fecha de adquisicidn. Estos
ajustes se reconocen en el resultado del periodo o en el otro resultado integral, segun corresponda.
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Los dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibir el pago y se reducen del valor en libros
de la inversion.

Los estados financieros de la subsidiaria se preparan para el mismo periodo sobre el que informa la Compadia.
Cuando es necesario se realizan ajustes para alinear las politicas contables.

Las ganancias o pérdidas no realizadas en las operaciones entre la Compaiiia y las subsidiarias se eliminan al
aplicar el método de la participacion en la proporcidon de la participacion de la Compafia en estas entidades.

Las transacciones que implican una pérdida de control en la subsidiaria se contabilizan reconociendo cualquier
participacién retenida por su valor razonable y la ganancia o pérdida resultante de la operacién se reconoce en
los resultados del periodo, incluyendo las partidas correspondientes de otro resultado integral.

En las transacciones que no implican una pérdida de control en subsidiaria se continta aplicando el método de
la participacién y se reclasifica en resultado la porcién de la ganancia o pérdida reconocida en los otros
resultados integrales relativo a la reduccién en la participacién.

Si la participacion de la Compaiiia en las pérdidas de una subsidiaria iguala o excede su participacion, la
Compaiiia deja de reconocer su participacion en las pérdidas adicionales. Una vez que la participaciéon de la
Compaiiia se reduzca a cero, se reconocera una provision, solo en la medida en que la Compaiiia haya incurrido
en obligaciones legales o implicitas.

Inversiones en asociadas

Una asociada es una entidad sobre la cual la Compafiia esta en posicién de ejercer una influencia significativa,
pero no control ni control conjunto, por medio del poder de participar en las decisiones sobre sus politicas
operativas y financieras.

Se presume que la Compaiiia ejerce la influencia significativa en los siguientes casos:

- Se posee una participaciéon superior al 20% o mas y menos del 50% del poder de voto en la asociada, salvo
que pueda demostrarse que tal influencia no existe a través de los 6rganos de direccidn;

- Aunque posea directa o indirectamente menos del 20% del poder de voto en la asociada puede demostrar
claramente que existe influencia significativa a través de los érganos de direccién, y

- Cuando a través de su participacién en las juntas directivas u érgano equivalente y en desarrollo de las
elecciones de la Junta Directiva realizadas por las Asambleas Generales de Accionistas de las asociadas se
ejercen los derechos politicos en proporcién a su participaciéon accionaria.

Las inversiones en asociadas se reconocen al costo de la transaccion. Los dividendos se reconocen cuando se
establece el derecho a recibir el pago y se registran en el estado de resultados.

Las transacciones que implican una pérdida de influencia significativa en la asociada se contabilizan
reconociendo cualquier participacién retenida por su valor razonable y la ganancia o pérdida resultante de la
operacion se reconoce en los resultados del periodo, incluyendo las partidas correspondientes de otro resultado
integral.
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Deterioro de valor

La Compaiiia analiza, por lo menos, al final del periodo sobre el que se informa si es necesario reconocer una
pérdida por deterioro de las inversiones en subsidiarias y asociadas y determina si existe evidencia objetiva de
que las inversiones se han deteriorado.

Si existe tal evidencia la Compaiia calcula el importe del deterioro como la diferencia entre el valor recuperable,
siendo este el mayor entre el valor en uso y su valor razonable menos los costos necesarios para su venta, y su
valor en libros y luego reconoce la pérdida en el estado de resultados.

La identificaciéon de indicios de deterioro es un paso clave en el proceso de evaluacién, ya que marca la
necesidad de realizar o no una prueba de deterioro. Para las subsidiarias y asociadas de la Compaiiia se
consideran los siguientes hechos y circunstancias para establecer si existen indicios de deterioro.

- Pérdida en la operaciéon o flujos de efectivo negativos en el periodo en curso, en comparacién con lo
presupuestado.

- Incrementos durante el ejercicio en los tipos de interés asociado a las inversiones y a la deuda.

- Cambios significativos en el entorno tecnolédgico, definido como el riesgo asociado a pérdidas derivadas de
la tecnologia o del uso de esta, una disminucién importante en la operacién asociada a la tecnologia o alta
exposicion al riesgo de hackers.

- Cambios significativos en el entorno legal, establecido como las pérdidas por sanciones o demandas debido
alincumplimiento de normas u obligaciones contractuales.

- Cambios significativos en el entorno requlatorio donde la inversién opera o implicaciones negativas sobre
una inversién derivada de cambios en el marco regulatorio.

- Cambios en el entorno competitivo de la inversién, competidores nuevos o agresividad de los actuales,
incumplimiento en ingresos, mercados perdidos, siniestralidad, entre otros.

- Cambios significativos en la forma o en la extension en que se utiliza o se espera utilizar la inversion.

- Generacién de nueva deuda en la inversion.

- Cese o reduccién significativa, que no se trate de una mera fluctuacién, de la demanda o la necesidad de los
servicios prestados por la inversion.

- Unareducciéon importante en el uso de la capacidad instalada de la inversion

Nota 2.3.5. Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas
Activos no corrientes mantenidos para la venta

Los activos no corrientes y los grupos de activos para su disposicion se clasifican como mantenidos para la venta
si su valor en libros se recuperara a través de una transacciéon de venta, en lugar de por su uso continuado. Estos
activos o grupos de activos se presentan de forma separada como activos no corrientes en el estado de situacién
financiera y se miden por el menor valor entre su valor en libros o su valor razonable menos los costos de la
transaccion. Adicionalmente no se deprecian ni se amortizan desde la fecha de su clasificacion como mantenido
para la venta.

Los criterios para la clasificacion de mantenido para la venta se cumplen si el activo o el grupo de activos se

encuentran disponibles en sus condiciones actuales para su venta inmediata y la transaccién de venta es
altamente probable y se espera concretar dentro del afio siguiente a la fecha de clasificacion.
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Para que la venta sea altamente probable la administracién de la Compariia debe estar comprometida con un

plan para vender el activo o el grupo de activos y ademas debe considerar lo siguiente:

- Existe un compromiso por parte de la Compaiiia y un plan para proceder con la venta;

- LabuUsquedade un compradorya estd en proceso y se han iniciado las acciones necesarias para llevar a cabo
el plan de venta;

- Se hafijado un precio de venta que resulta razonable en relacién con el valor de mercado del activo, y

- Es previsible que la venta se realice en un periodo no superior a un afio a partir de la fecha de clasificacion y
las acciones llevadas a cabo para ejecutar el plan de venta hacen poco factibles cambios significativos en el
mismo o que éste no se realice.

Operaciones discontinuadas

La Compaiiia identificard una operacién discontinuada como un componente o una operacion considerada

material que ha sido vendido o se ha dispuesto por otra via o ha sido clasificada como mantenida para la venta

y que, ademas:

- Representa una linea de negocio o un area geografica que sea significativa y puede considerarse separada
delresto,

- Esparte de un tinico plan coordinado para enajenar o disponer por otra via de una linea de negocio o de area
geografica de la explotacidn que sea significativa y pueda considerarse separada del resto, o

- Es una subsidiaria adquirida exclusivamente con la finalidad de revenderla.

En el estado de resultados del periodo actual y del periodo comparativo anterior, los ingresos, costos y gastos
de una operacién discontinuada se presentan separadamente de los de las actividades continuadas, en una sola
partida como resultado después de impuestos de operaciones discontinuadas. Y adicionalmente, en el estado
de flujos de efectivo de los mismos periodos, se presentan los flujos de efectivo clasificados como flujos de
operaciones discontinuadas, separados del resto de flujos.

Nota 2.3.6. Propiedades y equipo

La Compaiiia define como propiedad y equipo aquellos activos tangibles que seran utilizados en mas de un
periodo contable y que se espera que su costo sea recuperado a través de su uso y no a través de su venta.

Las propiedades y equipo son medidas inicialmente al costo; posteriormente son medidas al costo menos la
depreciacién acumulada y menos cualquier pérdida por deterioro de valor acumulada.

El costo de los elementos de propiedad y equipo incluye el costo inicial de adquisicién, los aranceles de
importacién, impuestos indirectos no recuperables y los costos directamente atribuibles para poner al activo en
el lugar y condiciones de uso previstas por la administracién de la Compaiia, neto de los descuentos
comerciales y las rebajas.

Los costos de mantenimiento y reparaciones que no generen beneficios econémicos futuros son registrados
como gastos.

Todos los elementos de propiedades y equipo se deprecian de forma lineal durante su vida (til estimada.
La depreciacion comienza cuando los activos estén en la ubicacién y en las condiciones necesarias para que

puedan operar y cesara cuando se deje de utilizar segun si vida Gtil estimada o en el momento en que el activo
sea clasificado como mantenido para la venta o como propiedad de inversiéon medida a valor razonable.
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Los grupos de propiedades y equipo y las vidas tiles son las siguientes:
- Mueblesy enseres y equipos, entre 6 y 10 aflos y
- Vehiculos, entre 4y 10 afios.

Las vidas utiles y los métodos de depreciacion son revisados por lo menos al final de cada periodo anual y los
cambios, si los hubiere, son aplicados de forma prospectiva.

Un elemento de propiedades y equipo es dado de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener
beneficios econémicos futuros por su uso o disposicién. La ganancia o pérdida surgida al dar de baja un activo
se calcula como la diferencia entre los ingresos de la venta neta, en su caso, y el valor en libros del activo y se
reconoce en los resultados del periodo.

Nota 2.3.7. Arrendamientos

La Compafiia evalua al inicio del contrato si un contrato es, o contiene, un arrendamiento. Es decir, si el contrato
otorga el derecho a controlar el uso de un activo identificado por un periodo de tiempo a cambio de una
contraprestacion.

La Compaiiia aplica un enfoque Unico de reconocimiento y medicién para todos los arrendamientos, excepto
los arrendamientos a corto plazo y los arrendamientos de activos de bajo valor. Se reconoce pasivos por
arrendamiento para realizar pagos por arrendamiento y activos por derecho de uso que representan el derecho
a usar los activos subyacentes.

Reconocimiento inicial

La Compaiia reconoce los activos por derecho de uso en la fecha de comienzo del arrendamiento, es decir, la
fecha en que el activo subyacente esta disponible para su uso.

Los activos por derecho de uso se miden al costo, menos cualquier depreciacién y pérdidas por deterioro, y
ajustado por cualquier nueva medicién de los pasivos por arrendamiento. El costo de activos por derecho de
uso incluye el monto de los pasivos por arrendamiento reconocidos, los costos directos iniciales incurridos y los
pagos realizados en o antes de la fecha de inicio menos los incentivos de arrendamiento recibidos. Los activos
por derecho de uso se deprecian en linea recta durante el plazo mas corto del arrendamiento y la vida util
estimada de los activos. Ademas, estan sujetos a revision de pérdidas por deterioro.

Los pasivos por arrendamiento son medidos al valor presente de los pagos de arrendamiento a realizar durante
el plazo del arrendamiento. Los pagos de arrendamiento incluyen pagos fijos menos los incentivos de
arrendamiento por cobrar, si los hubiere. Los pagos de arrendamiento también incluyen el precio de ejercicio
de una opciéon de compra que la Compaiiia ejercera con certeza razonable y los pagos de multas por rescindir
el arrendamiento, si el plazo del arrendamiento refleja que la Compaiiia ejerce la opcién de rescision.

Al calcular el valor presente de los pagos de arrendamiento se utiliza la tasa de interés implicita en el

arrendamiento cuando es facilmente determinable; en caso de que no sea facilmente determinable se utiliza
su tasa incremental de endeudamiento a la fecha de inicio del arrendamiento.
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Medicién posterior

Después la fecha de comienzo, el importe de los pasivos por arrendamiento se incrementa para reflejar la
acumulacién de intereses y reducido por los pagos de arrendamiento realizados. Ademas, el importe en libros
de los pasivos por arrendamiento se vuelve a medir cuando haya una modificacién, un cambio en el plazo del
arrendamiento, un cambio en los pagos del arrendamiento o un cambio en la evaluacién de una opcién para
comprar el activo subyacente.

Nota 2.3.8. Beneficios a los empleados

Los beneficios a los empleados comprenden todos los pagos que la Compafiiia efectiia a cambio de los servicios
recibidos.

Beneficios a corto plazo

Son beneficios que se esperan pagar antes de doce meses y después de la fecha de cierre de los estados
financieros en el que los empleados presten los servicios. El pasivo por beneficios a corto plazo se reconoce en
los resultados en la medida en que los empleados prestan el servicio y se mide sobre la base de la mejor
estimaciéon del desembolso que se requeriria para cancelar la obligacién en la fecha de cierre sobre la que se
informa.

Incluye:

- Los aportes a la seguridad social y las prestaciones obligatorias por requerimientos legales;

- Incentivos de desempefio de corto plazo por la participacion de los empleados en las utilidades
determinados con base en el cumplimiento de los objetivos corporativos fijados previamente y
comunicados oportunamente;

- Otros beneficios a corto plazo, tales como la prima de vacaciones, prima extralegal de servicios y prima de
navidad.

Beneficios post-empleo

Son todos aquellos beneficios otorgados al empleado posteriores a su retiro o a su terminacién de contrato,
diferentes de las indemnizaciones por despido. La Compairiia tiene activos especificos destinados a respaldar
los planes de beneficios post- empleo.

Incluye los beneficios por pagos Unicos por retiro y los pagos Unicos para jubilacion.

Los pagos Unicos para jubilaciéon se aplican a los empleados que se pensionen por vejez en cualquier régimen
pensional y que hayan tenido una relacién laboral de 20 afios de servicio continuos o discontinuos en la
Compaiiia.

El pasivo por los planes de beneficios post-empleo es determinado con la ayuda de terceros independientes
con base en el valor presente de los pagos futuros estimados, calculado con base en estudios actuariales
preparados por el método de unidad de crédito proyectada, utilizando supuestos actuariales a la fecha del
periodo que se informa, tales como expectativas de incrementos de salarios, expectativa de vida y tasas de
interés determinadas con referencia a los rendimientos del mercado vigentes de bonos al final del periodo de
las emisiones del gobierno nacional u obligaciones empresariales de alta calidad.
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Bajo el método de unidad de crédito proyectada, los beneficios post-empleo que se pagaran a los empleados
se asignan a cada periodo contable en que el empleado presta el servicio. Por lo tanto, el gasto correspondiente
por estos beneficios registrado en los estados financieros incluye el costo del servicio presente asignado en el
céalculo actuarial mas el costo financiero del pasivo calculado.

Las variaciones en el pasivo por los cambios en los supuestos actuariales son registradas en el otro resultado
integral. El gasto por interés se reconoce en los resultados del periodo como costos financieros, asi como
cualquier liquidacién o reduccién del plan.

Planes de aportaciones definidas

Son planes de beneficios post-empleo en los cuales se tiene la obligacidn de realizar aportaciones de caracter
predeterminado a una entidad separada (fondos de pensiones o compaiiias aseguradoras) y no se tiene
obligacion legal ni implicita de realizar aportaciones adicionales. Estas contribuciones se reconocen como
gastos en el estado de resultados a medida en que se tiene la obligacién de realizar el respectivo aporte.

Beneficios a largo plazo

Son todos los beneficios adicionales y diferentes a los beneficios de corto plazo que se espera pagar 12 meses
después de la fecha de cierre de los estados financieros en los que los empleados presten los servicios y antes
delretiro o terminacién de su prestacién del servicio. Estos beneficios corresponden a primas de antigiedad. La
Compafiia no tiene activos especificos destinados a respaldar los beneficios largo plazo

Los pasivos por beneficios a empleados a largo plazo son determinados de la misma forma que los beneficios
post-empleo y los planes de aportaciones definidas. El costo de servicio actual, el costo de servicio pasado, el
costo por interés, las ganancias y pérdidas actuariales, asi como cualquier liquidacién o reduccién del plan se
reconoce inmediatamente en resultados.

Beneficios por terminacion

Los beneficios por terminacién los constituyen los pagos por retiro anticipado o pagos por despido y por lo tanto
solo se reconocen cuando se decide finalizar el contrato laboral antes de la fecha normal de retiro, o cuando el
empleado acepta una oferta de beneficios a cambio de la terminacién del contrato laboral o cuando se forme
parte de los costos de un proceso de reestructuracion.

Nota 2.3.9. Provisiones, pasivos y activos contingentes

La Compafiia reconoce como provisiones los pasivos que surgen como resultado de un suceso pasado y para
los que es probable que se requiera una salida de recursos que incorporan beneficios econémicos para cancelar
la obligacién y pueda hacerse una estimacion fiable del valor.

Las provisiones son revisadas periédicamente y se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacién
disponible a la fecha del estado de situacién financiera. Las provisiones se reconocen por el valor presente de la
mejor estimaciéon del desembolso requerido para cancelar la obligacién, considerando los riesgos y las
incertidumbres para la realizacion de la estimacion.
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Las provisiones de contratos onerosos se reconocen como provisidén cuando los costos inevitables de cumplir
con las obligaciones que conllevan el contrato exceden a los beneficios econémicos que se esperan recibir del
mismo.

Una provisién por reestructuracién se reconoce cuando se tiene una obligaciéon implicita para realizar una
reestructuracion, es decir, cuando se ha elaborado un plan detallado, formal y se ha producido una expectativa
valida entre los afectados de que se llevarad a cabo la reestructuracion por haber anunciado sus principales
caracteristicas antes del final del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos contingentes son (a) obligaciones surgidas a raiz de sucesos pasados y cuya existencia estéa sujeta a
la ocurrencia o no de eventos futuros que no se encuentran enteramente bajo el control de la Compafdia, o (b)
obligaciones presentes que surgen de eventos pasados de los cuales no se puede estimar de forma fiable la
cuantia de la obligacién o no es probable que tenga lugar una salida de recursos para su cancelacién. Los pasivos
contingentes no son registrados en los estados financieros, pero se revelan en notas a los estados financieros.

Los activos contingentes son activos de naturaleza posible, surgidos a raiz de sucesos pasados, cuya existencia
ha de ser confirmada solo por la ocurrencia o no de eventos futuros que no se encuentran enteramente bajo el
control la Compaiiia. Los activos contingentes no se reconocen en el estado de situacion financiera hasta que
sea practicamente cierta la realizacion de su ingreso, pero se revelan en notas a los estados financieros.

Nota 2.3.10. Ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, netos de rebajas y
descuentos comerciales, financieros y volumen; ademas excluyen los impuestos a las ventas.

Ingresos por dividendos

La Compaiiia reconoce los ingresos por dividendos de sus inversiones que no son subsidiarias cuando:
- Se establezca el derecho a recibir el pago del dividendo,

- Es probable que se reciba los beneficios econémicos asociados con el dividendo, y

- Elvalor del dividendo pueda ser medido de forma fiable.

Ingresos por el método de la participacion

Corresponden a los ingresos resultantes de la contabilizacidén de las inversiones en subsidiarias, detallado en la
politica de inversiones en subsidiarias en la Nota 2.3.4.

Nota 2.3.11. Ganancia por accién
La ganancia por accién basica se calcula dividiendo el resultado neto del periodo atribuible a la Compafiia entre
el promedio ponderado de las acciones en circulacién durante el periodo, no considerando, de existir, las

acciones comunes adquiridas por la Compafia y mantenidas como acciones propias en cartera

La ganancia por accién diluida se calcula ajustando el promedio de acciones en circulacién para simular los
efectos de todas las acciones comunes potenciales dilusivas, si las hubiere.

Los contratos de opciones de venta y los compromisos con accionistas no controlantes que pueden ser pagados
con acciones de la Compaiiia (Nota 6.2.4.) podrian representar efectos dilusivos.
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Nota 2.3.12. Gastos

Los gastos se reconocen en los resultados del ejercicio cuando (a) ha surgido una disminucién de los beneficios
econdémicos relacionada con una disminucién de los activos o un aumento de los pasivos y su valor es medible
de forma confiable y (b) un desembolso no genera beneficios econémicos futuros o cuando no cumple con los
requisitos necesarios para su registro como activo.

NOTA 3. JUICIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS, ESTIMADOS E INCERTIDUMBRES EN LA
PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

La preparacidon de los estados financieros requiere que se realice juicios, estimaciones y suposiciones que
impactan los montos informados de ingresos, gastos, activos y pasivos y la revelacién de pasivos contingentes
al final del afio; sin embargo, la incertidumbre acerca de estos supuestos y estimaciones podria dar lugar a
resultados que requeririan ajustes materiales al importe en libros del activo o pasivo afectado en periodos
futuros. Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente y sus resultados son reconocidos
en el periodo en el cual la estimacion es revisada y en los periodos futuros afectados.

La determinacién de dichas estimaciones y supuestos esta sujeta a procedimientos de control interno y a
aprobaciones, para lo cual se consideran, entre otros, estudios internos y externos, las estadisticas de la industria,
los factores y las tendencias del entorno y los requisitos regulatorios y normativos.

Las estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible sobre los hechos analizados
en la fecha de preparacién de los estados financieros, la cual puede dar lugar a modificaciones futuras en virtud
de posibles situaciones que puedan ocurrir y que obligarian a su reconocimiento en forma prospectiva, lo cual
se trataria como un cambio en una estimacién contable en los estados financieros futuros.

En el proceso de aplicacion de las politicas contables la Compafiia ha realizado las siguientes estimaciones y ha
considerado los siguientes juicios, los cuales tienen impacto significativo en los montos reconocidos en los
estados financieros separados:

Estimaciones:

- Los supuestos utilizados para el calculo del valor razonable de los instrumentos financieros, (Nota 21.);

- Lavaloraciéon de las pérdidas esperadas de los activos financieros, (Nota 6.1.);

- La evaluacioén de utilidades gravables futuras para el reconocimiento de activo por impuesto diferido, (Nota
8.2.);

- Los supuestos utilizados para la determinaciéon de los indicadores de deterioro de las inversiones en
subsidiarias, (Nota 9.3.);

- Laestimacioén de vida (til y el valor residual de las propiedades y equipo;

- Laestimacién en la medicién del pasivo por arrendamiento;

- La estimacién de la probabilidad de ocurrencia y el valor a reconocer como provisiones relacionadas con
litigios y la evaluacion de la existencia de pasivos contingentes;

- Las hipoétesis empleadas en el calculo de los beneficios post empleo y de los beneficios a empleados a largo
plazo, tales como tasas de inflacién, mortalidad, tasa de descuento y la consideracién de incrementos futuros
en salarios (Nota 11.), y

- Los supuestos utilizados por terceros independientes para determinar el valor razonable de los instrumentos
de patrimonio con los que se llevd a cabo los intercambios directos de acciones del acuerdo marco y el
proyecto de las escisiones (Nota 10.).
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Juicios:
- Laevaluacién del principio del negocio en marcha.

Nota 3.1. Valor razonable de instrumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros, donde no existe un mercado activo o donde los precios
cotizados no estan disponibles, es determinado utilizando técnicas de valoracién. En estos casos, los valores
razonables se estiman a partir de datos observables con respecto a instrumentos financieros similares o
utilizando modelos financieros. Cuando no se dispone de datos de entrada observables en el mercado, el valor
razonable se estima con base en supuestos apropiados.

Cuando se utilizan técnicas de valoracién (por ejemplo, modelos financieros) para determinar los valores
razonables, estas técnicas son validadas y revisadas periédicamente por personal calificado e independiente de
quienes las obtuvieron. Todos los modelos se certifican antes de su uso y los modelos se ajustan para garantizar
que los resultados reflejen precios de mercado comparativos. En la medida de lo posible, los modelos utilizan
solo datos observables; sin embargo, aspectos como el riesgo de crédito (tanto el riesgo de crédito propio como
el riesgo de contraparte), las volatilidades y las correlaciones, requieren que la administracién realice
estimaciones. Los cambios en los supuestos sobre estos factores podrian afectar el valor razonable informado
de los instrumentos financieros. Ver Nota 21. de valor razonable.

Modelo de negocios de la Compaiiia

El portafolio estructural cuenta con inversiones alternativas las cuales por su naturaleza no cumplen con los
requisitos para ser clasificados a costo amortizado, por lo tanto, deben ser clasificadas al valor razonable con
efecto en estado de resultados. Entre estas se encuentran titulos de renta fija con opcién de prepago, fondos de
capital privado y productos estructurados, entre otros. Este tipo de inversiones podran ser adquiridas con el
objetivo de cubrir el pasivo y mantenerlas durante un periodo prolongado, por lo que podran hacer parte del
portafolio estructural de la Compaiiia.

En elreconocimiento inicial, la Compaiia puede designarirrevocablemente a un instrumento de capital de otras
compafias que no es mantenido para negociar, como un instrumento medido a valor razonable con cambios
en otro resultado integral, esto significa que en sus mediciones posteriores los cambios en el valor razonable no
impactaran los resultados sino el patrimonio.

Calculo del riesgo de crédito en instrumentos financieros derivados

La NIIF 13 introdujo la exigencia de incorporar el riesgo de crédito incumplimiento (Credit Valuation Adjustment
(CVA)y Debit Valuation Adjustment (DVA)) a los calculos de valor razonable.

En las opciones se presenta un solo riesgo y en los Cross Currency Swaps (CCS) ambos riesgos, debido a que las

opciones solo pueden liquidarse a favor o en contra dependiendo si se tiene el derecho o la obligacién, mientras
que en los CCS pueden liquidarse en ambos sentidos dependiendo de los movimientos del mercado.
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La Compariia ha definido las siguientes premisas para el calculo del riesgo de crédito de incumplimiento
teniendo en cuenta que la NIIF 13 no establece una Gnica metodologia:
- El calculo de CVA y DVA se realiza por operacién y corresponde a un componente adicional dentro de la
valoracién de las operaciones.
- Para calcular el riesgo de contraparte se utiliza la metodologia de pérdida esperada, la cual tiene 3
componentes: Potential Future Exposure (PFE), Probabilidad de Default (PD) y Recovery Rate (RR).
= Potential Future Exposure, que se define como la exposicidon crediticia maxima esperada durante un
periodo de tiempo especifico calculado con algun nivel de confianza, realizando el calculo del CVA
(positivo) como el DVA (negativo).
= Probabilidad de Default, se define como la medida de calificacién crediticia que se otorga a un contrato
con el objetivo de estimar su probabilidad de incumplimiento.
= Recovery Rate, el porcentaje sobre la exposicidon en riesgo que no se espera recuperar en caso de
incumplimiento.

Evaluaciéon de la eficacia en los instrumentos de cobertura

Larelacidon de cobertura se considerara eficaz siempre que el instrumento de cobertura minimice elriesgo de la
partida cubierta; es decir que se aceptara su eficacia siempre y cuando la relaciéon de cobertura tenga una menor
exposicion a la tasa de cambio que la partida que se esta cubriendo y sin tener en cuenta el instrumento de
cobertura designado.

La Compania ha definido los siguientes juicios para evaluar cualitativamente la eficacia de cobertura, teniendo

en cuenta lo establecido en la NIIF 9:

- Relacion econdmica: El valor de la partida cubierta definida (emisiéon de deuda denominada en moneda
extranjera, en dolares estadounidenses) y el valor del instrumento de cobertura designado en esta relacién
de cobertura (elemento de contado) cambiardan de forma sistemaéatica y opuesta en respuesta a los
movimientos en la tasa de cambio del peso colombiano en relacién con el délar estadounidense, que es el
riesgo cubierto.

- No dominancia del riesgo de crédito: La Compaiia monitoreara de forma trimestral que no se presenten
disminuciones significativas en la calificacion crediticia de su contraparte con el propésito de mantener la
alta probabilidad del cumplimiento futuro de los flujos del derivado designado como instrumento de
cobertura.

- Relacién proporcional de cobertura: Siempre que durante la vigencia de la relaciéon de cobertura la tasa de
cambio del peso colombiano en relacidn con el délar estadounidense se encuentre por debajo de $6,000
pesos colombianos (escenario altamente probable), la razén de cobertura entre la partida cubierta y el
instrumento financieros designado como cobertura serd 1 a 1, compensando de forma totalmente eficaz el
riesgo de tasa de cambio generado por el principal de la emisiéon de deuda denominada en moneda
extranjera (délares estadounidenses).

- Ante un escenario diferente, cuando la tasa de cambio del peso colombiano en relacién con el délar
estadounidense durante la vigencia de la relacidon de cobertura se encuentre por encima de $6,000 pesos
colombianos (escenario con baja probabilidad), la razén de cobertura entre la partida cubierta y el
instrumento designado como cobertura serd, en un escenario muy extremo, de 0.78 a 1, compensando
parcialmente el riesgo de tasa de cambio generado por el principal de la emisiéon de deuda denominada en
moneda extranjera (délares estadounidenses).
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Nota 3.2. Pérdidas esperadas de los activos financieros

Para el calculo de las pérdidas esperadas de los activos financieros se estiman los flujos de efectivo futuros del
respectivo activo financiero. Ver Nota 2.3.2. de instrumentos financieros, en la seccion de deterioro de valor.

Nota 3.3. Reconocimiento de activo por impuesto diferido

El activo por impuesto diferido generado por las diferencias temporarias deducibles se reconoce en la medida
en que sea probable que se dispongan de utilidades fiscales futuras sujetas a impuestos para compensar esas
diferencias temporarias deducibles. Se requiere un juicio importante por parte de la administracién para
determinar el valor a reconocer de activo porimpuesto diferido, con base en la expectativa probable de generar
utilidades fiscales futuras en conjunto con las estrategias de la Compaiiia en materia de planificacién fiscal.

Nota 3.4. Deterioro de valor de las inversiones en subsidiarias

La Compaiiia utiliza juicios para determinar si al final de cada periodo existe algun indicio de deterioro de valor
de sus inversiones en subsidiarias y para comprobar la capacidad de que esas inversiones generen suficientes
beneficios econdmicos para recuperar su valor en libros. Se utilizan modelos de valoracién partiendo de un
modelo de dividendos descontados, con base a los resultados recientes y las expectativas de crecimiento y
rentabilidad futura y también se utilizan modelos de valoracién de suma de partes del valor recuperable del
portafolio de esas subsidiarias.

Nota 3.5. Vida util y valor residual de propiedades y equipo

La Compaiiia revisa las vidas tiles y los valores residuales de las propiedades y equipo por lo menos al final de
cada periodo contable. Los efectos de los cambios en la vida Util son reconocidos prospectivamente durante la
vida restante del activo.

Nota 3.6. Medicién del pasivo por arrendamiento

Al determinar el plazo del arrendamiento, la administracién considera todos los hechos y las circunstancias que
crean un incentivo econdmico para ejercer una opcidn de extensién o para no ejercer una opcién de
terminacion. La evaluacién se revisa si ocurre un evento o un cambio significativo en las circunstancias que
afectan esta evaluacion.

Nota 3.7. Provisiones y pasivos contingentes

La Compaiiia evalta la existencia de provisiones y pasivos contingentes relacionados con procedimientos
judiciales, requlatorios, glosas de arbitraje, impuestos y otras reclamaciones derivadas de la realizacion de sus
actividades.

Estas provisiones y pasivos contingentes son evaluadas teniendo en cuenta la probabilidad o posibilidad de
ocurrencia y las mejores estimaciones. Con base en esos aspectos y la probabilidad de ocurrencia (probable,
posible o remota) se registran las provisiones necesarias siempre que la informacién disponible indique que es
probable su ocurrencia. Para hacer una adecuada evaluacién de la probabilidad y la estimaciéon de los montos a
registrar se tiene en cuenta las opiniones de expertos internos y externos.
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Cuando la informacién disponible indique que es posible su ocurrencia, el pasivo contingente es objeto de
revelacion.

Durante la existencia de una provisiéon o de una contingencia, la Compaiiia puede obtenerinformacién adicional
que puede afectar las evaluaciones relacionadas con la probabilidad de ocurrencia o con los montos estimados;
esta informacién adicional puede conllevar a cambios en las provisiones o en las contingencias.

La Compaiiia considera las estimaciones usadas para determinar las provisiones como estimaciones criticas, ya
que la probabilidad de ocurrencia y los desembolsos necesarios futuros estan basados en los criterios de la
administracién y de sus expertos internos y externos, los cuales no necesariamente pudieran coincidir con los
resultados futuros.

Nota 3.8. Beneficios post empleo y a largo plazo

La mediciéon de las obligaciones por beneficios post empleo y beneficios largo plazo implica una gran variedad
de premisas y la realizacién de supuestos que incluye la determinacién de supuestos actuariales claves que
permiten el calculo del valor del pasivo. Entre los supuestos claves se tiene las tasas de inflacion, tasas de
mortalidad, tasas de descuento y la consideraciéon de incrementos futuros en salarios.

El método de la unidad de crédito proyectada es utilizado para la determinacién del valor presente de la
obligacion por los beneficios definidos y el costo asociado a estos. Las mediciones futuras de las obligaciones
pueden variar significativamente de las que se presentan en los estados financieros, entre otras, debido a
cambios en las hipdtesis econdmicas y demograficas y eventos significativos. Ver Nota 11. de beneficios a
empleados.

Nota 3.9. Negocio en marcha
Para la preparacion de estos estados financieros se han realizado supuestos y se han utilizado juicios para revisar

la continuidad y el funcionamiento de las actividades de la Compaiiia y la no intencién ni la necesidad de
suspender las operaciones.
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NOTA 4. NORMAS E INTERPRETACIONES NUEVAS Y MODIFICADAS

Nota 4.1. Normas e interpretaciones nuevas y modificadas emitidas

La Compafdia aplicd nuevas interpretaciones y modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés), y reglamentadas en Colombia, las cuales son
vigentes para los periodos iniciados a partir del 1 de enero de 2025. Las nuevas normas adoptadas son las
siguientes:

Norma Descripcion Periodo aplicable / Impacto

Enmienda ala NIC 21 — Esta Enmienda, que modifica la NIC 21 — Efectos  No se presentaron impactos

Ausencia de convertibilidad  en las variaciones en las tasas de cambio de la significativos en la aplicacion
moneda extranjera, tiene como objetivo de esta enmienda.

establecer los requisitos contables para cuando
una moneda no es intercambiable por otra
moneda, indicando el tipo de cambio que se
debera utilizar y la informacién que se debe
revelar en los estados financieros.

La Enmienda permitird que las entidades
proporcionen informacién mas util en sus
estados financieros y ayudara a los inversores al
abordar una cuestion no cubierta anteriormente
en los requisitos contables para los efectos de
las variaciones de los tipos de cambio.

Nota 4.2. Normas e interpretaciones nuevas y modificadas emitidas aiin no efectivas
La Compaiiia no ha adoptado anticipadamente las siguientes Normas y Enmiendas nuevas y modificadas, las

cuales ya han sido emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en
inglés), pero aun no estan vigentes en Colombia a la fecha de emisién de los estados financieros:

Norma Descripcion Periodo aplicable / Impacto

Mejoras anuales a las normas En este documento se emiten varias 1 de enero de 2026,y se

de contabilidad NIIF modificaciones menores sobre la NIIF 1 - permite su aplicacién
Adopcién por primera vez, NIIF 7 Instrumentos anticipada. Se estima que no
financieros: informacién a revelar, NIIF 9 se presenten impactos
Instrumentos Financieros, NIIF 10 Estados significativos en la aplicacion

financieros consolidados y NIC 7 Estado de flujo  de estas mejoras.
de efectivo, que incluyen aclaraciones,

precisiones en cuanto a referenciacién cruzada

de normas y referenciacién obsoleta, cambios

en las ejemplificaciones normativas y cambios

en ciertas redacciones de algunos parrafos con

las cuales se busca mejorar la comprensibilidad

de dichas normas y evitar ambiglUedades en su

interpretacion.
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Norma Descripcion Periodo aplicable / Impacto
Enmienda ala NIIF9 y NIIF7- Esta Enmienda aclara la clasificaciéon de los 1 de enero de 2026. Se
Enmiendas a la Clasificacién y activos financieros con caracteristicas estima que no se presenten
Medicién de Instrumentos ambientales, sociales y de gobierno corporativo impactos significativos en la
Financieros y similares. De acuerdo con las caracteristicas de aplicacion de esta enmienda.

los flujos de caja contractuales existe confusién
si estos activos se miden al costo amortizado o
al valor razonable.

Con estas modificaciones, se han introducido
requisitos adicionales de divulgacion para
mejorar la transparencia para los inversores en
relacién con las inversiones en instrumentos de
patrimonio designados a valor razonable a
través de otros instrumentos financieros y de
resultado integral con caracteristicas
contingentes; por ejemplo, aspectos vinculados
atemas ambientales, sociales y de gobierno
corporativo.

Adicionalmente estas Enmiendas aclaran los
requisitos de baja en cuentas de la liquidacién
de activos o pasivos financieros a través de
sistemas de pago electrénico. Las
modificaciones aclaran la fecha en la que se da
de baja en cuentas un activo o un pasivo

financiero.
NIIF 18 - Presentaciéon y Esta norma sustituye la NIC 1 - Presentacién de 1 de enero de 2027, con
Revelacion en los Estados Estados Financieros, trasladando muchos de sus adopcién anticipada
Financieros requisitos sin ninglin cambio significativo. Tiene permitida. La Compafiia esta
como objetivo ayudar a los inversores a analizar evaluando los impactos de la
elrendimiento financiero de las entidades aplicacion de esta NIIF.

proporcionando informacién mas transparente y
comparable para tomar mejores decisiones de
inversion.
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Norma Descripcion Periodo aplicable / Impacto

Introduce tres conjuntos de nuevos requisitos:

- Mejora de la comparabilidad del estado de
resultados ya que actualmente no existe una
estructura especifica para el estado de
resultado. Las entidades eligen los subtotales
que desean incluir, declarando un resultado
operativo, pero la forma de calcularlo varia de
una entidad a otra, lo que reduce la
comparabilidad. La norma introduce tres
categorias definidas de ingresos y gastos
(operacién, inversion y financiacién) para
mejorar la estructura del estado de resultados,
y exige a todas las entidades que presenten
nuevos subtotales definidos.

- Mayor transparencia de las mediciones del
rendimiento definidas por la gestién: la
mayoria de las entidades no proporcionan
suficiente informacién para que los inversores
comprendan cémo se calculan las medidas
de rendimiento y cémo se relacionan con los
subtotales en el estado de resultados. La
norma exige a las entidades que revelen
explicaciones sobre las mediciones
especificas relacionadas con el estado de
resultados, denominadas medidas del
rendimiento definidas por la gestién.

- Una agrupacién mas util de la informacién en
los estados financieros: el analisis de los
resultados por parte de los inversores se ve
obstaculizado si la informacién revelada es
muy resumida o detallada. La norma
establece orientaciones mas detalladas sobre
la forma de organizar la informacién y su
inclusion en los estados financieros
principales o en las notas.

NIIF 19 - Subsidiarias sin Permite simplificar los sistemas y procesos de 1 de enero de 2027. Se

responsabilidad publica: presentaciéon de informes para las entidades, estima que no se presenten

Revelaciones reduciendo los costos de preparaciéon de los impactos significativos en la
estados financieros de las subsidiarias, aplicacion de esta NIIF.

manteniendo al mismo tiempo la utilidad de
esos estados financieros para sus usuarios.
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Norma Descripcion Periodo aplicable / Impacto
En agosto de 2025 se publicé una enmienda a la
NIIF 19, mediante la cual se amplié su alcance
para incluir los cambios introducidos en las
normas emitidas entre febrero de 2021 y mayo
de 2024.

Las subsidiarias que aplican NIIF para PYMES o
normas de contabilidad nacionales al preparar
sus estados financieros frecuentemente tienen
dos conjuntos de registros contables porque los
requisitos de estas Normas difieren de los de las
Normas de Contabilidad NIIF.

Esta norma resolveré estos desafios de la

siguiente manera:

- Permitiendo que las subsidiarias tengan un
solo conjunto de registros contables para
satisfacer las necesidades tanto de su matriz
como de los usuarios de sus estados
financierosy

- Reduciendo los requisitos de revelaciéon y
adaptandolos a las necesidades de los
usuarios de sus estados financieros.

Una subsidiaria aplica la NIIF 19 siy solo si:

- Norinde cuentas publicamente (en términos
generales, no cotiza en bolsa y no es una
institucién financiera); y

- La matriz intermedia o Gltima de las
subsidiarias produce estados financieros
consolidados que estan disponibles para uso
publico y que cumplen con las Normas de
Contabilidad NIIF.

Enmienda ala NIIF 9 y NIIF 7 — En esta enmienda el IASB hace algunas 1 de enero de 2026. Se
Contratos que hacen modificaciones a las revelaciones que deben estima que no se presenten
referencia a la electricidad hacer las empresas que utilizan los contratos de  impactos significativos en la
que depende de la electricidad que dependen de la naturaleza aplicacion de esta enmienda
naturaleza. como instrumentos de cobertura.
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Norma Descripcion Periodo aplicable / Impacto
Dentro de los aspectos méas relevantes de esta
enmienda estan:

- Aclarar la aplicaciéon de los requisitos de uso
propio;

- Permitir la contabilidad de cobertura cuando
estos contratos se usen como instrumentos
de cobertura, y

- Agregar nuevos requisitos de divulgacién que
permitan a los inversores comprender el
efecto de estos contratos en el desempefio
financiero y los flujos de efectivo de una

empresa.
NIIF 19 - Subsidiarias sin Esta enmienda complementa el trabajo de 1 de enero de 2027. Se
responsabilidad publica: actualizacién de esta Norma y se incluyen estima que no se presenten
Revelaciones. requisitos reducidos de informacién a revelar impactos significativos en la
para otras normas o modificaciones emitidas aplicaciéon de esta enmienda.
hasta febrero de 2021.

Las nuevas modificaciones incluyen reducir los

requisitos de informacién a revelar en concreto

en:

- NIIF 18 Presentacion y revelacion en estados
financieros;

- Acuerdos de financiacién con proveedores
(modificaciones a NIC 7 y NIIF 7);

- Reforma tributaria internacional
(modificaciones a la NIC 12);

- Falta de intercambiabilidad (modificaciones a
laNIC21),y

- Modificaciones a la clasificacion y medicién
de instrumentos financieros (modificaciones a
laNIIF 7y 9).

Con estas modificaciones, la NIIF 19 refleja los
cambios en las NIIF que empezaran a regir a
partir del 1 de enero de 2027 cuando inicie la
vigencia de la norma.

Enmienda ala NIC 21 — Esta enmienda tiene como propésito aclarar los 1 de enero de 2027. Se
Conversiéon a una moneda de diferentes tipos de tratamientos contables que  estima que no se presenten
presentacion se deben dar en dos casos particulares sobre los impactos significativos en la
hiperinflacionaria. cuales la norma no tenia suficiente claridad. aplicacion de esta enmienda.
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Norma Descripcion Periodo aplicable / Impacto

- Cuando una entidad presenta sus estados
financieros en una moneda de una economia
hiperinflacionaria y convierta los resultados de
una operacion extranjera en una moneda que
pertenece a una economia no
hiperinflacionaria.

- Cuando una entidad, cuya moneda funcional
corresponde a una economia no
hiperinflacionaria, presenta sus estados
financieros en una moneda perteneciente a
una economia hiperinflacionaria.

Esta enmienda aclara la realidad econémica de
las entidades para no afectar la comparabilidad
y comprensién de la informacién financiera por
parte de los usuarios.

Modificaciones a los Esta enmienda tiene como propésito general 1 de enero de 2027. Se
ejemplos ilustrativos de la mitigar la incertidumbre que se generabaenla  estima que no se presenten
NIIF 7, NIIF 18, NIC 1, NIC 8, aplicabilidad de estas normas. impactos significativos en la
NIC 36 y NIC 37. aplicacion de esta enmienda.

Ayuda a las empresas a identificar, medir y
revelar informacién financiera de manera mas
clara y consistente.

Brinda un apoyo para la aplicacién de la nueva
norma NIIF 18 que estara vigente a partir del
2027 y también da una mayor comparabilidad,
claridad y utilidad de la informacién financiera
para hacerle frente a las necesidades de los
usuarios de los estados financieros.

Nota 4.3. Normas e interpretaciones nuevas y modificadas emitidas, pero atin no aplicadas

Las nuevas normas e interpretaciones que han sido publicadas y emitidas a partir del 1 de enero de 2024 pero
que no han sido aplicables por la Compaiiia en la fecha de los estados financieros se presentan a continuaciéon.
La Compaiiia adoptarad estas normas en la fecha en la que estén en vigencia, de acuerdo con los decretos
emitidos por las autoridades locales colombianas.

Norma Descripcion Periodo aplicable / Impacto
NIIF 17 — Contratos de Nueva norma integral para contratos de seguro  Fue incluida en el marco
seguro, emitida en mayode  cubriendo la medicién, el reconocimiento, la contable colombiano por
2017 presentaciéon y revelacion. medio de Decreto 1271 del

15 de octubre de 2024, el
cualregira a partir del 1 de
enero de 2027.
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Norma Descripcion Periodo aplicable / Impacto
La NIIF 17 reemplazé la NIIF 4 y aplica a todos La Compaiiia esta evaluando
los tipos de contratos de seguro, sin importarel  los impactos de la aplicacién
tipo de entidades que los emiten, asi como a de esta NIIF.

ciertas garantias e instrumentos financieros con
caracteristicas de participacion discrecional.

El objetivo general de la norma consiste en dar
un modelo de contabilidad para contratos de
seguro que sea mas Util y consistente para los
aseguradores. Contrario a los requerimientos de
la NIIF 4, que busca principalmente proteger
politicas contables locales anteriores, la NIIF 17
brinda un modelo integral para estos contratos,
incluyendo todos los temas relevantes.

La esencia de esta norma es un modelo general
suplementado por una adaptacién especifica
para contratos con caracteristicas de
participacion directa (enfoque de tarifa variable)
y un enfoque simplificado (el enfoque de prima
de asignacion) principalmente para contratos de
corta duracién.

NOTA 5. HECHOS RELEVANTES

A continuacidn, se presentan los eventos y situaciones que a juicio de la administracion de la Compaiiia son
relevantes.

Nota 5.1. Oferta de compra de bono internacional con vencimiento en 2026

El 8 de enero de 2025 la Compafdia inicié una oferta de compra en efectivo, hasta por un monto de USD
200,000,000 de capital de sus bonos internacionales con vencimiento en 2026. Al 23 de enero de 2025 se
recibieron ofertas por USD 291,799,000 de capital. Debido al mayor interés de los inversionistas en participar
en la oferta de compra se amplié el monto maximo a USD 230,000,000 de capital. La oferta de compra se realizé
a valor nominaly conforme a los términos y las condiciones previstos en el documento denominado Oferta de
Compra (Offer to Purchase), dirigido a los tenedores de los bonos.

La oferta de compra expird el 7 de febrero de 2025; en la medida que se alcanzé el monto maximo, las ofertas
recibidas después del 23 de enero de 2025 no fueron aceptadas. El pago de las ofertas aceptadas se realizé el
30 de enero de 2025 aplicando las reglas del prorrateo previstas en la oferta de compra. Ver més detalle en la
Nota 6.2.3.
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Nota 5.2. Contrato de compraventa de acciones de Grupo Argos S.A. entre la Compaiia y la subsidiaria
Inversiones y Construcciones Estratéqgicas S.A.S., sociedad 100% propiedad de la Compafiia.

Como parte del proceso de reorganizacién societaria, el 24 de enero de 2025 la Compaiiia adquirié 2,180,250
acciones ordinarias de Grupo Argos S.A. por $42,079 que eran propiedad de la subsidiaria Inversiones y
Construcciones Estratégicas S.A.S.

Con esta transaccién la Compariia acumulé directamente 285,834,388 acciones en Grupo Argos S.A, las cuales
hicieron parte de la escisién parcial por absorcién aprobada en la reunién ordinaria de la Asamblea General de
Accionistas de marzo de 2025 para ser sometida a autorizacién de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Nota 5.3. Contrato de compraventa de acciones de Integradora de Servicios Tercerizados S.A.S. (Nota 9.2.) entre
la Compaiiia y la subsidiaria Inversiones y Construcciones Estratégicas S.A.S., sociedad 100% propiedad de la

Compaiiia.

Como parte del proceso de reorganizacién societaria, el 24 de enero de 2025 la Compaiiia vendié 148,877
acciones ordinarias de Integradora de Servicios Tercerizados S.A.S. por $103,595 a la subsidiaria Inversiones y
Construcciones Estratégicas S.A.S.

Con esta transaccion la Compaiiia dejé de ser accionista directa en Integradora de Servicios Tercerizados S.A.S.

Nota 5.4. Club Deal

En relacion con el contrato de crédito Club Deal firmado en marzo de 2024 por USD 500,000,000, el 29 de enero
de 2025 se desembolsaron USD 200,000,000. Este desembolso fue destinado al pago de las ofertas de compra
de los bonos internacionales. Ver mas detalle en la Nota 6.2.1. Adicionalmente, ver Nota 5.12. y Nota 5.15.

Nota 5.5. Proyecto de escisidén para ser sometido a consideracién de la Asamblea General de Accionistas

El 30 de enero de 2025, la Junta Directiva aprobd la convocatoria a la reunién de la Asamblea General de
Accionistas, en cuyo orden del dia se incluyé someter a consideracion de los accionistas el Proyecto de
escisiones parciales por absorciéon de Grupo de Inversiones Suramericana S.A., Grupo Argos S.A. y Cementos
Argos S.A,, sus anexos y las reformas estatutarias que en el proyecto se describen.

Nota 5.6. Proyecto de escisidn aprobado por la Asamblea General de Tenedores de Bonos y la Asamblea
General de Accionistas

El21 de marzo de 2025, la reunién conjunta de primera convocatoria de la Asamblea General de Tenedores de
Bonos Ordinarios de las emisiones vigentes de la Compaiiia, y el 28 de marzo de 2025, la reunién ordinaria de
la Asamblea General de Accionistas de la Compafiia, aprobaron el proyecto de escisiones parciales por
absorcién de Grupo de Inversiones Suramericana S.A., Grupo Argos S.A. y Cementos Argos S.A., suUs anexos y
las reformas estatutarias que en el proyecto se describen. Ver mas detalle en la Nota 10.
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Nota 5.7. Radicacién ante la Superintendencia Financiera de Colombia de la solicitud de autorizacioén para las
escisiones parciales por absorcién de Grupo de Inversiones Suramericana S.A., Grupo Argos S.A. y Cementos

Argos S.A.

El @ de abril de 2025 la Compaiiia solicité a la Superintendencia Financiera de Colombia la autorizaciéon de la
escision parcial por absorcion de Cementos Argos S.A. en favor de la Compaiiia, la escision parcial por absorcion
de Grupo Argos S.A. en favor de la Compaiiia y la escision parcial por absorcién de la Compaiiia en favor de
Grupo Argos S.A.

Las anteriores escisiones se pusieron a consideracién en un mismo tramite toda vez que las mismas constan en
un solo proyecto de escisidon y su perfeccionamiento estaba condicionado a la aprobacién simultdnea de todas
las escisiones por parte de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Nota 5.8. Archivo de la actuacién administrativa adelantada por la Superintendencia Financiera de Colombia en
contra de la Compaiiia.

El 26 de junio de 2025 la Superintendencia Financiera de Colombia notificd a la Compaiiia de la finalizacién y
archivo definitivo del procedimiento administrativo sancionatorio que se venia adelantando desde 2024
relacionado con el registro contable y la revelaciéon en los estados financieros de los acuerdos de salida con
participaciones no controlantes correspondientes al periodo comprendido entre 2016 y 2022. La decisidén de
archivo se fundamenté en considerar que la Compafiia cumplié con las obligaciones legales vigentes para el
mencionado periodo.

En la decisidn, la Superintendencia Financiera de Colombia destacé que la Compaiiia demostré la debida
diligencia en el cumplimiento de los deberes relacionados con la revelacion y el registro contable de las
obligaciones resultantes de los acuerdos de salida, manteniendo adecuadamente informados a los
inversionistas y al mercado en general sobre su situacién financiera.

Asi mismo, reconocié que el sistema de control interno cumple con los requisitos y estdndares establecidos en
las normas actuales, y que dicho sistema se establecié considerando los principios de autocontrol, autogestiéon
y autorregulacion.

En el mismo sentido, la Superintendencia Financiera de Colombia manifestd que el sistema de control interno
implementado por la Compaiiia tiene en cuenta su tamafio como emisor, asi como la naturaleza y complejidad
de sus actividades y operaciones y esta diseflado para proporcionar un grado de aseguramiento razonable para
la consecucién de los objetivos relativos a las operaciones, a la informaciéon y al cumplimiento.

Finalmente, la Superintendencia Financiera de Colombia evidencié que no se presentd incumplimiento alguno
y que la Compaiiia aplicé adecuadamente los principios en materia contable establecidos en las normas de
contabilidad y de informacién financiera aceptadas en Colombia, reglamentadas por el Decreto 2420 de 2015
y los demas decretos modificatorios.
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Nota 5.9. Notificacion de la Superintendencia Financiera de Colombia de la autorizacién para las escisiones
parciales por absorcién de Grupo de Inversiones Suramericana S.A., Grupo Argos S.A. y Cementos Argos S.A.

El 27 de junio de 2025, la Compaiiia fue notificada de la autorizacién de la Superintendencia Financiera de
Colombia para implementar la escision parcial por absorcién con Grupo Argos S.A. y Cementos Argos S.A,,
proyecto que ya habia sido aprobado en marzo de 2025 por la Asamblea General de Tenedores de Bonos y la
Asamblea General de Accionistas.

Con esa autorizacién se inicié la fase de implementacién de las escisiones en las siguientes dos etapas
consecutivas: (a) escision de Cementos Argos S.A. en favor de la Compafdiia y (b) escision de Grupo Argos S.A.
en favor de la Compaiiia y la escisiéon de la Compafiia en favor de Grupo Argos S.A. de forma sustancialmente
simultanea.

Nota 5.10. Finalizacién de las escisiones parciales por absorcién de Grupo de Inversiones Suramericana S.A.,
Grupo Argos S.A. y Cementos Argos S.A., “las Escisiones”.

Para finalizar las escisiones parciales por absorcién de Grupo de Inversiones Suramericana S.A., Grupo Argos
S.A.y Cementos Argos S.A., en julio de 2025 se realizaron, entre otras, las siguientes actividades:

Escision de Cementos Argos S.A. en favor de Grupo de Inversiones Suramericana S.A.:

- El9 dejulio de 2025 se otorgé la escritura publica de la escision con Cementos Argos S.A.y el 10 de julio de
2025 se registré en la CAmara de Comercio, y

- El11 dejulio de 2025 se realizé la anotacién en cuenta y se finalizé la escisidon con Cementos Argos S.A.

Escisiones simultaneas de Grupo Argos S.A. en favor de Grupo de Inversiones Suramericana S.A. y de Grupo de

Inversiones Suramericana S.A. en favor de Grupo Argos S.A.:

- EL18 dejulio de 2025 se solicitd a la Bolsa de Valores de Colombia la suspensién de la negociacién bursatil
y no bursétil de las acciones ordinarias y preferenciales de Grupo de Inversiones Suramericana S.A. desde el
21 dejulio de 2025 y hasta que las escisiones se anotaron en cuenta,

- Se determinaron las ratios de reparto definitivas aplicadas en las escisiones simultaneas,

- El 23 de julio de 2025 se otorgaron las escrituras publicas de las escisiones simultaneas entre Grupo de
Inversiones Suramericana S.A. y Grupo Argos S.A. y el 24 de julio de 2025 se registraron en la Cadmara de
Comercio, y

- El25dejulio de 2025 se realizaron las anotaciones en cuentay se finalizaron las escisiones simultaneas entre
Grupo de Inversiones Suramericana S.A. y Grupo Argos S.A.

“Las Escisiones”, respecto de Grupo de Inversiones Suramericana S.A. se desarrollaron basicamente en tres
etapas: (a) la recepcidon de las acciones de Grupo de Inversiones Suramericana S.A. de las que eran titulares
Cementos Argos S.A.y Grupo Argos S.A., (b) la cancelacién de las acciones recibidas, y (¢) la emisién de acciones
ordinarias y preferenciales a quienes fuesen titulares de acciones de Cementos Argos S.A. y Grupo Argos S.A,,
en cada una de las fechas de corte definidas en el proyecto de “las Escisiones”. En esta tltima etapa, Grupo de
Inversiones Suramericana S.A. cancelé las acciones que le correspondié emitir a su favor.
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Como resultado de “las Escisiones” se presentaron los siguientes movimientos en las acciones en circulacién y

en las acciones que conforman el capital suscrito y pagado y el capital autorizado de la Compaiiia:

- Una disminucién de 67,422,694 en las acciones en circulacién y en las acciones que conforman el capital
suscrito y pagado, debido al movimiento neto entre (a) la cancelacién de acciones propias y (b) la emisién de
acciones ordinarias y preferenciales. Con esta disminucién las nuevas acciones en circulacién son
327,705,908 (Nota 13.1.) y las nuevas acciones que conforman en capital suscrito y pagado son 514,554,854
(Nota 13.1.);

- Unadisminuciéon de 69,510,614 en las acciones que conforman el capital autorizado, debido al aumento en
el valor nominal de la accién de $187.50 pesos colombianos por accidén a $212.06 pesos colombianos por
accién. Con base en lo anterior, las acciones en las que se encuentra representado el capital autorizado son
530,489,386 (Nota 13.1.).

Adicionalmente, se presentaron los siguientes hechos econémicos:

- Elactivo no corriente mantenido para distribuir a los accionistas, Grupo Argos S.A. (Nota 10.), cuyo valor en
libros antes de la escisién era de $5,702,322, fue actualizado a su valor razonable de $6,604,893, y se
reconocié un ingreso por la valuacion de activos por $902,571 (Nota 10.);

- Una vez actualizado a su valor razonable, el activo fue escindido y se disminuyeron las siguientes cuentas
patrimoniales (Nota 13.): prima de emisién por $2,506,079; reservas ocasionales por $513,000 y ganancias
acumuladas por $3,585,814;

- Una emision de 49,363,709 acciones preferenciales, las cuales generaron un gasto por valuacién de
$201,649 (Nota 12.);

- Un aumento en las reservas ocasionales y una disminucion en los dividendos por pagar por $50,567
correspondientes a la cancelacién de las acciones propias (Nota 13.3.);

- Un gasto de $98,327 por la devolucién de dos cuotas de los dividendos por cobrar a Grupo Argos S.A. que
habian sido reconocidos en marzo de 2025 (Nota 10.).

Nota 5.11. Operaciones para la gestiéon del endeudamiento

El 27 de agosto de 2025 la Compaiiia suscribié una linea de crédito comprometida con Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria S.A. por $1,000,000; estos recursos serian principalmente destinados al pago de los bonos
internacionales que tienen vencimiento en abril de 2026.

El 9 de septiembre de 2025 la Compafiia obtuvo un crédito bancario por $800,000 con Banco de Bogota S.A.,
con el propésito de realizar un pago parcial del crédito Club Deal, suscrito en marzo de 2024, con un plazo de 5
afios, una tasa remuneratoria indexada a la IBR y con condiciones de financiamiento corporativo de mediano
plazo.

Estas dos anteriores operaciones no implican un incremento del endeudamiento actual y hacen parte de la
estrategia para optimizar las condiciones de moneda, tasa y plazo de las obligaciones financieras vigentes.

Nota 5.12. Pago parcial de Club Deal

El 15 de septiembre de 2025, la Compariia pagé USD 195,000,000 del contrato de crédito Club Deal que se
habia suscrito en marzo de 2024. Ver mas detalle en la Nota 6.2.1.

44 | GRUPO DE INVERSIONES SURAMERICANA S.A.



ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Nota 5.13. Venta de Arus S.A.S.

El 25 de noviembre de 2025 se perfeccioné la venta del 100% de la participacion directa y del 46% de la
participacién indirecta, mantenida a través de sus subsidiarias Integradora de Servicios Tercerizados S.A.S. e
Inversiones y Construcciones Estratégicas S.A.S., del activo no corriente mantenido para la venta Arus S.A.S.
(Nota 10.).

Con base en lo anterior, el porcentaje de participacidon indirecto que se posee en Arus S.A.S., a través de su
subsidiaria Integradora de Servicios Tercerizados S.A.S., es del 48.23%, el cual continta clasificado como un

activo no corriente mantenido para la venta en dicha subsidiaria.

Nota 5.14. Nuevo crédito Club Deal

El 5 de diciembre de 2025 se suscribié un contrato de crédito bajo la modalidad de Club Deal con Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria S.A. New York Branch y J.P. Morgan Securities PLC por un valor comprometido de USD
300,000,000.

El plazo para el pago del crédito es de tres arios, al vencimiento, y se reconoceran intereses remuneratorios con
base en la tasa SOFR (3 meses) + 2, pagaderos trimestralmente.

El objeto de este contrato es sustituir con mejores condiciones el contrato de crédito tipo Club Deal que se habia
firmado en marzo de 2024 y modificado en septiembre de 2024 (Nota 6.2.1.), no implica un incremento del
endeudamiento actual y hace parte de la estrategia para optimizar las condiciones de tasa y plazo de las
obligaciones financieras.

Este crédito no garantizado prevé determinadas causales de incumplimiento que pueden tener como efecto la
aceleracion de las obligaciones calificadas por materialidad y/o la restricciéon de pago de dividendos a los
accionistas, Unica y exclusivamente, cuando se materialice un evento de incumplimiento continuado bajo el
contrato.

Nota 5.15. Pago total del crédito Club Deal

El15 de diciembre de 2025, la Compaiia pagé USD 305,000,000 del contrato de crédito Club Deal que se habia
suscrito en marzo de 2024, cancelando la totalidad del crédito. Ver mas detalle en la Nota 6.2.1.
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NOTA 6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Nota 6.1. Activos financieros

Nota 6.1.1. Efectivo y equivalentes de efectivo
El saldo del efectivo y los equivalentes de efectivo es el siguiente:

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2025 de 2024
Efectivo y caja 22 25
Bancos nacionales (1) 3,031 105,529
Bancos del exterior 532 12
Equivalentes de efectivo (2) 4,064 26,474
Total efectivo y equivalentes de efectivo 7,649 132,040

(1) La disminucién neta presentada obedece principalmente al efectivo usado para los pagos de dividendos y
pagos intereses por obligaciones financieras.

(2) Corresponde a operaciones simultaneas por $- (31 de diciembre de 2024 - $21,685) y a encargos fiduciarios
por $4,064 (31 de diciembre de 2024 - $4,789).

Los saldos en bancos devengan intereses a tasas variables sobre la base de las tasas diarias de depésitos
bancarios. Las colocaciones a corto plazo se realizan por periodos variables de entre un dia y tres meses, segun
las necesidades de efectivo inmediatas de la Compaiiia. Al 31 de diciembre de 2025 la Compaiiia registréd
rendimientos generados por el efectivo en cajay bancos y por los equivalentes de efectivo por $13,947 (31 de
diciembre de 2024 - $27,543), los cuales fueron registrados como ingresos, tal como se detalla en la Nota 16.

Al 31 de diciembre de 2025 y al 31 de diciembre de 2024 no se presentan restricciones sobre el rubro de
efectivo y equivalentes de efectivo que limiten su uso o disponibilidad.

Nota 6.1.2. Inversiones
El saldo de las inversiones es el siguiente:

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2025 de 2024
A valor razonable con cambios en resultados 42,030 33,749
A valor razonable con cambios en otro resultado integral - 25,460
Total inversiones, no corrientes 42,030 59,209
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El detalle de las inversiones por cada tipo de inversidn es el siguiente:

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2025 de 2024
Sura SAC Ltd. (1) 42,030 33,749
A valor razonable con cambios en resultados 42,030 33,749
Enka de Colombia S.A. (2) - 25,460
A valor razonable con cambios en otro resultado integral - 25,460

(1) Cuenta constituida en Islas Bermudas tras suscribir un contrato de participacién con el tercero Sura SAC Ltd.
De acuerdo con el funcionamiento de la inversién, los recursos invertidos no cumplen la condiciéon de
obtener flujos de efectivo contractuales con fechas especificas de pago del principal e intereses; esta
inversion se hizo con el objetivo de habilitar un esquema de retencién, por parte de la Compafiia, de riesgos
asociados a eventuales reclamaciones realizadas por terceros. En caso de presentarse algun siniestro,
cualquier obligacién seréa respaldada con los recursos existentes en la inversion. La valuacién de la cuenta
incluye la estimacién del dinero en el tiempo. La variacién obedece a un aumento en la cuenta de $11,508 y
a los movimientos por el efecto por los cambios en el valor razonable y el efecto por la valuaciéon en la tasa
de cambio.

(2) Reclasificada a inversiones en asociadas, Nota 9.

Al 31 de diciembre de 2025 y al 31 de diciembre de 2024 no se presentan restricciones sobre el rubro de
inversiones que limiten su uso o disponibilidad.

A continuacién, se presenta el efecto en el estado de resultados de los movimientos y las valuaciones de las
inversiones medidas a valor razonable con cambio en resultados.

ldeeneroal31 1deeneroal3l

de diciembre de de diciembre de

2025 2024
Efecto por los cambios en el valor razonable (Nota 16.) 3,814 6,415
Efecto por la variacion en la tasa de cambio (Nota 19.1.) (6,398) 4,283

A continuacién, se presenta el efecto en el otro resultado integral, ganancia o (pérdida) no realizada, de los
movimientos y las valuaciones de las inversiones medidas a valor razonable con cambio en otro resultado
integral (Nota 15.).

ldeeneroal31 1deeneroal3l

de diciembre de de diciembre de
2025(1) 2024
Enka de Colombia S.A. 9,276 (8,091)
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(1) Como resultado de la reclasificacion de la inversién medida a valor razonable con cambios en otro resultado
integral a inversiones en asociadas, se transfirié el saldo acumulado de otro resultado integral a ganancias
acumuladas como se detalla a continuacioén:

1 de enero al 31

de diciembre de

2025
Ganancia de inversiones en instrumentos de patrimonio 9,276
Realizacion de otro resultado integral por reclasificaciéon de instrumento financiero (18,098)
Resultado de inversiones en instrumentos de patrimonio (Nota 15.) (8,822)

Nota 6.1.3. Instrumentos financieros derivados
El saldo de los instrumentos financieros derivados es el siguiente:

31 de diciembre 31 de diciembre

Nota de 2025 de 2024
Instrumentos financieros derivados de cobertura 6.2.2.1. 156,552 590,694
Instrumentos financieros derivados de negociacién (1) 6.2.2.2. 4,840 120,490
Total instrumentos financieros derivados (2) 161,392 711,184
Corriente 161,392 64,223
No corriente - 646,961

(1) Incluye $296 (31 de diciembre de 2024 - $52,145) con partes relacionadas (Nota 7.3.).

(2) La variacién en la posicién activa con respecto al periodo anterior obedece basicamente a la valoraciéon y al
vencimiento de los instrumentos.

Nota 6.2. Pasivos financieros

El saldo de los pasivos financieros, incluidas las cuentas por pagary las cuentas por pagar a partes relacionadas,
es el siguiente:

31 de diciembre 31 de diciembre

Nota de 2025 de 2024
Obligaciones financieras 6.2.1. 4,840,140 4,309,771
Bonos emitidos 6.2.3. 2,408,106 3,623,356
Pasivo por acciones preferenciales 12. 522,504 459,821
Pasivos financieros 7,770,750 8,392,948
Instrumentos financieros derivados 6.2.2. 74,973 116,952
Cuentas por pagar 6.2.5. 27,019 60,087
Cuentas por pagar a partes relacionadas 7.3. 130,373 177,747
Otros pasivos financieros 232,365 354,786
Total pasivos financieros 8,003,115 8,747,734
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Los pasivos financieros clasificados entre corriente y no corriente y su metodologia de valoracién se presenta a
continuacién:

31 de diciembre de 2025

Nota Costo amortizado Valor razonable Total

Corriente

Operaciones repo 6.2.1. - 98,489 98,489
Instrumentos financieros derivados 6.2.2. - 5,879 5,879
Bonos emitidos 6.2.3. 1,136,941 - 1,136,941
Cuentas por pagar 6.2.5. 27,019 - 27,019
Cuentas por pagar a partes relacionadas 7.3. 130,373 - 130,373
Total corriente 1,294,333 104,368 1,398,701
No corriente

Obligaciones entidades bancarias 6.2.1. 3,619,341 - 3,619,341
Club Deal 6.2.1. 1,122,310 - 1,122,310
Instrumentos financieros derivados 6.2.2. - 69,094 69,094
Bonos emitidos 6.2.3. 1,271,165 - 1,271,165
Pasivo por acciones preferenciales 12. 522,504 - 522,504
Total no corriente 6,535,320 69,094 6,604,414
Total pasivos financieros 7,829,653 173,462 8,003,115

31 de diciembre de 2024

[\fo] =} Costo amortizado Valor razonable Total

Corriente

Obligaciones entidades bancarias 6.2.1. 450,819 - 450,819
Instrumentos financieros derivados 6.2.2. - 1,171 1,171
Cuentas por pagar 6.2.5. 46,575 - 46,575
Cuentas por pagar a partes relacionadas 7.3. 142,442 - 142,442
Total corriente 639,836 1,171 641,007
No corriente

Obligaciones entidades bancarias 6.2.1. 2,650,517 - 2,550,517
Club Deal 6.2.1. 1,308,435 - 1,308,435
Instrumentos financieros derivados 6.2.2. - 115,781 115,781
Bonos emitidos 6.2.3 3,623,356 - 3,623,356
Cuentas por pagar 6.2.5 13,512 - 13,512
Cuentas por pagar a partes relacionadas 7.3. 35,305 - 35,305
Pasivo por acciones preferenciales 12. 459,821 - 459,821
Total no corriente 7,990,946 115,781 8,106,727
Total pasivos financieros 8,630,782 116,952 8,747,734
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Nota 6.2.1. Obligaciones financieras

El saldo de las obligaciones financieras es el siguiente:

31 de diciembre

Entidades bancarias (1)
Club Deal (2)
Operaciones repo (3)
Total

Corriente

No corriente

(1) Corresponde a los siguientes créditos:

de 2025
3,619,341
1,122,310

98,489
4,840,140
98,489
4,741,651

31 de diciembre de 2025
$ Tasa de interés
133,097 IBR 3 meses + 2.70%
100,234 IBR 3 meses + 2.25%
101,054 IBR 3 meses + 2.30%
255,456 IBR 3 meses +2.85%

Banco de Bogota S.A.
Banco de Bogota S.A. (*)
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A.
Banco Davivienda S.A.
Banco Davivienda S.A.
Banco Davivienda S.A. (*)
Bancolombia S.A.
Bancolombia S.A.

Banco de Bogota S.A. (*)
Bancolombia S.A.
Bancolombia S.A.

201,163

31 de diciembre
de 2024
3,001,336
1,308,435
4,309,771
450,819
3,858,952

12.25% E.A.

160,826 IBR1 mes +2.41%
405,259 IBR 3 meses +2.55%

355,646
805,833
398,706

IBR+3.07%
IBR+2.3%
IBR+3.02%

253,332 IBR3 meses +2.71%

Bancolombia S.A. 448,735 IBR+2.95%
Total 3,619,341
31 de diciembre de 2024
S Tasa de interés
Bancolombia S.A. (*) 228,979 IBR+1.70%

Banco Davivienda S.A. Miami. (*)
Banco Davivienda S.A. Miami. (*)
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. (*)
Banco de Bogota S.A.

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A.
Banco Davivienda S.A.

Banco Davivienda S.A.

Bancolombia S.A.

Bancolombia S.A.

Bancolombia S.A.

Bancolombia S.A.

Bancolombia S.A.
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90,416 SOFR 6 meses+1.8%
88,778 SOFR 6 meses

42,646 13.6% EA
133,144 IBR 3 meses + 2.70%
102,484 13.95% E.A.
255,457 IBR 3 meses +2.85%
201,214 12.25%E.A.
402,399 IBR 3 meses +2.55%
355,291 IBR+3.07%
400,614 IBR+3.53%
448,393 IBR+2.95%

251,521 IBR3 meses +2.71%
Total 3,001,336

Afio de vencimiento
2027
2028
2028
2029
2029
2030
2030
2030
2030
2032
2033
2033

Afio de vencimiento
2025
2025
2025
2025
2027
2028
2029
2029
2030
2030
2032
2033
2033
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La variacidon con respecto a diciembre de 2024 corresponde principalmente a la cancelaciéon y adquisicion
de nuevos créditos referenciados con (*) en los cuadros anteriores.

Incluye $1,861,678 con partes relacionadas (31 de diciembre de 2024 - $2,087,197), Nota 7.3.

(2) En marzo de 2024 la Compafdia firmé un contrato de crédito tipo Club Deal, modificado en septiembre de
2024, con Citibank National Association (en calidad de acreedor y agente administrativo), Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria S.A., Itad Corpbanca S.A., Banco Latinoamericano de Comercio Exterior S.A. y Banco
General S.A. por USD 500,000,000 con el fin de dar cumplimiento a las obligaciones de la Oferta Pablica de
Adquisicién de las acciones de Grupo Nutresa S.A., asi como sustituir deuda existente. El plazo del crédito es
de 5 afos y tiene pactada una tasa SORF (3 meses) + 2.65. Al 31 de diciembre de 2025 el crédito se pago.

Al 31 de diciembre de 2025 la Compaiiia tenia 45,201,000 acciones ordinarias de Grupo Cibest S.A. (31 de
diciembre de 2024 - 45,250,000 acciones) en prenda que garantizaban la operacién y que estaban en

proceso de liberaciéon. (Nota 24).

Los movimientos del Club Deal son los siguientes:

UsD $
Saldo al 31 de diciembre de 2023 > >
Desembolso del 3 de abril de 2024 300,000,000
Saldo al 31 de diciembre de 2024 300,000,000 1,308,435
Desembolso del 29 de enero de 2025 (Nota 5.4.) 200,000,000
Pago del 15 de septiembre de 2025 (Nota 5.12.) (195,000,000)
Pago del 15 de diciembre de 2025 (Nota 5.15.) (305,000,000)

Saldo al 31 de diciembre de 2025 - -

Talcomo se menciona en la Nota 5., el 5 de diciembre de 2025 la Compaiiia suscribié un contrato de crédito
no garantizado bajo la modalidad de Club Deal con Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. New York Branch y
J.P. Morgan Securities PLC por un valor comprometido de USD 300,000,000, el cual fue desembolsado en
su totalidad en diciembre de 2025. El plazo para el pago del crédito es de tres afos, al vencimiento, y se
reconoceran intereses remuneratorios con base en la tasa SOFR (3 meses) + 2, pagaderos trimestralmente.

Los movimientos del Club Deal son los siguientes
UsD $
Saldo al 31 de diciembre de 2024 - -
Desembolso del 5 de diciembre de 2025 (Nota 5.14.) 300,000,000
Saldo al 31 de diciembre de 2025 300,000,000 1,122,310
(3) Incluye $51,480 (31 de diciembre de 2024 - $-) con partes relacionadas (Nota 7.3.).

Al 31 de diciembre de 2025 y al 31 de diciembre de 2024 la Compaiiia no tuvo incumplimientos en el pago de
capital o intereses.
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Nota 6.2.2. Instrumentos financieros derivados
El saldo de los instrumentos financieros derivados es el siguiente:

31 de diciembre 31 de diciembre

Nota de 2025 de 2024
Instrumentos financieros derivados de cobertura 6.2.2.1. 73,128 97,999
Instrumentos financieros derivados de negociacién (1) 6.2.2.2. 1,845 18,953
Total instrumentos financieros derivados (2) 74,973 116,952
Corriente 5,879 1,171
No corriente 69,094 115,781

(1) Incluye $- con partes relacionadas (31 de diciembre de 2024 - $1,171). Nota 7.3.

(2) La variacién en la posicion pasiva con respecto al periodo anterior obedece basicamente a los efectos en la
valoracién de los instrumentos, principalmente al cambio en la tasa representativa de mercado.

Nota 6.2.2.1. Instrumentos financieros derivados de cobertura

La Compaiiia accede a mercados internacionales para obtener fuentes efectivas de fondos. Como parte de este
proceso, asume exposicion a divisas extranjeras, principalmente el délar estadounidense (USD). De acuerdo con
la politica de riesgo financiero, la Compaiiia utiliza contabilidad de cobertura para cubrir el riesgo de tipo de
cambio por variacién en los flujos de caja de las obligaciones en moneda extranjera.

El componente de riesgo en moneda extranjera se gestiona y mitiga utilizando instrumentos como swaps y
opciones cruzadas entre monedas, los cuales cambian pagos en la moneda extranjera por pagos de principal
en la moneda funcional de la Compaiiia. Dichos instrumentos se aplican para que concuerden el perfil de
madurez de los pagos estimados de los instrumentos de deuda.

El riesgo de tasa de cambio se determina como el cambio en los flujos de efectivo de la deuda en moneda
extranjera que resulta de las variaciones en las tasas de cambio para los swaps y las opciones en moneda
extranjera correspondientes. Dichos cambios constituyen una parte significativa de los cambios generales en
los flujos de efectivo del instrumento.

La efectividad de estas estrategias se evalia comparando los cambios en el valor razonable de los swaps y las
opciones con moneda cruzada con los cambios en la deuda cubierta atribuible al riesgo de cambio de las
obligaciones en moneda extranjera cubiertas, usando el método de simetria de los elementos criticos de los
instrumentos de cobertura y los instrumentos cubiertos.
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La Compaiiia establece la tasa de cobertura cruzando el valor tedrico del instrumento financiero derivado con

el principal del instrumento de deuda que se estd cubriendo. Las posibles fuentes de inefectividad son las

siguientes:

- Diferencias en los tiempos de los flujos de caja entre los instrumentos de deuda y las operaciones de
cobertura.

- Diferencias en el descuento entre el elemento cubierto y el instrumento de cobertura.

- La cobertura de derivados con un valor razonable diferente a cero a la fecha inicial de designacién como
instrumentos de cobertura; y

- Riesgo de crédito de contraparte, el cual impacta el valor razonable de las operaciones de cobertura sin
colateral, pero no afecta los elementos cubiertos.

- Elimpacto en el valor razonable de los instrumentos de cobertura, causado por los movimientos de tasa de
intereses y volatilidades de estos instrumentos.

Al 31 de diciembre de 2025, todos los instrumentos financieros derivados de cobertura son efectivos.
Bonos emitidos

Desde 2021 la Compariia implementdé contabilidad de coberturas de flujo de caja para los bonos emitidos en

2016 (Nota 6.2.2.3.) con las siguientes operaciones:

- Veintidés principal-only cross currency swap (principal-only CCS);

- Cuatro estructuras call spread (opcién call comprada + opcién call vendida), y

- Seis opciones call out-of-the-money vendidas que hacen parte de la estructura y estan incluidas en los
contratos de los CCS.

Posterior a la designacién inicial se han realizado modificaciones buscando mejorar el rango de cobertura para

la porcion cubierta, que registra una cobertura limitada sobre USD255,000,000. Lo anterior ha implicado:

- La modificacién de cuatro call vendidas;

- La sustituciéon de dos call compradas por dos (2) CCS;

- La constitucién de dos estructuras seagull;

- Terminacién anticipada de una estructura call spread;

- Cinco estructuras call spread (opcién call comprada + opcién call vendida), cuya finalidad es ampliar el rango
de cobertura;

- La modificacién de tres principal CCS y su techo, y

- Debidoarecomprade bonos por USD230,000,000, se realizaron las siguientes modificaciones: se liquidaron
ocho principal-only cross currency swap (principal-only CCS) y se reasignaron seis principal-only cross currency
swap (principal-only CCS).

Al 31 de diciembre de 2025 y tras las modificaciones ejecutadas, la Compafdia utiliza los siguientes instrumentos

de cobertura:

- Nueve principal-only cross currency swap (principal only CCS);

- Dos estructuras call spread (opcién call comprada + opcién call vendida);

- Cinco estructuras call spread (opcién call comprada + opcién call vendida), cuya finalidad es ampliar el rango
de cobertura;

- Dos estructuras seagull (opcion call comprada + opcidn call vendida + opcién put vendida), cuya finalidad es
ampliar el rango de cobertura de las dos estructuras call spread, y

- Siete opciones call out of the money vendidas que hacen parte de la estructura y estan incluidas en los
contratos de los CCS.
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En este conjunto de estructuras la Compaiiia adquiere el derecho a recibir USD 300,000,000 en el vencimiento
y flujos semestrales en USD tasa fija al 0% NASV; y en contraprestacion se obliga a pagar un monto acordado y
una tasa fija en pesos colombianos en cada uno de los derivados que componen la estructura.

De acuerdo con las estrategias de cobertura, la Compaiiia ha decidido registrar el valor temporal de las opciones
y de los swaps en el otro resultado integral y amortizarlo sistematicamente a resultados durante la vigencia de
las coberturas.

A continuacién, se presenta el valor nominal y el valor razonable por cada tipo de instrumento financiero
derivado de cobertura para para los bonos emitidos:

31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2024
Valor nominal (*) Valorrazonable ll Valor nominal (*) Valor razonable

Activo

Cross currency swap 659,280 78,201 1,464,913 375,948
Currency call option 1,456,210 60,938 1,456,210 214,746
Total activo 2,115,490 139,139 2,921,123 590,694
Pasivo

Currency call option 2,733,685 3,869 2,733,685 97,712
Currency put option 329,650 165 329,650 287
Total pasivo 3,063,335 4,034 3,063,335 97,999

(*) Elvalor nominal de los CCS 'y los forwards corresponde al monto cubierto en moneda extranjera multiplicado
por la tasa de cobertura, y en las opciones corresponde al monto cubierto/expuesto por el valor de ejercicio de
la opciodn.

Crédito Club Deal

Para el crédito Club Deal suscrito el 5 de diciembre de 2025 por USD 300,000,000 se tienen siete principal-only
cross currency swap (principal only CCS) designados como operaciones en contabilidad de coberturas por USD
296,000,000.

A continuacién, se presenta el valor nominal y el valor razonable por cada tipo de instrumento financiero
derivado de cobertura:

31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2024
Valor nominal (*) Valor razonable l Valor nominal (*) Valor razonable

Activo
Cross currency swap 132,669 17,413 - -
Total activo 132,669 17,413 - -
Pasivo
Cross currency swap 1,050,169 69,094 - -
Total pasivo 1,050,169 69,094 - -

(*) El valor nominal de los CCS y los forwards corresponde al monto cubierto en moneda extranjera multiplicado
por la tasa de cobertura, y en las opciones corresponde al monto cubierto/expuesto por el valor de ejercicio de
la opciodn.
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A continuacién, se presenta el efecto en el estado de resultados de los movimientos y las valuaciones de los
instrumentos financieros derivados de cobertura, opciones y swaps (Nota 19.1.):

ldeeneroal31l 1deeneroal3l

de diciembre de de diciembre de
2025 2024
Efecto por los cambios en el valor razonable (404,859) 311,163

A continuacién, se presenta el efecto en el otro resultado integral, ganancia o (pérdida) no realizada, de los
movimientos y las valuaciones de los instrumentos financieros derivados de cobertura, opciones y swaps (Nota
15.3.):

Nota Saldo S

Saldo al 31 de diciembre de 2023 15.3. (81,077)
Efecto por los cambios en el valor razonable 135,316
Amortizaciéon de valores temporales - efecto en resultados  19.2. (106,180)
Saldo al 31 de diciembre de 2024 15.3. (51,941)
Saldo al 31 de diciembre de 2024 15.3. (51,941)
Efecto por los cambios en el valor razonable 246,318
Amortizaciéon de valores temporales - efecto en resultados  19.2. (131,705)
Saldo al 31 de diciembre de 2025 15.3. 62,672

Al 31 de diciembre de 2025 la cantidad de instrumentos financieros derivados de cobertura es de 43 (31 de
diciembre de 2024 - 50).

Nota 6.2.2.2. Instrumentos financieros derivados de negociacién
La Compaiiia tiene instrumentos financieros derivados con fines de negociacién, especialmente contratos cross
currency swap Yy forward. Si bien son derivados de negociacién el objetivo es cubrir las obligaciones en moneda

extranjera, pero no han sido designados como contabilidad de cobertura.

A continuacién, se presenta el valor nominal y el valor razonable por cada tipo de instrumento financiero
derivado de negociacion:

31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2024
Valor nominal (*) Valor razonable ll Valor nominal (*) Valor razonable

Activo

Forward 18,970 438 802,154 59,671
Cross currency swap 827,612 4,402 2,047,610 60,819
Total activo 846,582 4,840 2,849,764 120,490
Pasivo

Forward - - 91,063 1,171
Cross currency swap 1,538,232 1,845 769,262 17,782
Total pasivo 1,538,232 1,845 860,325 18,953
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(*) El valor nominal de los cross currency swap y los forwards corresponde al monto cubierto en moneda
extranjera multiplicado por la tasa de cobertura y en las opciones corresponde al monto cubierto/expuesto por
el valor de ejercicio de la opcién.

A continuacién, se presenta el efecto en el estado de resultados de los movimientos de los instrumentos
financieros derivados de negociacion (Nota 19.):

ldeeneroal31l 1deeneroal3l

de diciembre de de diciembre de

2025 2024
Ingresos generados 1,878,471 2,638,362
Gastos incurridos (2,022,576) (2,481,625)
Total (144,105) 156,737

La variaciéon obedece basicamente a la disminucién de la tasa representativa del mercado.

Al 31 de diciembre de 2025 la cantidad de instrumentos financieros derivados de negociacién es de 22 (31 de
diciembre de 2024 - 23).

Nota 6.2.3. Bonos emitidos

El saldo de los bonos emitidos es el siguiente:

31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2024

Tasa de Costo Valor Costo Valor
Fecha de emision Fecha de vencimiento Valor nominal $ emision amortizado razonable amortizado razonable
25 de noviembre de 2009 25 de noviembre de 2029 98,000 IPC + 5.90% 97,845 97,134 97,625 98,195
25 de noviembre de 2009 25 de noviembre de 2049 97,500 IPC + 6.98% 95,736 98,098 95,735 108,334
7 de mayo de 2014 7 de mayo de 2030 100,000 IPC +4.15% 100,900 92,856 100,737 93,688
29 de abrilde 2016 (1) 29 de abrilde 2026 USD 300,000,000 5.50% 1,136,941 1,139,485 2,352,569 2,340,574
23 de febrero de 2017 23 de febrero de 2029 190,936 IPC + 3.58% 190,895 179,088 190,448 177,231
11 de agosto de 2020 11 de agosto de 2027 296,350 IPC+2.54% 299,473 284,976 299,475 278,797
11 de agosto de 2020 11 de agosto de 2032 180,320 IPC+3.39% 182,644 154,628 182,712 158,557
11 de agosto de 2020 11 de agosto de 2040 299,580 IPC + 3.78% 303,672 238,798 304,055 257,468
Total 2,408,106 2,285,063 3,623,356 3,512,844
Corriente 1,136,941 1,139,485 - -
No corriente 1,271,165 1,145,578 3,623,356 3,512,844

(1) ElL 29 de abril de 2016 la Compaiiia contratd una obligacion en moneda extranjera por valor de USD
550,000,000, con vencimiento Unico del principal el 29 de abril de 2026 y con una tasa de interés fija de
5.50% pagaderos semestralmente.

En 2020 se recompraron USD 20,000,000.
El 24 de enero de 2025, la Compaiiia recompré USD 230,000,000 del bono internacional con vencimiento
en 2026, operaciéon efectuada como parte de la estrategia para la gestiéon y la reestructuracion del

endeudamiento.

Al 31 de diciembre de 2025 la obligacion es de USD 300,000,000 por las recompras realizadas.
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Al 31 de diciembre de 2025 y al 31 de diciembre de 2024 la Compaiiia no tuvo incumplimientos en el pago de
capital o intereses.

Nota 6.2.4. Compromisos con accionistas no controlantes

La Compaiia, en calidad de matriz de las subsidiarias Suramericana S.A. y Sura Asset Management S.A., ha
celebrado acuerdos de accionistas a través de los cuales se han formalizado reglas para la gestién de la
participacién de socios estratégicos en algunas de sus subsidiarias. En estos acuerdos se han establecido
relaciones de largo plazo fundamentadas en el interés mutuo de compartir conocimientos y estrategias de
negocios en cada una de estas subsidiarias y ademas se han desarrollado con el acompafamiento de asesores
expertos en temas financieros, legales, contables y tributarios, entre otros, respondiendo a los objetivos
estratégicos definidos por la Compaiiia.

Estos acuerdos incluyen disposiciones de gobierno corporativo, periodos de permanencia minima de los
accionistas, declaraciones, mecanismos de salida y en general clausulas usuales para este tipo de contratos en
compaiias no listadas en un mercado de valores y pueden, eventualmente, generar compromisos futuros.

A continuacién, se detallan los términos generales de estos acuerdos:

Nota 6.2.4.1. Acuerdo con Mlnchener Ruckversicherungs - Gesellschaft Aktiengesellschaft, también conocida
como Munchener Ruck AG, o como Munich Re (en adelante “MRE”) como accionista de la subsidiaria
Suramericana S.A,, titular de un porcentaje de participacién accionaria del 18.87% en dicha subsidiaria.

El acuerdo firmado en 2001 y modificado en 2007 y 2010 establece, entre otros asuntos, mecanismos con los
que se implementaria una eventual desinversién de MRE. El contrato establece una opcién en la que MRE puede
venderle a la Compaiiia su participaciéon del 18.87% de las acciones de Suramericana S.A; el precio de dicha
participacion seria determinado por un tercero independiente empleando metodologias de valoracién
comunmente aceptadas y determinando un valor justo de mercado de una inversién minoritaria. La opcién
podra ser ejercida Unicamente entre el 1 y el 31 de marzo de cada afio. Al 31 de diciembre de 2025 la opcidén
no se ejercio.

Nota 6.2.4.2. Acuerdo con Caisse De Dépot Et Placement Du Québec (en adelante “CDPQ”) como accionista en
la subsidiaria Sura Asset Management S.A,, titular de un porcentaje de participacién accionaria del 6.68% en
dicha subsidiaria.

Vigente desde 2019, modificado en 2022 y 2024, estableciendo en la ultima modificacién que la Compafia,
durante el periodo comprendido entre febrero y mayo de 2025 podia venderle a CDPQ hasta un 3.3% de las
acciones de la subsidiaria Sura Asset Management S.A,, sin exceder una participacién total de CDPQ de 9.9%, a
valor justo de mercado, el cual serd determinado por terceros independientes. Al 31 de diciembre de 2025 la
venta no se realizé.
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Adicionalmente, este acuerdo establece los mecanismos con los que se implementaria una eventual
desinversion de CDPQ, a partir de abril de 2029, una vez terminado el periodo de permanencia pactado. El
acuerdo establece que, después de abril de 2029, siempre y cuando Sura Asset Management S.A. no haya sido
listada en una Bolsa o Mercado de valores reconocido y CDPQ no haya ejecutado una venta a un tercero, CDPQ
podra venderle sus acciones de Sura Asset Management S.A. a la Compaiiia a valor justo de mercado, el cual
sera determinado por terceros independientes y pagado en efectivo o con instrumentos patrimoniales propios,
a discrecién de la Compaiiia, aplicando en todo caso los procedimientos societarios requeridos por la ley
colombiana.

Al 31 de diciembre de 2025 las acciones a emitir por este compromiso son 17,410,623 (31 de diciembre de
2024 - 30,985,911) (Nota 20.).

Nota 6.2.4.3. Acuerdo con Grupo Bolivar S.A. y Compafia de Seguros Bolivar S.A. (en adelante GB) como
accionistas en la subsidiaria Sura Asset Management S.A., anteriores titulares de un porcentaje de participacion
accionaria del 9.74% en dicha subsidiaria y la suscripcién de contrato de compraventa de acciones.

Durante el tltimo trimestre de 2024 se cumplié la totalidad de las condiciones del acuerdo y se llevé a cabo el
cierre del contrato de compraventa de acciones suscrito el 30 de noviembre de 2023. En esta medida, el 12 de
diciembre de 2024 se realizé la transferencia efectiva de las acciones y se finalizé el acuerdo.

Nota 6.2.4.4. Opcién de salida con accionistas no controlantes

El valor razonable de los derivados financieros que surgen de los compromisos con CDPQ y MRE es $0,
considerando que el precio de ejercicio y el activo subyacente (acciones objeto del contrato) se encuentran a
valor razonable.

Las valoraciones son preparadas y revisadas periédicamente por personal interno calificado y son comparadas
con otras metodologias aceptadas bajo normas internacionales como multiplos de compafias comparables y
transacciones precedentes.

El valor estimado de los compromisos con accionistas no controlantes (MRE y CDPQ) fue calculado con base en
la metodologia de valoracion de flujos de caja descontado Dividend Discount Model.

Las variables mas significativas usadas en el calculo son las siguientes:

- Suma de partes de las principales unidades de negocio de las subsidiarias Sura Asset Management S.A. y
Suramericana S.A;

- Dividendos descontados en un horizonte de 10 afios;

- Proyecciones con base en los planes de negocio de las compaiiias;

- Tasa de descuento con base a metodologia del Capital Asset Pricing Model (CAPM), y

- Supuestos macroecondmicos de acuerdo con la expectativa promedio de analistas del mercado.

Trimestralmente la estimacion de los compromisos con accionistas no controlantes se actualiza con las
variables de tasa de descuento, tasa de cambio y las fechas de los flujos.
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Nota 6.2.5. Cuentas por pagar
El saldo de las cuentas por pagar es el siguiente:

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2025 de 2024
Otras cuentas por pagar (1) 20,624 49,227
Proveedores 5,014 9,426
Cuentas por pagar por impuestos 1,381 1,434
Total 27,019 60,087
Corriente 27,019 46,575
No corriente - 13,512

(1) Corresponde principalmente a cuentas por pagar por primas de derivados y retenciones en la fuente. Incluye
$496 de partes relacionadas (31 de diciembre de 2024 - $26). Nota 7.3.

Nota 6.2.6. Convenios financieros - Covenants

Covenants financieros

Bajo el nuevo crédito bajo la modalidad de Club Deal, contratado el 5 de diciembre de 2025, la Compaiiia esta
sujeta a cumplir con los siguientes convenios financieros: mantener un indicador de apalancamiento de 5x (5
veces los dividendos) y mantener un indicador de cobertura de intereses de 1.5x. Estos indicadores seran
medidos semestralmente el 31 de marzo (con corte al 31 de diciembre) y el 31 de agosto (con corte al 30 de
junio), con base en los estados financieros separados de la Compaiiia.

Covenants no financieros

La Compaiiia esta sujeta a cumplir con algunos convenios no financieros, los cuales al 31 de diciembre de 2025
se cumplieron.

a. Obligaciones financieras

Los créditos con bancos locales estan sujetos a eventos de aceleracién estandar para créditos de tesoreria,
incluyendo entre otros, cambios de control.

b. Crédito Club Deal
Este contrato de crédito prevé limitaciones para el otorgamiento de garantias, lineamientos que deben
observarse en caso de reorganizaciones societarias, reglas de prepagos en eventos de disposicién de activos
y emisiones internacionales de deuda, asi como restricciones para el pago de dividendos a accionistas en el
evento en el que se materialice un evento de incumplimiento continuado bajo el crédito, entre otros.

c. Bonos

Los compromisos de los bonos incluyen la recompra en casos de cambio de control, limitaciones para el
otorgamiento de garantias y lineamientos que deben observarse en caso de reorganizaciones societarias,
entre otros.
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NOTA 7. PARTES RELACIONADAS

Se consideran partes relacionadas de la Compania las subsidiarias, las asociadas, el personal clave de la
gerencia y las entidades sobre las que el personal clave de la gerencia puede ejercer control.

Nota 7.1. Acuerdos significativos

Las transacciones con partes relacionadas se refieren principalmente a transacciones entre la Compaiiia y sus
subsidiarias y asociadas y se contabilizan sustancialmente de acuerdo con los términos y condiciones pactados
entre las partes y fueron realizados a precios y en condiciones de mercado. Los acuerdos se detallan a

continuacioén:

- Bancolombia S.A., prestacién de servicios financieros y contratacion de instrumentos financieros activos y
pasivos.

- Sequros de Vida Suramericana S.A., y Seguros Generales Suramericana S.A., adquisicién de seguros.

- Inversiones y Construcciones Estratégicas S.A.S., contratacién reciproca de instrumentos financieros activos
y pasivos.

- Arus S.AS., prestacion de servicios de tecnologia y procesamiento de datos, entre otros.
Nota 7.2. Ingresos y gastos con partes relacionadas

Las operaciones con partes relacionadas corresponden a ingresos por dividendos, asi como a los gastos
relacionados con servicios recibidos.

Los ingresos y gastos con partes relacionadas es el siguiente:

1 de enero al 31 de diciembre de 2025 1 de enero al 31 de diciembre de 2024
Activos no Activos no
corrientes corrientes
mantenidos mantenidos
para la venta para la venta
Personal y para Personal y para
clave de la distribuir a los clave de la distribuir a los
gerencia Asociadas accionistas  Subsidiarias gerencia Asociadas accionistas  Subsidiarias
Ingresos
Dividendos y otros (Nota 9.1.5.,
Nota 10.y Nota 16.) - 1,063,196 1,000,992 - - 841,347 164,790 -
Otros - - - 54 - - - -
Total ingresos - 1,063,196 1,000,992 54 - 841,347 164,790 -
Gastos
Gastos financieros - 130,839 - - - 183,839 - -
Gastos administrativos - - 138 5,145 - - 386 6,532
Beneficios a empleados 12,182 - - - 24,154 - - -
Honorarios (Nota 18.) 2,286 - - - 2,329 - - -
Total gastos 14,468 130,839 138 5,145 26,483 183,839 386 6,532
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Los ingresos con las partes relacionadas son los siguientes:

1 enero al 31 de diciembre de 2025 1 de enero al 31 de diciembre de 2024
Activos no Activos no
corrientes corrientes
mantenidos mantenidos
para la venta para la venta
y para y para
distribuir a los distribuir a los
Asociadas accionistas Subsidiarias  Asociadas accionistas  Subsidiarias
Grupo Cibest S.A. 1,063,196 - - 831,004 - -
Grupo Argos S.A. - 1,000,898 - 164,705 -
Sociedad Portafolio S.A. (en liquidacion) - - - 10,343 - -
Inversiones y Construcciones Estratégicas S.A.S. - - 54 - - -
Arus S.A.S. - Q4 - - 85 -
Total ingresos 1,063,196 1,000,992 54 841,347 164,790 -

Los gastos financieros y administrativos con las partes relacionadas son los siguientes:

1 de enero al 31 de diciembre de 2025 1 de enero al 31 de diciembre de 2024
Activos no Activos no
corrientes corrientes
mantenidos mantenidos
Asociadas Subsidiarias para la venta Asociadas  Subsidiarias para la venta
Bancolombia S.A. 129,861 - - 183,839 -
Valores Bancolombia S.A. 978 - - - -
Seguros Generales Suramericana S.A. - 4,080 - - 1,829
Seguros de Vida Suramericana S.A.. - 774 - - 866
Inversiones y Construcciones Estratégicas S.A.S. - 219 - - 3,740
Consultoria en Gestion de Riesgos S.A.S. - 50 - - 51
Operaciones Generales Suramericana S.A.S. - 22 - - 28 -
Arus S.A.S. - - 138 - - 386
Sura Asset Management S.A. - - - - 17 -
Servicios de Salud IPS Suramericana S.A.S. - - - - 1
Total gastos 130,839 5,145 138 183,839 6,532 386

Los gastos por beneficios a empleados para cada una de las categorias de beneficios es el siguiente:

ldeeneroal31l 1deeneroal3l

de diciembre de de diciembre de

2025 plopra
Beneficios a corto plazo 9,611 12,589
Beneficios post empleo 2,571 11,565
Total gasto beneficios a empleados (Nota 11.5.) 12,182 24,154
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Nota 7.3. Cuentas por cobrar y cuentas por pagar a partes relacionadas

El saldo de las cuentas por cobrar a partes relacionadas es el siguiente:

Activos no corrientes
para distribuir a los
Asociadas accionistas Subsidiarias Total

31lde 31lde 31de 31lde 31de 31de 31lde 31de
diciembre  diciembre diciembre diciembre diciembre diciembre diciembre diciembre
de 2025 de 2024 de 2025 de 2024 de 2025 de 2024 de 2025 de 2024
Cuentas por cobrar dividendos - 207,751 - 45,101 - - - 252,852

El saldo de las otras cuentas por cobrar y otros activos con partes relacionadas, incluido en los saldos de las
respectivas cuentas de activo dentro del estado de situacion financiera es el siguiente:

31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2024

Asociadas Subsidiarias Asociadas  Subsidiarias
Instrumentos financieros derivados (Nota 6.1.3.) 296 - 52,145 -
Otras cuentas por cobrar - 31 - 130
Otros activos - 1,144 - 6,103

El saldo de las cuentas por cobrar a cada parte relacionada es el siguiente:

31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2024
Activos no Activos no

corrientes para corrientes para
distribuir a los distribuir a los
Asociadas accionistas Subsidiarias Asociadas accionistas Subsidiarias

Cuentas por cobrar dividendos

Grupo Cibest S.A. - - - 207,751 -
Grupo Argos S.A. - - - - 45,101 -
Total cuentas por cobrar dividendos - - - 207,751 45,101 -

Instrumentos financieros derivados

Bancolombia S.A. 296 - - 52,145 -
Total instrumentos financieros derivados 296 - - 52,145 - -
(Nota 6.1.3.)

Otras cuentas por cobrar
Suramericana S.A. - - 31 - - 130
Total otras cuentas por cobrar - - 31 - - 130

El saldo de las cuentas por pagar a partes relacionadas es el siguiente:

Activos no corrientes
para distribuir a los

Otros accionistas accionistas Subsidiarias Total
31lde 31lde 31lde 31lde 31lde 31lde 31lde 31lde
diciembre  diciembre diciembre diciembre diciembre diciembre diciembre diciembre
2025 de 2024 2025 de 2024 2025 de 2024 2025 de 2024
Cuentas por pagar dividendos 130,373 68,790 - 73,652 - - 130,373 142,442
Cuentas por pagar por créditos - - - - - 35,305 - 35,305
Total 130,373 177,747
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El saldo de las otras cuentas por pagar a partes relacionadas, incluidos en los saldos de las respectivas cuentas
de pasivo dentro del estado de situacién financiera es el siguiente:

31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2024
Personal Personal
clave de la clave de la

gerencia  Asociadas Subsidiarias gerencia  Asociadas Subsidiarias
Otras cuentas por pagar (Nota 6.2.5.) - - 496 - - 26
Instrumentos financieros derivados (Nota 6.2.2.) - - - - 1,171 -
Beneficios a empleados post empleo (Nota
11.3) 10,542 - - 17,533 - -
Obligaciones financieras (Nota 6.2.1.) - 1,861,678 - - 2,087,197 -
Operaciones repo (Nota 6.2.1.) - 51,480 - - - -

El saldo de las cuentas por pagar a cada parte relacionada es el siguiente:

31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2024
Activos no Activos no
corrientes corrientes

mantenidos mantenidos
para laventay para laventay
Otros para distribuira Subsidiarias Otros para distribuira Subsidiarias
accionistas los accionistas y asociadas accionistas los accionistas y asociadas

Cuentas por pagar dividendos y

créditos

Grupo Argos S.A. (1) - - - - 73,652 -
Otros accionistas 130,373 - - 68,790 - -
Inversiones y Construcciones

Estratégicas S.A.S. - - - - - 35,305
Total cuentas por pagar dividendos

y créditos 130,373 - - 68,790 73,652 35,305

Otras cuentas por pagar

Servicios Generales S.A.S. - - - - - 24
Seguros de Vida Suramericana S.A. - - 491 - - 2
Consultoria en Gestion de Riesgos

S.AS. - - 5 - - -
Total otras cuentas por pagar - - 496 - - 26

Instrumentos financieros derivados

Bancolombia S.A. - - - - - 1,171
Total instrumentos financieros
derivados - - - - - 1,171

Obligaciones financieras

Bancolombia S.A. (Nota 6.2.1.) - - 1,861,678 - - 2,087,197
Valores Bancolombia S.A. (Nota

6.2.1) - - 51,480 - - -
Total obligaciones financieras - - 1,913,158 - - 2,087,197

(1) Incluye dividendo por pagar a Grupo Argos S.A., Cementos Argos S.A., Sator S.A.S., Celsia S.A. y FAP Grupo
Argos.
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NOTA 8. IMPUESTO A LAS GANANCIAS
Los activos y los pasivos por impuestos reconocidos en el estado de situacion financiera son los siguientes:
Activos por impuestos:

31 de diciembre 31 de diciembre

Nota de 2025 de 2024
Activo por impuesto corriente (neto) 8.1. 2,938 -
Activo por impuesto diferido (neto) 8.2. 4,489 133,150

Pasivos por impuestos:
31 de diciembre 31 de diciembre
Nota de 2025 de 2024
Pasivo por impuesto corriente (neto) 8.1. - 754,820
Nota 8.1. Impuesto a las ganancias corriente

Nota 8.1.1. Activos y pasivos por impuesto a las ganancias corriente

El saldo de los activos y (pasivos) por impuesto a las ganancias corriente reconocido en el estado de situaciéon
financiera es el siguiente:

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2025 de 2024
Activo por impuesto de renta a favor 8,622 -
Pasivo por impuesto de renta y complementarios (5,684) (754,820)
Total activo (pasivo) por impuesto corriente 2,938 (754,820)

La Compaiiia estima recuperar y pagar sus impuestos corrientes de la siguiente forma:

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2025 de 2024
Activo por impuesto corriente recuperable antes de 12 meses 2,938 -
(Pasivo) por impuesto corriente por pagar antes de 12 meses - (754,820)
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Nota 8.1.2. Impuesto a las ganancias reconocido en los resultados

Los componentes del (gasto) por impuesto a las ganancias registrado en el estado de resultados son los

siguientes:

ldeeneroal31 1deeneroal3l

de diciembre de de diciembre de

2025 plopra
(Gasto) por impuesto corriente (5,683) (861,068)
Ajuste de periodos anteriores - (2)
(Gasto) ingreso por impuesto diferido (Nota 8.2.) (88,524) 420,645
Total (gasto) por impuesto a las ganancias (94,207) (440,425)

Nota 8.1.3. Conciliacién de la tasa impositiva efectiva

La conciliacién de la tasa efectiva de tributacién y la tasa impositiva aplicable es la siguiente:

1 de enero al 31

de diciembre de

1 de enero al 31
de diciembre de

Tasa 2025
Utilidad antes de impuestos 735,169
Impuesto a las ganancias a la tasa impositiva vigente 35% (257,309)
Partidas que aumentan la base gravable (1,066,870)
Gastos no deducibles (1) (306,341)
Pasivos financieros (88,629)
Propiedades y equipo -
Ganancias de capital (5,684)
Inversiones (2) (651,797)
Pérdidas fiscales (14,419)
Partidas que disminuyen la base gravable 1,229,972
Ingresos no gravados (3) 566,742
Ganancias de capital (4) -
Dividendos recibidos no gravados 660,697
Propiedad y equipo 295
Provisiones y contingencias 2,238
Gasto por impuesto a las ganancias (5) 12.81% (94,207)

35%

7.85%

2024
5,607,411
(1,962,594)

(353,655)
(338,906)
(14,162)
(587)

1,875,824
423,584
1,188,943
262,760
370

167
(440,425)

(1) Incluye gastos por limitaciones de ley como impuestos asumidos y gastos asociados a ingresos no gravados,

entre otros.

(2) Corresponde al efecto impositivo de los resultados de activo no corriente mantenido para distribuir a los
accionistas, Grupo Argos S.A. y del deterioro de la inversidon en Sura Asset Management S.A.

(3) Corresponde al ingreso por método de participacién de subsidiarias.
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(4) Equivale al efecto neto en el impuesto sobre la utilidad contable a la tasa del 35% y en la ganancia ocasional
alatasa del 15% originada en elintercambio de acciones de Grupo Nutresa S.A. en cumplimiento delacuerdo
marco.

(5) A diciembre de 2025 la tasa efectiva es menor 22 puntos porcentuales frente a la tasa nominal debido
principalmente a los ingresos por método de participacién y los dividendos no gravados.

A diciembre de 2024 la tasa efectiva es menor 27 puntos porcentuales frente a la tasa nominal debido
principalmente al intercambio de acciones de Grupo Nutresa S.A.

Elimpuesto a las ganancias originado en esta transaccidén se resume a continuacién:

ldeeneroal31l 1deeneroal3l

de diciembre de de diciembre de

2025 plopra
Impuesto a las ganancias corriente - (858,445)
Impuesto a las ganancias diferido por activos no corrientes
mantenidos para la venta - 419,217
Impuesto a las ganancias neto en el intercambio de acciones - (439,228)

Nota 8.1.4. Movimiento del impuesto corriente

El siguiente es el movimiento que generd el saldo de renta y complementarios al 31 de diciembre de 2025y al
31 de diciembre de 2024:

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2025 de 2024
Saldo impuesto de renta a pagar (favor) al inicio del periodo 754,820 (143)
Pasivo impuesto de renta corriente (749,136) 845,186
Retenciones, devoluciones y anticipos (8,622) (90,223)
Saldo impuesto de renta a (favor) pagar (2,938) 754,820

Porregla general, la declaracién de renta queda en firme en 3 afios contados a partir de la fecha de presentacion;
para las declaraciones donde se realizé estudio de precios de transferencia el término de su firmeza serd de 5
afios. Para el periodo gravable 2024 la Compaiiia se acogié al beneficio de auditoria y su firmeza fue de 6 meses.

66 | GRUPO DE INVERSIONES SURAMERICANA S.A.



ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Nota 8.2. Impuesto diferido

El movimiento y el saldo neto de impuesto diferido se compone de los siguientes conceptos:

Efecto en otros

31 de diciembre Efecto en resultados 31 de diciembre
Cuenta de 2025 resultados integrales de 2024

Propiedades y equipos (183) (215) - 32
Pasivos financieros 273 (89,170) (40,115) 129,558
Beneficios a empleados 3,427 772 (22) 2,677
Derechos de uso 965 82 - 883
Provisiones 7 7 - -
Total 4,489 (88,524) (40,137) 133,150

Efecto en otros

31 de diciembre Efecto en resultados 31 de diciembre
Cuenta de 2024 resultados integrales de 2023

Inversiones - 120,513 - (120,513)
Activos no corrientes mantenidos para
la venta - 298,704 - (298,704)
Propiedades y equipos 32 (221) - 253
Pasivos financieros 129,558 1,709 (10,197) 138,046
Beneficios a empleados 2,677 (343) (2) 3,022
Derechos de uso 883 283 - 600
Total 133,150 420,645 (10,199) (277,296)

La Compariia estima recuperar y liquidar sus impuestos diferidos de la siguiente forma:

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2025 de 2024
Impuesto diferido activo recuperable antes de 12 meses 4,489 -
Impuesto diferido activo recuperable después de 12 meses 20,895 326,912
Impuesto diferido pasivo liquidable antes de 12 meses (20,895) -
Impuesto diferido pasivo liquidable después de 12 meses - (193,762)
Total (1) 4,489 133,150

(1) La variacion se presenta por el pago en enero de 2025 del bono en délares con vencimiento en abril de 2026,
la liquidacion de los derivados asociados a la deuday el pago del crédito Club Deal.
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Nota 8.3. Normas tributarias aplicables a la Compaiiia

- En 2025y 2024 la tarifa general del impuesto sobre la renta es del 35% y el 15% para las rentas provenientes
de ganancias ocasionales.

- Parael caso de las instituciones financieras se aplica una sobretasa de 3 puntos porcentuales, desde 2022 y
hasta 2025.

- Por medio de la Ley 2294 de 2023, Plan Nacional de Desarrollo, se extiende el beneficio de auditoria para
los afios 2024 a 2026 para reducir el tiempo de firmeza de la declaraciéon de renta en 6 0 12 meses, siempre
que se incremente el impuesto neto de renta en un 35% o 25% respectivamente.

- Enrelacién con la tarifa minima de tributacién del 15% creada con la Ley 2277 de 2022, considerando que la
Compaiia es la matriz de un grupo de entidades y por ende es la obligada a consolidar la determinacién de
la tasa de tributacién depurada, en los estados financieros consolidados se revela el detalle de este célculo.

Nota 8.4. Créditos fiscales y activo por impuesto diferido no reconocido

De acuerdo con la legislacion tributaria vigente, las pérdidas generadas en el impuesto sobre la renta y
complementarios podran ser compensadas con la renta liquida obtenida en los 12 periodos siguientes,
teniendo en cuenta la formula establecida en el Numeral 5 del Articulo 290 del Estatuto Tributario. Las pérdidas
fiscales determinadas no deberan ser reajustadas fiscalmente. Las pérdidas fiscales acumuladas hasta 2016 se
podran compensar con las rentas liquidas ordinarias futuras del impuesto sobre la renta, en cualquier tiempo y
sin ningun tipo de limitacién porcentual.

El activo por impuesto diferido relacionado con estas pérdidas fiscales no ha sido reconocido por cuanto la
Compaiiia ha evaluado y ha llegado a la conclusién de que no es probable que el activo por impuesto diferido
relacionado con estas pérdidas sea recuperable.

A continuacién, se detallan, por limite de vencimiento, las bases por diferencias temporarias deducibles
correspondientes a pérdidas fiscales y a excesos de renta presuntiva sobre las cuales no se ha reconocido el
activo por impuesto diferido:

Pérdidas fiscales Excesos de renta presuntiva
31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre

de 2025 de 2024 de 2025 de 2024
Sin limite de tiempo 133,721 176,648 - -
Total créditos fiscales 133,721 176,648 - -

Nota 8.5. Incertidumbre frente a tratamientos del impuesto a las ganancias
Teniendo en cuenta los criterios y los juicios en la determinacién y el reconocimiento de los impuestos, al 31 de

diciembre de 2025 no se han identificado situaciones que generen incertidumbres tributarias y que deban ser
reconocidas contablemente de acuerdo con el marco definido por la CINIIF 23.
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NOTA 9. INVERSIONES EN ASOCIADAS Y SUBSIDIARIAS
Nota 9.1. Inversiones en asociadas

Nota 9.1.1. Saldo y movimientos de las asociadas

El saldo y los movimientos de las inversiones en asociadas es el siguiente:

Sociedad
Grupo Cibest Grupo Argos  Portafolio S.A: Enka de
S.A.(1) S.A. (en liquidacién) Colombia S.A.
Saldo al 31 de diciembre de 2024 5,606,586 5,660,243 - - 11,266,829
Adicién por compra de acciones (2) - 42,079 - - 42,079
Traslados hacia otras cuentas (3) - (5,702,322) - - (5,702,322)
Traslados desde otras cuentas (4) - - - 34,735 34,735
Saldo al 31 de diciembre de 2025 5,606,586 - - 34,735 5,641,321
Saldo al 31 de diciembre de 2023 5,606,586 4,571,347 1,258,213 - 11,436,146
Adicién por intercambio de acciones (5) - 1,356,790 - 1,356,790
Adicién por liquidacion de sociedades (6) - 1,088,896 - 1,088,896
Disminucion por liquidacién de sociedades (7) - (2,615,003) - (2,615,003)
Saldo al 31 de diciembre de 2024 5,606,586 5,660,243 - - 11,266,829

(1) En abril de 2025 se creé Grupo Cibest S.A., holding matriz de Bancolombia S.A. Las acciones que se tenian
en Bancolombia S.A. ahora se poseen en Grupo Cibest S.A., conservando los derechos que se tenian en
calidad de accionista de Bancolombia S.A.

(2) EL 24 de enero de 2025 la Compaiiia adquirié 2,180,250 acciones ordinarias de Grupo Argos S.A. que eran
propiedad de la subsidiaria Inversiones y Construcciones Estratégicas S.A.S.

(3) Inversion clasificada a activos no corrientes mantenidos para distribuir a los accionistas. (Nota 10).

(4) Inversion reclasificada de instrumentos financieros medidos a valor razonable con cambios en otro resultado
integral, Nota 6.1.2. A través de la participaciéon en la Junta Directiva a partir del segundo trimestre de 2025,
adicionalatener mas del 20% de participacion, se pone en evidencia la existencia de la influencia significativa,

por lo tanto, la inversidn pasa a ser clasificada como asociada.

(5) Acciones recibidas producto del intercambio generado por la baja en cuentas del activo Grupo Nutresa S.A.
como resultado de la terminacién del acuerdo marco (Nota 16.).

(6) Como resultado de la liquidacién de Sociedad Portafolio S.A. (en liquidacién) se reciben 49,368,456 acciones
ordinarias de Grupo Argos S.A.

69 | GRUPO DE INVERSIONES SURAMERICANA S.A.



ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

(7) Liquidacion de 274,589,588 acciones ordinarias que se tenian en esta asociada.

Los efectos contables esta liquidacién fueron los siguientes:

Inversion en Grupo Argos S.A. 1,088,896 Se reciben 49,368,456 acciones
ordinarias de Grupo Argos S.A.

Efectivo 23,958 Efectivo recibido

Dividendo por cobrar Grupo Argos S.A. 15,699 Registro de la 3y 4 cuota de las
acciones recibidas de Grupo Argos
S.A.

Readquisicién de acciones propias (1,502,150) Sereciben 37,210,454 de acciones
ordinarias de la Compania

Dividendo por pagar (Nota 14.) 26,047 Baja del dividendo por pagar de las
acciones readquiridas en la
liquidacion

Total efecto patrimonial, neto de efecto enresultados (1,476,103)
Total efecto en resultados (Nota 10.) 15,699

Nota 9.1.2. Informacién general de las inversiones en asociadas

La informacién de los porcentajes de participaciéon y las acciones poseidas en las asociadas, todas con domicilio
en Colombia, es la siguiente:

31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2024
Porcentaje de Porcentaje Porcentaje de Porcentaje
participacion de derecho Cantidad de participacion de derecho Cantidad de
Asociada (1) a voto (2) acciones (1) a voto (2) acciones

Grupo Cibest S.A. (Nota 9.1.1))
(3) 24.65% 46.16% 235,012,336 24.43% 46.11% 235,012,336
Enka de Colombia S.A. (Nota
9.1.1.)(4) 17.06% 17.06% 1,973,612,701 - - -
Grupo Argos S.A. (5) - - - 33.80% 45.03% 283,654,138

(1) Porcentaje de participacion en la asociada en funcién total de las acciones emitidas.

(2) Porcentaje de derecho a voto en la asociada en funcién total de las acciones ordinarias que gozan del
beneficio de derecho a voto.

(3) ElLaumento en el porcentaje de participaciony en el porcentaje de derecho de voto obedece a la disminucién
de las acciones en circulaciéon de Grupo Cibest S.A. como consecuencia del proceso de readquisicién de

acciones que esta realizando la asociada.

(4) Adicional al porcentaje directo, también se posee el 3.70% a través de la subsidiaria Inversiones y
Construcciones Estratégicas S.A.S.

(5) Inversién clasificada a activos no corrientes mantenidos para distribuir a los accionistas (Nota 10).
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No se presentan restricciones sobre la capacidad de las asociadas de transferir fondos a la Compaiiia en forma
de dividendos en efectivo o reembolso de préstamos o anticipos realizados.

La Compafiia no posee pasivos contingentes incurridos en relaciéon con las participaciones en sus asociadas

La Compaiiia no posee obligaciones implicitas adquiridas en nombre de sus asociadas cuyas pérdidas excedan
la inversion mantenida.

Nota 9.1.3. Participaciones accionarias reciprocas
Hasta el 31 de julio de 2025, el activo no corriente mantenido para distribuir a los accionistas, Grupo Argos S.A.,
poseia participaciéon patrimonial en la Compaiia. Como resultado de la finalizacién de “las Escisiones”, tal como

se menciona en la Nota 5., al 31 de diciembre de 2025 Grupo Argos S.A. no tiene participaciéon en la Compaiiia.

31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2024

Porcentaje de Porcentaje de Porcentaje de Porcentaje de
participacion derecho a voto participacion derecho a voto
Grupo Argos S. A.(1) - - 53.26% 10.95%

(1) Desde 2024 Grupo Argos S.A. y Cementos Argos S.A. habian aportado 179,500,000 acciones ordinarias de
la Compaiiia a los patrimonios auténomos inhibidores del voto denominados FAP Grupo Argos y FAP
Cementos Argos. Como resultado de la finalizacion de “las Escisiones” ya mencionadas, los patrimonios
auténomos no son titulares de acciones de la Companiia.

Nota 9.1.4. Garantias

Al 31 de diciembre de 2025 la Compafiia no tiene acciones de Grupo Argos S.A. entregadas en garantia como
respaldo de obligaciones financieras con Bancolombia S.A. (31 de diciembre de 2024 - 43,373,238).

Al 31 de diciembre de 2025 la Compaiia tiene 45,201,000 acciones de Grupo Cibest S.A. (1) (31 de diciembre
de 2024 - 45,250,000) entregadas en garantia como respaldo al contrato de crédito Club Deal. (Nota 6.2.1.).

(1) Ver Nota 9.1.1.
Nota 9.1.5. Ingreso por dividendos
Los ingresos por dividendos son los siguientes:

ldeeneroal31 1deeneroal3l

de diciembre de de diciembre de

2025 2024
Grupo Cibest S.A. (Nota 9.1.1.) 1,063,196 831,004
Sociedad de Portafolio S.A. (en liquidacién) (1) - 10,343
Total dividendos (Nota 7.2. y Nota 16.) 1,063,196 841,347

(1) Asociada liquidada en octubre de 2024.
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Nota 9.1.6. Informacion financiera de las asociadas

La informacién de los activos, los pasivos, el patrimonio y los resultados de cada una de las asociadas es la
siguiente:

31 de diciembre de 2025

Otro

resultado

Activos Pasivos Patrimonio  Ingresos Resultados integral
Grupo Cibest S.A. (Nota 9.1.1.) (1) 379,752,380 338,756,746 40,995,634 23,616,411 3,941,699 (2,861,773)
Enka S.A. (Nota 9.1.1.) 647,446 133,130 514,316 406,475 3,102 9,542

31 de diciembre de 2024

Otro

resultado

Activos Pasivos Patrimonio  Ingresos Resultados integral
Grupo Cibest S.A. (Nota 9.1.1.) (1) 372,215,382 327,631,107 44,584,275 22,391,583 6,365,581 2,571,045
Grupo Argos S.A. (2) 51,852,649 19,297,580 32,555,069 15,156,362 7,646,799 428,315

(1) Cifras tomadas de los estados financieros consolidados.
(2) Inversidn clasificada a activos no corrientes mantenidos para distribuir a los accionistas (Nota 10.).
Nota 9.2. Inversiones en subsidiarias

Nota 9.2.1. Saldo y movimientos de las subsidiarias

Elsaldo y los movimientos de las inversiones en subsidiarias contabilizadas por el método de la participacion es
el siguiente:

Traslado
31lde Adiciones Variacién Traslado a a otras 31lde
diciembre  y(retiros) Deterioro Método de patrimonial resultados cuentas diciembre
de 2024 1) (2) participacion Dividendos 3) acumulados (5) de 2025

SURA Asset Management S.A. 13,095,767 - (861,286) 1,031,711 (558,178) (405,094) - - 12,302,920
Suramericana S.A. 4,965,296 - 629,884 (243,728) (86,286) - - 5,265,166
Inversiones y Construcciones

Estratégicas S.A.S. 171,170 - (34,549) (41,881) 1,911 - - 96,651
SURA Ventures S.A. 91,839 - (8,636) (25,928) (13,035) - - 44,240
Integradora de Servicios

Tercerizados S.A.S. (4) 54,141 (54,141) - (7,387) 7,387 -
Enlace Operativo S.A. 1,335 (138) 560 (459) - - 1,298
Arus S.A.S. 1,922 - (304) 94 - - (1,618) 94
Subtotal 18,381,470 (54,279) (861,590) 1,619,064 (870,174) (509,891) 7,387 (1,618) 17,710,369
Traslado a otras cuentas (4) - - (94) - - - (94)
Total 18,381,470 (54,279) (861,590) 1,618,970 (870,174) (509,891) 7,387 (1,618) 17,710,275

(1) La disminucién corresponde a (a) la venta de 148,877 acciones de Arus Holding S.A.S. a la subsidiaria
Inversiones y Construcciones Estratégicas S.A.S. en enero de 2025 y (b) a la restitucidén de aportes recibida de
la subsidiaria Enlace Operativo S.A. en marzo de 2025.
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(2) Nota 9.3.3. y Nota 10.

(3) La variacién corresponde principalmente al ajuste en conversion de moneda extranjera de las compaiias
que tienen presencia en los diferentes paises de la regién. (Nota 15.4.)

(4) En noviembre de 2025 se cambidé la razén social de Arus Holding S.A.S. a Integradora de Servicios
Tercerizados S.A.S.

(5) Corresponde a la clasificacién a activos no corrientes mantenidos para la venta (Nota 10.). Adicionalmente, el
método de la participacién por $94 registrado hasta el 31 de diciembre de 2025 fue clasificado a la cuenta
de resultado de activos no corrientes mantenidos para la venta.

3lde Variacién 3lde
diciembre Método de patrimonial  diciembre
de 2023 Adiciones (1) Deterioro participacion Dividendos (2) de 2024

Sura Asset Management S.A. 12,482,775 - - 826,104 (5677,631) 364,519 13,095,767
Suramericana S.A. 4,749,021 - - 386,548 (225,678) 55,405 4,965,296
Inversiones y Construcciones

Estratégicas S.A.S. 168,024 - - 5,169 - (2,023) 171,170
SURA Ventures S.A. 75,361 - - 4,526 - 11,952 91,839
Integradora de Servicios

Tercerizados S.A.S. (3) 66,755 - - (12,656) - 42 54,141
Enlace Operativo S.A. 1,879 - - 466 (1,010) - 1,335
Arus S.A.S. 2,549 1,093 (1,678) 85 - (42) 2,007
Subtotal 17,546,364 1,093 (1,678) 1,210,242 (804,319) 429,853 18,381,555
Traslado a otras cuentas (4) - - (85) - - (85)
Total 17,546,364 1,093 (1,678) 1,210,157 (804,319) 429,853 18,381,470

(1) Elincremento corresponde a capitalizaciéon efectuada a Arus S.A.S. en febrero de 2024.

(2) La variacion corresponde principalmente al ajuste en conversidon de moneda extranjera de las compaiiias
que tienen presencia en los diferentes paises de la region (Nota 15.4.).

(3) En noviembre de 2025 se cambidé la razén social de Arus Holding S.A.S. a Integradora de Servicios
Tercerizados S.A.S.

(4) ELmétodo de la participacion por $85 registrado hasta el 31 de diciembre de 2024 fue clasificado a la cuenta
de resultado de activos no corrientes mantenidos para la venta.
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Nota 9.2.2. Informacién general de las inversiones en subsidiarias

La informaciéon de los porcentajes de participacion, las acciones poseidas, el pais y la actividad econdmica
principal de las subsidiarias es la siguiente:

31 de 31lde
Actividad econémicay fechade Cantidadde diciembre diciembre
Subsidiaria constitucion acciones de 2025 de 2024
Sura Asset Management S.A. Colombia Inversionista. Constituida el 15 2,441,649 93.32% 93.32%
de septiembre de 2011
Integradora de Servicios Colombia Inversion en bienes muebles e 154,544 100% 100%
Tercerizados S.A.S. (1) (2) inmuebles. Constituida el 11 de
julio de 2012
Arus S.A.S.(3) Colombia Servicios y comercializacién de 113,290 - 100%

productos y soluciones en
telecomunicaciones. Constituida
el 16 de agosto de 1988
Enlace Operativo S.A. (3) Colombia Servicios de procesamiento de 1,613 100% 100%
informacién bajo la figura de
outsourcing. Constituida el 31 de

mayo de 2006

Inversiones y Construcciones Colombia Inversionista. Constituida el 30 1,600,000 100% 100%

Estratégicas S.A.S. de agosto de 2007

Suramericana S.A. Colombia Inversionista. Constituida el 25 80,958 81.13% 81.13%
de mayo de 1999

Sura Ventures S.A. Panama Inversionista. Constituida el 21 22,504,391 100% 100%
de febrero de 2018

(1) Porcentaje indirecto obtenido a través de su subsidiaria Inversiones y Construcciones Estratégicas S.A.S.
(2) Ver Nota 9.2.1.
(3) Porcentaje directo e indirecto obtenido a través de su subsidiaria Integradora de Servicios Tercerizados S.A.S.

Al 30 de septiembre de 2025 la inversidon en Arus S.A.S. fue clasificada a activos no corrientes mantenidos
para la venta y el 25 de noviembre de 2025 se formalizé la transaccion. (Nota 10.)
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Nota 9.2.3. Informacion financiera de las subsidiarias

La informacién de los activos, los pasivos, el patrimonio y los resultados de cada una de las subsidiarias es la
siguiente:

31 de diciembre de 2025

Otro
resultado
Activos Pasivos Patrimonio Resultados integral Ingresos

Sura Asset Management S.A. (1) 41,291,785 28,715,812 12,575,973 1,105,554 (422,374) 8,353,145
Integradora de Servicios 64,522 13,430 51,092 1,934 - 97,028
Tercerizados S.A.S. (2)

Enlace Operativo S.A. 35,643 12,986 22,657 9,760 - 97,165
Inversiones y Construcciones 120,602 12,977 107,625 (23,575) (2,722) 30,591
Estratégicas S.A.S.

Suramericana S.A. (1) 39,520,395 33,030,474 6,489,921 776,396 (114,847) 19,297,632
Sura Ventures S.A. 44,314 75 44,239 (8,634) (12,952) 75

31 de diciembre de 2024

Otro
resultado
Activos Pasivos Patrimonio Resultados integral Ingresos

Sura Asset Management S.A. (1) 36,747,437 24,258,739 12,488,698 885,230 306,814 7,599,604
Integradora de Servicios 132,214 72,841 59,373 (13,138) - 285,028
Tercerizados S.A.S. (2)

Arus S.A.S. 96,839 62,495 34,344 1,585 - 198,008
Enlace Operativo S.A. 34,386 11,103 23,283 8,118 - 86,999
Inversiones y Construcciones 177,353 6,184 171,169 5,168 (13,725) 20,063
Estratégicas S.A.S.

Suramericana S.A. (1) 38,425,312 32,305,015 6,120,297 751,158 54,284 23,062,172
Sura Ventures S.A. 92,004 168 91,836 4,527 11,951 4,867

(1) Cifras tomadas de los estados financieros consolidados.
(2) Ver Nota 9.2.1.
Nota 9.3. Deterioro de valor de las inversiones en asociadas y en subsidiarias

Al 31 de diciembre de 2025 y al 31 de diciembre de 2024 se determiné el valor recuperable de las asociadas 'y
de las subsidiarias para efectos de evaluar su deterioro.

Nota 9.3.1. Valor razonable de las inversiones en asociadas
La inversidon que se poseia en Grupo Argos S.A. fue distribuida a los accionistas en 2025 (Nota 10.). Para 2024 el

ejercicio de valuacion arrojé un rango de valor recuperable por encima del valor en libros registrado, por lo cual
no se evidencié un deterioro en la inversion.
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Para el caso de Grupo Cibest S.A. se realizé una valoraciéon partiendo de un modelo de dividendos descontados,
con base en los resultados recientes y las expectativas de crecimiento y rentabilidad futura.

Para el caso de Enka de Colombia S.A. se realizé una valoracién partiendo de un modelo de flujos de caja
descontados, con base en los resultados recientes y las expectativas de crecimiento y rentabilidad futura.

Estas valoraciones dieron como resultado un valor recuperable de las inversiones superiores a su valor en libros,
con lo cual se determina que no hay deterioro en ninguna de ellas.

En periodos futuros el valor recuperable de las inversiones podra variar dependiendo de la evolucién de los
planes de negocio, las percepciones de riesgo y la sostenibilidad de los negocios que son base de los supuestos

que se utilizan en las valoraciones de cada componente.

Los valores en libros de las inversiones en asociadas cuyos valores recuperables son superiores a estos, son los
siguientes:

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2025 de 2024
Grupo Cibest S.A. 5,606,586 5,606,586
Enka de Colombia S.A. 34,735 -
Grupo Argos S.A. (1) - 5,660,243

(1) Inversion distribuida a los accionistas (Nota 10.).
Nota 9.3.2. Principales supuestos
Grupo Cibest S.A.

- Serealizé un ejercicio de valoracion de dividendos descontados, para lo cual se proyectaron las principales
cifras financieras y palancas de valor de Grupo Cibest S.A. a 10 aiios;

- Cartera: crecimiento en pesos colombianos consolidado entre el 6% y el 8% para el periodo 2026 y 2035;

- Margen neto de intereses: descendiendo desde el 6.5% al 5.9% en el periodo de proyeccion;

- Gasto provisiones - Costo de crédito: se estima un costo de crédito (gasto provisiones/cartera promedio)
entre el 1.6%y el 1.9% reflejando una normalizacion de los niveles del costo de crédito actual;

- Gastos y eficiencia: los gastos se proyectaron con un crecimiento atado al IPC mas algunos puntos en los
primeros afos. Se estima un rango para este indicador entre el 45% y el 50% para el periodo de proyeccién,
con los gastos registrando un crecimiento alineado con la evolucién de los ingresos netos;

- Utilidad neta y ROE: con los supuestos utilizados, la utilidad neta y la rentabilidad implicita del negocio se
ubicaria entre 16% - 18% en el periodo de proyeccion;

- Solvencia TIER I: la capacidad de entrega de dividendos se modela en funcidén de la rentabilidad y el
crecimiento esperado y en la conservacién de una solvencia TIER | en linea con la historia de la compaiiia;

- Perpetuidad / Tasa de descuento: los flujos se descontaron con una tasa de descuento (costo de capital) del
13% — 15%.

El ejercicio arrojé un rango de valor recuperable por encima del valor en libros registrado, por lo cual no se
evidencié un deterioro en la inversion.
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Enka de Colombia S.A.

- Serealizé un ejercicio de valoracién de flujos de caja descontados, para lo cual se proyectaron las principales
cifras financieras y palancas de valor a 10 afios;

- Para las proyecciones se tuvo en cuenta la situacién actual del negocio de PET reciclado (linea de negocios
verdes) y se tuvo en cuenta el cierre de la linea de negocios industriales y textiles; también se incluyé una
estimacién de otras fuentes de ingresos marginales que la compafiia puede aprovechar, como la venta de
excedentes de energia y arriendo de bodegas;

- Los supuestos utilizados incluyen, para el corto plazo, el efecto de los precios internacionales de PET virgen
y el cierre de las lineas de negocio industriales, las cuales afectan el estado de resultados, pero benefician el
menor requerimiento de capital de trabajo; y para el mediano plazo incluyen una normalizacién de los
fundamentales de los negocios verdes.

El ejercicio arrojé un rango de valor recuperable por encima del valor en libros registrado, por lo cual no se
evidencié un deterioro en la inversién.

Nota 9.3.3. Valor razonable de las inversiones en subsidiarias

Para las subsidiarias Suramericana S.A. y Sura Asset Management S.A. se llevaron a cabo ejercicios de
identificacion de indicios de deterioro en sus respectivas subsidiarias y asociadas. Estos ejercicios incluyen
valoraciones de cada una de esas compaiiias los cuales incorporan estimaciones de los flujos futuros de
dividendos basados en los planes de negocios aprobados por sus administraciones y/o érganos de gobierno.

Estos planes contienen supuestos de mediano y largo plazo realizados por sus administraciones y son
descontados empleando tasas de acuerdo con la metodologia Capital Asset Pricing Model (CAPM) usada por la
Compaiiia.

Estos ejercicios recogen la mejor estimacion posible de la administracion con base en las cifras mas recientes
de las compaiiias, las perspectivas econémicas, de requlaciéon y de legislacidon aplicable actual en las diferentes
geografias/industrias donde operan los negocios. Para estas subsidiarias y sus compaiiias en Colombia, se
analizaron los posibles impactos del decreto relacionado con el mecanismo de cobertura del deslizamiento del
salario minimo. Los efectos futuros serdan monitoreados y revisados continuamente hasta que exista una mayor
claridad sobre su viabilidad legal.

El proceso de monitoreo de deterioro incorporara cualquier cambio subsecuente y material de estas variables,
cdmo podria ser por ejemplo un cambio material en las condiciones y marcos regulatorios de algunos de los
negocios, los cuales a su vez podran tener un impacto significativo y adverso en el valor recuperable y por ende
en la determinacién de un posible deterioro en el futuro.

Estos ejercicios arrojaron que elimporte recuperable de la subsidiaria Suramericana S.A. excede el valor en libros
y que elimporte recuperable de Sura Asset Management S.A. se encuentra por debajo del valor en libros por lo
cual se procede a reconocer un deterioro en la plusvalia implicita que se posee de esta inversion y que solo esta
registrada en los estados financieros separados de la Compafia por $861,286 (Nota 9.2.1.). Este deterioro no
afecta los resultados de los estados financieros consolidados debido a que esta plusvalia implicita (exceso
pagado en adquisicion de participaciones no controladoras) ya fue reconocida en dichos estados como un
menor valor del patrimonio, de acuerdo con lo establecido en la NIIF 10.

77 | GRUPO DE INVERSIONES SURAMERICANA S.A.



ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Adicionalmente se preparé un modelo de valoracidn para estimar el valor recuperable de las inversiones que
posee la subsidiaria Sura Ventures S.A., el cualincorpora su plan de negocio. El ejercicio arrojé un rango de valor
recuperable para algunas de sus inversiones que se encuentra por debajo del valor en libros, por lo cual dicha
subsidiaria procedié a reconocer un deterioro. Ese deterioro se refleja en los estados financieros de la Compafia
en la contabilizacién de Sura Ventures S.A. a través del método de participacion.

Finalmente se realizé el analisis de deterioro para la subsidiaria Inversiones y Construcciones Estratégicas S.A.S.
y no se evidencioé indicadores de deterioro de la inversion.

Los valores en libros de las inversiones en subsidiarias cuyos valores recuperables son superiores a estos, son
los siguientes:

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2025 de 2024
Integradora de Servicios Tercerizados S.A.S. (1) (Nota 9.2.1.) - 54,141
Arus S.A.S.(2) - 1,922
Enlace Operativo S.A. 1,298 1,335
Inversiones y Construcciones Estratégicas S.A.S. 96,651 171,170
Suramericana S.A. 5,262,166 4,965,296

(1) En enero de 2025 la Compaiiia vendié 148,877 acciones de Servicios Tercerizados S.A.S. a la subsidiaria
Inversiones y Construcciones Estratégicas S.A.S.

(2) Inversion clasificada a activos no corrientes mantenidos para la venta (Nota 10).

Los valores en libros de las inversiones en subsidiarias cuyos valores recuperables son inferiores a estos, son los
siguientes:

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2025 de 2024
Sura Asset Management S.A. 12,302,920 13,095,767
Sura Ventures S.A. 44,240 91,839

NOTA 10. ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA Y PARA DISTRIBUIR A
LOS ACCIONISTAS

Arus S.A.S.

Con base en la evaluacidn de opciones estratégicas para la inversion en Arus S.A.S., al 30 de septiembre de
2025 y cumpliendo con lo establecido en la NIIF 5 con relacién a la disponibilidad del activo, la probabilidad y
aprobacién de la negociacién, dicha inversién que estaba registrada como subsidiaria fue clasificada como un

activo no corriente mantenido para la venta.

Adicionalmente, se estimo el valor razonable del activo. La estimacién dio como resultado un valor razonable
por debajo del valor en libros registrado, evidenciandose y registrandose un deterioro de valor por $304.

Tal como se menciona en la Nota 5., en noviembre de 2025 el activo se vendio.
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Grupo Argos S.A.

El 28 de marzo de 2025, la reunién ordinaria de la Asamblea General de Accionistas aprobé el proyecto de
escisiones parciales por absorcién de Grupo de Inversiones Suramericana S.A., Grupo Argos S.A. y Cementos
Argos S.A. “las Escisiones”.

Como resultado de la aprobaciéon de la Asamblea General de Accionistas, la inversion en Grupo Argos S.A. que
estaba registrada como asociada fue clasificada en abril de 2025 como un activo no corriente mantenido para

distribuir a los accionistas, de acuerdo con la CINIIF 17. (Nota 9.1.).

Durante julio de 2025, y como resultado de la finalizacién de “las Escisiones”, tal como se menciona en la Nota
5., al 30 de septiembre de 2025 la inversién que se poseia en Grupo Argos S.A. por $6,604,893 fue escindida.

Los ingresos que generaron los activos no corrientes mantenidos para la venta y para distribuir a los accionistas
son los siguientes:

ldeeneroal31l 1deeneroal3l

de diciembre de de diciembre de

2025 2024
Grupo Argos S.A. (Nota 7.2.) (1) (2) 1,000,898 164,705
Arus S.A.S. (Nota 7.2.)(3) 94 85
Total 1,000,992 164,790

(1) Los ingresos generados corresponden a la valuacién de Grupo Argos S.A. por $902,571 y a $98,327 de las
dos primeras cuotas del dividendo decretado en marzo de 2025.

(2) Para 2024, incluye $15,699 de dividendos de las acciones recibidas de Grupo Argos como parte de la
liquidacion de Sociedad Portafolio S.A. (en liquidacién) (Nota 9.1.1.).

(3) Los ingresos generados corresponden a la contabilizacién del método de participacion.
NOTA 11. BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS
El saldo de los beneficios a los empleados es el siguiente:

31 de diciembre 31 de diciembre

Nota de 2025 de 2024
Beneficios de corto plazo 11.1. 12,382 9,760
Beneficios de largo plazo 11.2. 263 253
Beneficios post-empleo 11.3. 7,474 8,339
Total beneficios a empleados 20,119 18,352

Nota 11.1. Beneficios de corto plazo
Los beneficios de corto plazo corresponden a los salarios, las primas legales y extralegales, las vacaciones, las

cesantias y los aportes parafiscales (excepto los aportes a fondos de pensién) que se pagan dentro de los 12
meses siguientes al final del periodo.
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Adicionalmente dentro de los beneficios de corto plazo se incluye el beneficio de compensaciéon por
desemperio, el cual es un reconocimiento al esfuerzo de todos los empleados para alcanzar los objetivos de la
Compaiiay continuar generando valory que se define con base en un esquema de indicadores de desempefio,
claros, medibles y alcanzables; estos indicadores se establecen al inicio de cada aflo y deben estar alineados
con el direccionamiento estratégico de la Compaiiia, asi como con las diversas actividades y competencias
humanas requeridas para alcanzar los objetivos; las actividades de este beneficio son el periodo de medicion,
el esquema de evaluacidn, el sequimiento y los ajustes y la definicion de los indicadores.

El saldo de los beneficios de corto plazo es el siguiente:

31de diciembre 31 de diciembre

de 2025 de 2024
Bonificaciones (corrientes) 9,528 7,400
Prima extralegal 1,457 782
Vacaciones 1,164 1,325
Cesantias 208 226
Intereses sobre cesantias 25 27
Total 12,382 9,760

Nota 11.2. Beneficios de largo plazo

El plan de beneficios de largo plazo corresponde a la prima de antigliedad, la cual consiste en otorgar a los
empleados un beneficio asociado a su tiempo laboral y cada vez que se completan cinco afios de servicio; es
calculada como dias de salario por afio trabajado.

Este beneficio se valora anualmente mediante la unidad de crédito proyectada o cuando se presenten cambios
significativos. Durante el periodo anual terminado el 31 de diciembre de 2025 no se presentaron cambios
significativos en los métodos y presunciones usadas al preparar los calculos y los anélisis de sensibilidad.
El saldo de los beneficios de largo plazo es el siguiente:

31de diciembre 31 de diciembre

de 2025 de 2024
Prima de antigtiedad 263 253
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Los movimientos presentados en el plan de beneficios de largo plazo son los siguientes:

Valor presente al 31 de diciembre de 2023 239
Costos incurridos durante el periodo 64
Efecto de remedicion reconocido en resultados (20)
Pagos a los empleados (30)
Valor presente al 31 de diciembre de 2024 253
Costos incurridos durante el periodo 65
Efecto de remedicion reconocido en resultados (33)
Pagos a los empleados (22)
Valor presente al 31 de diciembre de 2025 263

Las principales variables y suposiciones actuariales utilizadas para determinar las obligaciones por los planes de
beneficios de largo plazo son las siguientes:

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2025 de 2024
Tasa de descuento (%) 9.70% 8.50%
Tasa de incremento salarial anual (%) 4.50% 4.50%
Tasa de inflacién anual (%) 3.00% 3.00%

Analisis de sensibilidad

El siguiente cuadro detalla un andlisis de sensibilidad cuantitativo frente a un cambio en un supuesto clave
significativo (la tasa de descuento y en el incremento salarial) que generaria una variacién sobre la obligacion
neta por el plan de beneficios de largo plazo:

Tasa de descuento Incremento salarial
Incremento Descuento Incremento Descuento
31 de diciembre de 2025 +0.50% -0.50% +0.50% -0.50%
Valor actual de la obligacién 256 270 270 256
Variaciéon por sensibilidad en las variables 7 (7) (7) 7
Valor actual de la obligacién 246 260 260 246
Variacion por sensibilidad en las variables 7 (7) (7) 7

Nota 11.3. Beneficios post-empleo

La Compaiiia tiene los siguientes planes de beneficios post-empleo:

- Bono por retiro. Corresponde a un monto Unico definido por la Compafiia entregable a los empleados al
momento de jubilarse.

- Bono por jubilaciéon. Es un beneficio que se paga a un empleado después de completar su periodo de
empleo. Se concedera una bonificacion por valor de 20 salarios minimos mensuales legales vigentes y se
entregarad al momento en que el empleado se retire de la Compafdiia para disfrutar de su pension. Esta
bonificacién esta sujeta a las retenciones de ley. No seran beneficiarios quienes tengan un régimen especial
de bonificacién al retiro.
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En Colombia, cuando los empleados se retiran después de cumplir ciertos afios y tiempo de servicio, las
pensiones de jubilacién son asumidas por fondos publicos o privados de pensiones con base en planes de
contribucién definida donde las entidades y los empleados aportan mensualmente valores definidos por la ley
para tener acceso a la pensién en el momento del retiro.

El saldo de los beneficios post-empleo es el siguiente:

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2025 de 2024
Bono por retiro 7,279 8,125
Bono por jubilacién 195 214
Total 7,474 8,339

Los movimientos presentados en el plan de beneficios post-empleo son los siguientes:

Bono por

Bono por Activo retiro Bono por

retiro (1) del plan neto jubilacion  Total
Valor presente de obligaciones al 31 de diciembre de 2023 43,937 40,720 3,217 181 3,398
Costos incurridos durante el periodo 9,200 - 9,200 23 9,223
Costos de interés 1,944 - 1,944 14 1,958
Reconocimiento del activo del plan - 4,270 (4,270) - (4,270)
Cambios en suposiciones actuariales con efecto en otro
resultado integral (Nota 15.1.) (1,966) - (1,966) (4) (1,970)
Pagos a los empleados (35,5682) (35,582) - - -
Valor presente de obligaciones al 31 de diciembre de 2024 17,533 9,408 8,125 214 8,339
Costos incurridos durante el periodo 840 - 840 27 867
Costos de interés 1,514 - 1,514 18 1,532
Reconocimiento del activo del plan - 753 (753) - (753)
Cambios en suposiciones actuariales con efecto en otro
resultado integral (Nota 15.1.) (1,9006) - (1,9006) (64) (1,970)
Otros intereses (541) - (541) - (541)
Liquidacién parcial (consolidacién aportes) (6,898) (6,898) - - -
Valor presente de obligaciones al 31 de diciembre de 2025 10,542 3,263 7,279 195 7,474

(1) Corresponde a transacciones con partes relacionadas (Nota 7.3.). La disminuciéon obedece a la consolidacion
de los aportes de los miembros que hacen parte del beneficio.
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Las principales variables y suposiciones actuariales utilizadas para determinar las obligaciones por los planes de
beneficios post-empleo son las siguientes:

Bono por retiro Bono por jubilacién
31 de 31lde 31l de 31l de
diciembre de diciembre de diciembre de diciembre de
2025 2024 2025 2024
Tasa de descuento (%) 9.90% 8.70% 9.90% 8.60%
Tasa de incremento salarial anual y del beneficio (%) 4.00% 4.00% 4.00% 4.00%
Tasa de inflacién anual (%) 3.00% 3.00% 3.00% 3.00%

Analisis de sensibilidad

El siguiente cuadro detalla un andlisis de sensibilidad cuantitativo frente a un cambio en un supuesto clave
significativo (la tasa de descuento y en el incremento salarial) que generaria una variacién sobre la obligacién
por el plan de beneficios post-empleo:

Bono por retiro

Tasa de descuento Incremento salarial
Incremento Descuento Incremento Descuento
31 de diciembre de 2025 +0.50% -0.50% +0.50% -0.50%
Valor actual de la obligacién 10,198 10,900 10,920 10,176
Variaciéon por sensibilidad en las variables 344 (358) (378) 366
Valor actual de la obligacién 16,885 18,212 18,241 16,852
Variaciéon por sensibilidad en las variables 648 (678) (708) 681

Bono por jubilaciéon

Tasa de descuento Incremento Beneficio
Incremento Descuento Incremento Descuento
31 de diciembre de 2025 +0.50% -0.50% +0.50% -0.50%
Valor actual de la obligacién 186 204 204 186
Variaciéon por sensibilidad en las variables 9 (9) (9) 9
Valor actual de la obligacién 204 224 224 204
Variacion por sensibilidad en las variables 10 (10) (10) 10

Nota 11.4. Planes de aportaciones definidas
La Compaiiia realizé contribuciones a planes de aportaciones definidas reconocidas como gasto en el resultado

del periodo terminado el 31 de diciembre de 2025 por $1,440y el 31 de diciembre de 2024 por $1,374. (Nota
11.5)).
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Nota 11.5. Gasto por beneficios a empleados

El gasto por beneficios a empleados es el siguiente:

1 de enero al 31 1 de enero al 31

de diciembre de  de diciembre de

2025 plopra
Salario integral (16,311) (16,019)
Bonificaciones (1) (11,132) (18,980)
Sueldos (2,905) (2,907)
Vacaciones (1,472) (2,688)
Aportes por pensiones (Nota 11.4.) (1,440) (1,374)
Prima de vacaciones (1,326) (1,494)
Aportes caja compensaciéon familiar, ICBF y SENA (1,287) (1,299)
Capacitacion al personal (935) (385)
Otros beneficios a empleados (841) (720)
Aportes por salud (798) (745)
Seqguros (469) (409)
Indemnizaciones (429) (47)
Prima extralegal (366) (397)
Cesantias (263) (274)
Prima legal (258) (273)
Incapacidades (141) (74)
Horas extras (80) (92)
Aportes administradora de riesgos laborales (57) (55)
Pensiones de jubilacién (45) (37)
Prima de antigtiedad (32) (36)
Intereses sobre cesantias (29) (30)
Total (2) (40,616) (48,335)

(1) La variacién obedece basicamente a cambio de funciones del personaly a cumplimiento de los indicadores
de desempenio para el pago de bonificaciones.

(2) Incluye $12,182 con partes relacionadas (31 de diciembre de 2024 - $24,154). Nota 7.2.
NOTA 12. PASIVO POR ACCIONES PREFERENCIALES

El 29 de noviembre de 2011 se realizé la emision de 106,334,963 acciones preferenciales por $32,500 pesos
colombianos como precio de suscripcion; desde la fecha de la emisién y por 3 afios se pagd un dividendo
trimestral del 3% EA sobre el valor de la emisidon. A partir de 2015 y hasta marzo de 2017, con base en la
aprobacién de la Asamblea General de Accionistas se pago trimestralmente un dividendo del 0.5% EA sobre el
precio de la emision.
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El 31 de marzo de 2017 la Asamblea General de Accionistas aprobé las modificaciones al reglamento de
emisiéon y colocacion de acciones preferenciales emitidas en 2011, en el cual se establece el pago de un
dividendo minimo preferencial equivalente al 1% anual sobre el precio de suscripcién fijado en $35,973 pesos
colombianos, siempre y cuando el valor resultante de este calculo supere el dividendo decretado para las
acciones ordinarias; en caso contrario se reconocera este ultimo.

El anterior dividendo se paga de preferencia respecto al dividendo que corresponda a las acciones ordinarias.
El 31 de marzo de 2017, la Asamblea General de Accionistas aprobé el dividendo en acciones preferenciales
(6,605,325 acciones), como forma de pago por defecto para aquellos accionistas ordinarios y preferenciales que
no manifestaron su voluntad de recibir su dividendo en efectivo.

Durante 2021 se readquirieron 432,115 acciones preferenciales.

Durante julio de 2025, y como resultado de la finalizacién de “las Escisiones”, tal como se menciona en la Nota
5., se emitieron 49,363,709 acciones preferenciales y se registré un gasto por valuacién de $201,649.

Posteriormente y con base en la nueva emision de las acciones y en las condiciones actuales de mercado, se
realizé una actualizacidn del pasivo por acciones preferenciales; esta actualizaciéon generé una disminucién del

pasivo de $142,178 y un efecto positivo en los resultados por el mismo valor.

Al 31 de diciembre de 2025 las acciones preferenciales en circulacion son 161,871,882 (31 de diciembre de
2024-112,508,173).

El saldo y el movimiento del pasivo por acciones preferenciales es el siguiente:

Saldo S

Saldo al 31 de diciembre de 2023 459,834
Valuacién del pasivo (Nota 19.2. y Nota 20.) 40,462
Pagos (40,475)
Saldo al 31 de diciembre de 2024 459,821
Valuacion del pasivo (Nota 19.2. y Nota 20.) 48,124
Pagos (44,912)
Valuacién de las nuevas acciones emitidas (Nota 5., Nota 19.2. y Nota 20.) 201,649
Valuacién del pasivo a las nuevas condiciones de mercado (Nota 19.2. y Nota 20.) (142,178)
Saldo al 31 de diciembre de 2025 522,504
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NOTA 13. PATRIMONIO

Nota 13.1. Capital emitido

El valor y las acciones del capital autorizado y el capital suscrito y pagado, asi como las acciones en circulacion,
las acciones propias readquiridas y el valor nominal de la accién, son los siguientes:

31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2024
Acciones S Acciones S
Capital autorizado (1) 530,489,386 112,500 600,000,000 112,500
Capital suscrito y pagado (2) 514,554,854 109,121 581,977,548 109,121
Acciones en circulacion (2) 327,705,908 395,128,602
Acciones propias readquiridas 186,848,946 186,848,946
Valor nominal (pesos colombianos por cada accién) 212.06 187.50

(1) Las acciones del capital autorizado son las siguientes:

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2025 de 2024
Acciones ordinarias 365,489,386 480,000,000
Acciones preferenciales 165,000,000 120,000,000
Total acciones del capital autorizado (a) 530,489,386 600,000,000

(a) La disminucién de 69,510,614 acciones se debe al cambio en valor nominal de la accién generado por
“las Escisiones”, tal como se menciona en la Nota 5.

(2) Las acciones del capital suscrito y pagado son las siguientes:

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2025 de 2024
Acciones ordinarias 352,250,857 469,037,260
Acciones preferenciales 162,303,997 112,940,288
Total acciones del capital suscrito y pagado (a) 514,554,854 581,977,548

Las acciones en circulacién son las siguientes:

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2025 de 2024
Acciones ordinarias suscritas y pagadas 352,250,857 469,037,260
Acciones ordinarias readquiridas (186,416,831) (186,416,831)
Total acciones ordinarias en circulaciéon 165,834,026 282,620,429
Acciones preferenciales suscritas y pagadas 162,303,997 112,940,288
Acciones preferenciales readquiridas (432,115) (432,115)
Total acciones preferenciales en circulaciéon 161,871,882 112,508,173
Total acciones en circulacion (a) 327,705,908 395,128,602
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(a) La disminucidon de 67,422,694 acciones se debe al movimiento neto entre (a) la emisién de acciones
ordinarias y preferenciales y (b) la cancelacién de acciones propias, generado por “las Escisiones”, tal
como se menciona en la Nota 5.

Hasta el 31 de julio de 2025 y al 31 de diciembre de 2024 Grupo Argos S.A. y Cementos Argos S.A. tenian
aportadas 179,500,000 acciones ordinarias de la Compaiiia a los patrimonios auténomos inhibidores del voto
denominados FAP Grupo Argos y FAP Cementos Argos. Como resultado de la finalizacion de “las Escisiones”, los
patrimonios autbnomos no son titulares de acciones de la Compaiia.

Nota 13.2. Prima de emision de acciones

La prima en la emisién de acciones representa el excedente pagado sobre el valor nominal de las acciones. De
acuerdo con las normas legales colombianas, este saldo puede distribuirse al momento de la liquidacién de la
sociedad o capitalizarse. Se entiende por capitalizacién la transferencia de una porcién de dicha prima a una
cuenta de capital como resultado de una distribucién de dividendos pagados en acciones de la Compaiiia.

Al 31 de diciembre de 2025 el saldo de la prima de emision de acciones es de $784,688 (31 de diciembre de
2024 - $3,290,767). En julio de 2025, se disminuyd la prima de emisién de acciones en $2,506,079 como

resultado de la escisiéon del activo no corriente mantenido para distribuir a los accionistas, Grupo Argos S.A., tal
como se menciona en la Nota 5.

Nota 13.3. Reservas

Las reservas corresponden a apropiaciones efectuadas por la Asamblea General de Accionistas sobre los
resultados de periodos anteriores. Adicional a la reserva legal, se incluye la reserva ocasional y la reserva para
readquisicion de acciones.

El saldo de las reservas es el siguiente:

31 de diciembre 31 de diciembre

Nota de 2025 de 2024
Legal 13.3.1. 138,795 138,795
Ocasional 13.3.2. 4,704,325 427,675
Total otras reservas 4,843,120 566,470
Para readquisicion de acciones 13.3.3. 9,674,774 9,674,774
Total reservas 14,517,894 10,241,244

Nota 13.3.1. Reserva legal

El articulo 452 del Cédigo de Comercio de Colombia establece que las sociedades anénimas constituirdn una
reserva legal que ascendera por lo menos al cincuenta por ciento del capital suscrito, formada con el diez por
ciento de las utilidades liquidas de cada ejercicio. La reserva legal cumple con dos objetivos especiales: (a)
incrementar y mantener el capital de la Compaiiia y (b) absorber las pérdidas que se generen en la operacion.
Adicionalmente su valor no se podra distribuir en dividendos para los accionistas.
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Nota 13.3.2. Reserva ocasional

Corresponden a apropiaciones realizadas por los accionistas y que se encuentran disponibles para un fin
especifico cuando lo consideren necesario.

Con el decreto de distribucién de utilidades aprobado el 28 de marzo de 2025 en la reunién de Asamblea
General de Accionistas, se incrementaron las reservas ocasionales en $4,739,083.

En julio de 2025:

- Se incrementaron las reservas en $50,567 como resultado de la disminucion de los dividendos por pagar
correspondientes a la cancelacion de las acciones propias, tal como se menciona en la Nota 5.y

- Se disminuyeron las reservas en $513,000 como resultado de la escisién del activo no corriente mantenido
para distribuir a los accionistas, Grupo Argos S.A., tal como se menciona en la Nota 5.

Nota 13.3.3. Reserva para readquisicién de acciones

El saldo y el movimiento de la reserva para readquisicion de acciones es el siguiente:

Saldo $

Saldo al 31 de diciembre de 2023 7,316,358
Constituciéon de reserva para readquisicion de acciones (1) 2,358,416
Saldo al 31 de diciembre de 2024 9,674,774
Saldo al 31 de diciembre de 2025 9,674,774

(1) En 2024 se traslad6 $2,358,416 de las ganancias acumuladas a la reserva para readquisicion de acciones,
segun decisiones de la Asamblea Extraordinaria de Accionistas del 24 de noviembre de 2023.

Nota 13.4. Acciones propias readquiridas

El saldo y el movimiento de las acciones propias readquiridas es el siguiente:

Saldo $

Saldo al 31 de diciembre de 2023 55,152
Readquisicion de acciones intercambio | (1) 7,104,288
Readquisicion de acciones intercambio 11 (2) 941,527
Colocacién de acciones en cumplimiento de OPA (3) (65,119)
Readquisiciéon de acciones liquidacién Sociedad Portafolio S.A. (en liquidaciéon) (4) 1,502,150
Saldo al 31 de diciembre de 2024 9,537,998
Saldo al 31 de diciembre de 2025 9,537,998

(1) El 6 de febrero de 2024 se presentd el primer intercambio del acuerdo marco (Nota 16.) en el cual la
Compaiiia recibié 129,957,072 acciones propias ordinarias por $7,104,288.

(2) E125 de abrilde 2024 se llevd a cabo la segunda parte delintercambio directo de acciones, con lo cual finaliza

la ejecuciéon del acuerdo marco (Nota 16.) firmado el 15 de junio de 2023, en el cual la Compaiiia recibié
18,190,890 acciones propias ordinarias por $941,527. Nota 16.
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(3) Finalizada la Oferta Publica de Adquisicion de Grupo Nutresa S.A., se pagd en especie el 0.5% en porcentaje
de 1,258,143 acciones de la Compadia por $65,119.

(4) EL 3 de octubre de 2024 la Compaiiia readquirié de manera directa 37,120,454 acciones como consecuencia
de la liquidacién de Sociedad Portafolio S.A. (en liquidacién), por $1,502,150.

Nota 13.5. Ganancias acumuladas

Al 31 de diciembre de 2025 el saldo incluye principalmente los resultados (ganancias) del proceso de adopcién
por primera vez a las NIIF por $5,527,784 (31 de diciembre de 2024 - $9,113,598).

En julio de 2025, se disminuyeron las ganancias acumuladas en $3,585,814 como resultado de la escision del
activo no corriente mantenido para distribuir a los accionistas, Grupo Argos S.A., tal como se menciona en la
Nota 5.

NOTA 14. DIVIDENDOS DECRETADOS Y PAGADOS
31 de diciembre de 2025

La Asamblea General de Accionistas celebrada el 28 de marzo de 2025 aprobé un dividendo ordinario por
$592,693, equivalente a un dividendo anual de $1,500 pesos colombianos por accién, sobre 395,128,602
acciones ordinarias y preferenciales en circulacién a esa fecha. El dividendo fue decretado de la reserva
ocasional no gravada constituida con utilidades generadas en 2024. Este dividendo es exigible y pagadero en
efectivo trimestralmente en abril, julio y octubre de 2025 y enero de 2026. Ademas, es 100% no gravado para
el accionista.

Dividendo anual por accién Dividendo total

Acciones en pesos colombianos decretado
Acciones ordinarias 282,620,429 1,500 423,931
Acciones preferenciales 112,508,173 1,500 168,762
Total 395,128,602 592,693

Enjulio de 2025, como resultado de la escisién del activo no corriente mantenido para distribuir a los accionistas,

Grupo Argos S.A,, tal como se menciona en la Nota 5., se presentaron los siguientes movimientos:

- Los dividendos por pagar disminuyeron en $50,567,y

- Las acciones en circulacién disminuyeron en 67,422,694 (Nota 13.1.), pasando de 395,128,602 a
327,705,908 acciones.

Los dividendos pagados durante el periodo terminado el 31 de diciembre de 2025 ascendieron a $532,670.
31 de diciembre de 2024

La Asamblea General de Accionistas celebrada el 22 de marzo de 2024 aprobé un dividendo ordinario por
$628,980, equivalente a un dividendo anual de $1,400 pesos colombianos por accién, sobre 449,271,803
acciones ordinarias y preferenciales en circulacién a esa fecha. El dividendo fue decretado de la reserva
ocasional no gravada constituida con utilidades generadas en 2023. Este dividendo es exigible y pagadero en
efectivo trimestralmente en abril, julio y octubre de 2024 y enero de 2025. Ademas, es 100% no gravado para
el accionista.
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Dividendo anual por accién Dividendo total

Acciones en pesos colombianos decretado
Acciones ordinarias 336,763,630 1,400 471,469
Acciones preferenciales 112,508,173 1,400 157,511
Total 449,271,803 628,980

En abril de 2024 y en cumplimiento del acuerdo marco, la Compafiia readquirié 18,190,890 acciones ordinarias
y recolocé 1,258,143 acciones ordinarias, quedando con 319,830,883 acciones ordinarias en circulacién y de
112,508,173 acciones preferenciales en circulacién para un total de 432,339,056 acciones totales en
circulacion. Lo anterior implicé un ajuste del dividendo por pagar por $17,778 considerando estos movimientos.

En octubre de 2024, la Compaiia readquirié 37,210,454 acciones ordinarias, en desarrollo del proceso de
liquidacién de Sociedad Portafolio S.A. Lo anterior implicé un ajuste del dividendo por pagar por $26,047. Con
estos movimientos accionarios, el total de acciones ordinarias quedé en 282,620,429, la cantidad de acciones

preferenciales no presentaron ninguna variacién, para un total de acciones en circulacién de 395,128,602.

Los dividendos pagados durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2024 ascendieron a $490,095.

NOTA 15. OTRO RESULTADO INTEGRAL

El saldo y el movimiento de cada componente del otro resultado integral y su efecto fiscal es el siguiente:

31 de diciembre 31 de diciembre
Concepto Nota de 2024 Movimiento de 2025

Mediciones de planes de beneficios definidos 15.1. 836 1,948 2,784
Resultado de inversiones en instrumentos de patrimonio  15.2. 1,291 (8,822) (7,531)
Diferencias de cambio de conversiéon (10,827) - (10,827)
Cobertura de derivados de flujo de efectivo 15.3. (33,762 74,498 40,736
Efecto en el otro resultado integral de las subsidiarias
contabilizados utilizando el método de la participacion 15.4. 2,304,728 (509,891) 1,794,837
Total resultado integral 2,262,266 (442,267) 1,819,999

31 de diciembre 31 de diciembre

Concepto Nota de 2023 Movimiento de 2024

Mediciones de planes de beneficios definidos 15.1. 184 652 836
Resultado de inversiones en instrumentos de patrimonio 15.2. 9,382 (8,091) 1,291
Diferencias de cambio de conversion (10,827) - (10,827)
Cobertura de derivados de flujo de efectivo 15.3. (52,701) 18,939 (33,762)
Efecto en el otro resultado integral de las subsidiarias

contabilizados utilizando el método de la participaciéon 15.4. 1,874,875 429,853 2,304,728
Total resultado integral 1,820,913 441,353 2,262,266
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Nota 15.1. Mediciones de planes de beneficios definidos

El componente de las mediciones de planes de beneficios definidos representa el valor acumulado de las
ganancias o pérdidas actuariales, excluyendo los valores incluidos en el interés neto sobre el pasivo de
beneficios definidos netos. El valor neto de las nuevas mediciones se transfiere a las utilidades acumuladas y no
se reclasifica a los resultados del periodo.

Los movimientos de los periodos son los siguientes:

31 de diciembre
de 2025

31 de diciembre

de 2024 Movimiento

Movimiento 11.3. 864 1,970 2,834
Efecto impositivo 8.2. (28) (22) (50)
Total 836 1,948 2,784

31 de diciembre 31 de diciembre

Nota de 2023 Movimiento de 2024
Movimiento (1) 210 654 864
Efecto impositivo 8.2. (26) (2) (28)
Total 184 652 836

(1) Corresponde a la actualizacion de los planes de beneficios, neto de traslado a resultados acumulados:

Cambios en suposiciones actuariales con efecto en otro resultado integral (Nota 11.3.) (1,970)
Traslado a resultados acumulados 1,316
Total (654)

Nota 15.2. Resultado de inversiones en instrumentos de patrimonio

Corresponde a la variaciéon de la inversién de Enka de Colombia S.A., la cual hasta el 31 de marzo de 2025 se
encontraba clasificada a valor razonable con cambios en el patrimonio. Nota 6.1.2.

Nota 15.3. Cobertura de derivados de flujos de efectivo

El movimiento de la cobertura de derivados de flujo de efectivo es el siguiente:

31 de diciembre

Nota de 2024 Movimiento
Movimiento 6.2.2.1. (51,941) 114,613
Efecto impositivo 8.2. 18,179 (40,115)
Total (33,762) 74,498
31 de diciembre
Nota de 2023 Movimiento
Movimiento 6.2.2.1. (81,077) 29,136
Efecto impositivo 8.2. 28,376 (10,197)
Total (52,701) 18,939
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Nota 15.4. Efecto en el otro resultado integral de las subsidiarias contabilizadas utilizando el método
de la participacion

Los movimientos patrimoniales de las subsidiarias que generan efecto en el otro resultado integral fueron los
siguientes:

31 de diciembre 31 de diciembre
Concepto de 2024 Movimiento de 2025

Resultado por revaluacién de propiedades 38,066 61,145 99,211
Mediciones de planes de beneficios definidos (10,301) 237 (10,064)
Resultado de inversiones en instrumentos de patrimonio (19,699 7,671 (12,028)
Total otro resultado integral que no se reclasificara al

resultado del periodo, neto de impuestos diferidos 8,066 69,053 77,119
Resultado por diferencias de cambio de conversion 2,230,201 (621,508) 1,608,693
Cobertura de derivados de flujo de efectivo 66,461 42,564 109,025
Total otro resultado integral que se reclasificara al resultado,

neto de impuestos 2,296,662 (578,944) 1,717,718
Total otros resultados integrales 2,304,728 (509,891) 1,794,837

31 de diciembre 31 de diciembre
Concepto de 2023 Movimiento de 2024

Resultado por revaluaciéon de propiedades 37,874 192 38,066
Mediciones de planes de beneficios definidos (9,698) (603) (10,301)
Resultado de inversiones en instrumentos de patrimonio (9,749) (9,950) (19,699)
Total otro resultado integral que no se reclasificara al

resultado del periodo, neto de impuestos diferidos 18,427 (10,361) 8,066
Resultado por diferencias de cambio de conversion 1,832,093 398,108 2,230,201
Cobertura de derivados de flujo de efectivo 24,355 42,106 66,461
Total otro resultado integral que se reclasificara al resultado,

neto de impuestos 1,856,448 440,214 2,296,662
Total otros resultados integrales 1,874,875 429,853 2,304,728

NOTA 16. INGRESOS

Los ingresos son los siguientes:

ldeeneroal31l 1deeneroal3l

de diciembre de de diciembre de

2025 2024 (1)
Ganancia en venta de activos no corrientes mantenidos para la venta (2) 49,456 4,686,293
Método de participacién (Nota 9.2.1.) 1,618,970 1,210,157
Dividendos(3) 1,063,196 843,716
Ingreso por inversiones, efectivo y equivalentes de efectivo (4) 13,947 27,543
Otros ingresos 746 930
Ingreso neto en inversiones a valor razonable (5) 3,814 6,415
Total 2,750,129 6,775,054
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(1) Para propdsitos comparativos con 2025, algunas cifras de 2024 han sido reclasificadas como consecuencia
de la presentacién de los resultados de los activos no corrientes mantenidos para la venta y para distribuir a
los accionistas.

(2) Para 2025 corresponde al resultado de la venta de las 148,877 acciones de la subsidiaria Arus Holding S.A.S.
a la subsidiaria Inversiones y Construcciones Estratégicas S.A.S., tal como se menciona en la Nota 9.2.1.

Para 2024 corresponde a la ganancia en el intercambio generada por la baja en cuentas del activo Grupo
Nutresa S.A. como resultado de la terminacién del acuerdo marco el 25 de abril de 2024:

Readquisicion de acciones propias 7,104,288 Recibe 129,957,072 de acciones de la Compaiiia

Activo no corriente mantenido para la venta (3,054,016) Entrega 163,005,625 acciones de Grupo Nutresa S.A.

Dividendo por cobrar (39,306) Bajadelacuotallyl2deldividendo de Grupo
Nutresa S.A.

Inversion en Sociedad Portafolio S.A. (en 672,527 Recibe 53,798,935 acciones de Sociedad Portafolio

liquidacion) (Nota 9.1.1.) S.A. (en liquidacion)

Readquisicion de acciones propias (Notal3.4.) 941,527 Recibe 18,190,890 acciones de la Compaiiia

Inversidn en Sociedad de Portafolio S.A. (en 692,774 Recibe 58,740,696 de Sociedad de Portafolio S.A. (en

liquidacién) (Nota 9.1.1.) liquidacion)

Activo no corriente mantenido para la venta (1,634,301) Entrega 36,180,002 acciones de Grupo Nutresa S.A.

Efecto de la baja de las acciones de Grupo 4,683,493

Nutresa S.A. en el intercambio

Activo no corriente mantenido para la venta - 65,119 Adquisicion de 1,691,530 de Grupo Nutresa S.A.

intercambio

Activo no corriente mantenido para la venta — 11,311

intercambio

Recolocaciéon de acciones de la Compafdiia (65,119) Entrega de 1,258,143 acciones de la Compaiiia
(readquiridas) al costo promedio.

Acciones de Sociedad Portafolio S.A. (en (8,511) Entrega de 955,698 de acciones de Sociedad

liquidacién) (Nota 9.1.1.) Portafolio S.A. (en liquidacién)

Efecto en resultados de la OPA 2,800

Efecto en resultados 4,686,293

El efecto impositivo de la finalizacion del acuerdo marco se detalla en la Nota 8.2.
(3) Elingreso por dividendos es el siguiente:

ldeeneroal31l 1deeneroal3l

de diciembre de de diciembre de

2025 2024
Ingresos por dividendos asociadas (Nota 9.1.5.) 1,063,196 841,347
Ingreso por dividendos de instrumentos financieros - 2,369
Total 1,063,196 843,716

(4) Corresponde a rendimientos del efectivo y de los equivalentes de efectivo depositados en los terceros
Bancolombia S.A., Banco Davivienda S.A., Davivienda Corredores S.A.y Valores Bancolombia S.A. entre otros.
Nota 6.1.1.
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(5) Corresponden a ingresos por valorizacién de las inversiones en Sura SAC Ltd. por $3,170 (31 de diciembre
de 2024 - $2,908) y de otras inversiones por $644 (31 de diciembre de 2024 - $3,507). Nota 6.1.2.

NOTA 17. GASTOS ADMINISTRATIVOS

Los gastos administrativos son los siguientes:

ldeeneroal31 1deeneroal3l

de diciembre de de diciembre de

2025 plopra
Impuestos (35,342 (30,918)
Viajes (12,567) (9,387)
Comisiones (1) (9,986) (32,998)
Seqguros (9,317) (5,609)
Donaciones (7,676) (7,469)
Publicidad y suscripciones (4,046) (3,970)
Otros (2,687) (1,621)
Contribuciones (2,615) (2,224)
Mantenimiento y reparaciones (2,129) (1,487)
Procesamiento electrénico de datos (1,442) (955)
Servicios temporales (1,265) (673)
Representacion (899) (904)
Servicios publicos (718) (716)
Arrendamientos (431) (611)
Utiles y papeleria (71) (69)
Legales (40) (22)
Total (91,231) (99,633)

(1) La variacién corresponde principalmente a las comisiones por las operaciones relacionadas con la ejecuciéon
del acuerdo marco y por la comisién por disponibilidad del crédito Club Deal.

NOTA 18. HONORARIOS
Los honorarios son los siguientes:

ldeeneroal31l 1deeneroal3l

de diciembre de de diciembre de

2025 2024
Asesorias (20,480) (26,874)
Asistencia técnica (3,221) (4,793)
Junta directiva (Nota 7.2.) (2,286) (2,329)
Consultorias (1,936) (969)
Revisoria fiscal (1,543) (681)
Tecnologia - (189)
Total (29,466) (35,835)
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NOTA 19. RESULTADO FINANCIERO
El resultado financiero es el siguiente:

ldeeneroal31l 1deeneroal3l

de diciembre de de diciembre de
2025 2024

Pérdida (ganancia) por instrumentos financieros

derivados de negociaciéon (Nota 6.2.2.2)) (144,105) 156,737
Diferencia en cambio, neta (Nota 19.1.) 86,929 (235,613)
Intereses y otros (Nota 19.2.) (932,081) (883,064)
Otros gastos financieros (1) - (17,577)
Total (989,257) (979,517)

(1) Corresponde a (a) gasto por consent fee relacionado con una modificacién en la clausula de los bonos y (b)
gasto incurrido en la negociacion de mejores condiciones de mercado de instrumentos financieros
derivados.

Nota 19.1. Diferencia en cambio, neta

La diferencia en cambio, neta, es la siguiente:

ldeeneroal31l 1deeneroal3l

de diciembre de  de diciembre de

2025 2024
Créditos en moneda extranjera 249,977 (201,761)
Bonos 246,437 (314,481)
Instrumentos financieros derivados de cobertura (Nota 6.2.2.1.) (404,859) 311,163
Otros activos (1) (11,585) (7,890)
Otros pasivos 6,959 (22,644)
Total (2) 86,929 (235,613)

(1) El saldo incluye $(6,398) (31 de diciembre de 2024 - $4,283) correspondiente a la diferencia en cambio
derivada de la inversion en Sura SAC Ltd. (Nota 6.1.2.).

(2) La variacion obedece basicamente a la disminucién de la tasa representativa del mercado, a la constitucion
del crédito Club Dealy a la recompra de bonos.
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Nota 19.2. Intereses y otros

Los intereses y los otros son los siguientes:

ldeeneroal31l 1deeneroal3l

de diciembre de de diciembre de

2025 2024
Obligaciones financieras (1) (500,587) (340,301)
Bonos emitidos (2) (188,991) (261,438)
Instrumentos financieros derivados de cobertura (Nota 6.2.2.1.) (131,705) (106,180)
Operaciones repo (2,115) (197)
Pasivo por arrendamientos (732) (805)
Otros (3) (356) (133,681)
Total intereses (824,486) (842,602)
Pasivo por acciones preferenciales (Nota 12.) (107,595) (40,462)
Total otros (107,595) (40,462)
Total intereses y otros (932,081) (883,064)

(1) Elaumento obedece basicamente al crédito Club Deal.
(2) La variacién obedece basicamente a (a) los bonos en pesos colombianos estan indexados al indice de
Precios al Consumidor, indicador que disminuyé con relacién a 2024 y (b) a la recompra de bonos por USD

230 millones.

(3) La variaciéon obedece basicamente a la cancelaciéon del crédito con Grupo Bolivar S.A. y Seguros Bolivar S.A.
Nota 6.2.4.3.
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NOTA 20. GANANCIA POR ACCION

La ganancia basica por accion ordinaria se calcula con base en el promedio ponderado de acciones ordinarias
en circulaciéon de cada categoria durante el afio.

El calculo de la ganancia por accién ordinaria, basica y diluida es el siguiente:

ldeeneroal31l 1deeneroal3l

de diciembre de de diciembre de

2025 2024

Ganancia del periodo 1,641,954 5,331,776
Mas, gasto valuacién del pasivo de acciones preferenciales (Nota 12.) (1) 107,595 40,462
Menos, utilidades sin distribuir a los accionistas preferenciales (2) (864,198) (1,529,681)
Ganancia correspondiente a los tenedores de instrumentos ordinarios

de patrimonio por operaciones continuadas 885,351 3,842,557
Promedio ponderado de acciones ordinarias 231,746,352 329,266,355
Ganancia por acciéon ordinaria por operaciones continuadas 3,820.34 11,670.06
Acciones por emitir de compromisos con participaciones no

controladoras (Nota 6.2.4.) (3) 17,410,623 30,985,911
Ganancia correspondiente a los tenedores de instrumentos ordinarios

de patrimonio por operaciones continuadas con efectos dilusivos 928,949 3,953,791
Ganancia por acciéon operaciones continuadas con efectos dilusivos 3,728.37 10,974.97

(1) Corresponde al interés del dividendo minimo garantizado de las acciones preferentes causado como gasto
durante el periodo.

(2) Corresponde a la porcidn de la utilidad de la controladora atribuible a las acciones preferentes que no ha sido
decretada como dividendo.

(3) La valoracion de 2025 de la subsidiaria Sura Asset Management S.A. generé una disminucién en relaciéon
con lade 2024. Adicionalmente el precio de mercado de la accion de la Compafiia al cierre de 2025 aumentd
en relacion con el precio de cierre de 2024. Las posibles acciones para emitir a las participaciones no
controladoras disminuyen con base en estas dos variables (precio de la accién y valoraciéon de Sura Asset
Management S.A.), ya que al aumentar el precio de la accién son menores las posibles acciones a emitir.

Dentro de los compromisos con participacién no controlante descritos en la Nota 6.2.4.2. podria presentarse
un efecto dilusivo. Para el acuerdo con Caisse De Dépét Et Placement Du Québec que puede liquidarse con
efectivo o acciones, en el caso que se decida el pago con acciones ordinarias de la Compaiiia, el efecto
diluido en la ganancia por accién al 31 de diciembre de 2025 es de $92 pesos colombianos y de $695 pesos
colombianos al 31 de diciembre de 2024.

NOTA 21. VALOR RAZONABLE

El valor razonable de los activos y pasivos financieros negociados en mercados activos, tales como activos
financieros en titulos de deuda, instrumentos de patrimonio e instrumentos financieros derivados que cotizan
activamente en bolsas de valores o mercados interbancarios, se basa en los precios suministrados por un
proveedor de precios, calculados con base en los promedios de precios tomados en el ultimo dia de
negociacién en la fecha de corte de los estados financieros.
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El valor razonable de los activos financieros que no se cotizan en un mercado activo se determina utilizando
técnicas de valoraciéon. La Compaiiia utiliza una variedad de métodos y asume supuestos basados en las
condiciones del mercado existentes en cada fecha de reporte. Las técnicas de valoracién utilizadas incluyen el
uso de transacciones recientes comparables y en iguales condiciones, la referencia a otros instrumentos que
son sustancialmente iguales, el analisis de flujos de caja descontados, los modelos de precios de opciones y
otras técnicas de valoracién cominmente empleadas por los participantes del mercado, haciendo maximo uso
de los datos del mercado.

Las técnicas de valoracién utilizadas para instrumentos financieros no estandarizados, como opciones, swaps
de divisas e instrumentos financieros derivados del mercado over the counter (OTC), incluyen el uso de curvas
de tasa de interés o de evaluacion de divisas construidas por proveedores y extrapoladas a las condiciones
especificas del instrumento para la evaluacién, el analisis de flujo de caja descontado, los modelos de precios
de opciones y otras técnicas de valoracién cominmente utilizadas por los participantes del mercado que se
basan principalmente en datos de mercado mas no en los datos especificos de entidades.

El resultado de un modelo es siempre una estimacién o aproximacién de un valor que no puede determinarse
con certeza y las técnicas de valoracién utilizadas pueden no reflejar completamente todos los factores
relevantes para las posiciones de la Compaiiia. Por lo tanto, las valoraciones se ajustan, si es necesario, para
tener en cuenta factores adicionales, incluidos el riesgo pais, los riesgos de liquidez y los riesgos de contraparte.

Jerarquia de valor razonable

A continuacién, se detallan los juicios y las estimaciones que se utilizaron para determinar los valores razonables
de los instrumentos financieros que se reconocen y miden a valor razonable en los estados financieros.

La Compania utiliza datos de los tres niveles indicados por las normas contables:

- Nivel 1: los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos a los que se puede acceder en la fecha de la medicién;

- Nivel 2: los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en el nivel 1 ya que
son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente en mercados no activos, y

- Nivel 3: los datos de entrada de Nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo o pasivo.

Elnivel de jerarquia delvalor razonable dentro del cual la medicién del valor razonable se clasifica en su totalidad
se determina con base a la entrada del nivel més bajo que sea mas significativo para medir su valor razonable
total. Para tal fin, la relevancia de una entrada se evalta en relacidén con la medicién del valor razonable total.
Los instrumentos financieros que cotizan en mercados que no se consideran activos, pero que se valoran de
acuerdo con los precios de mercado cotizados, cotizaciones de proveedores de precios o fuentes de precios
alternativas respaldadas por insumos observables, se clasifican en el Nivel 2.

Si una medicién del valor razonable utiliza datos observables que requieren ajustes significativos basados en
datos no observables, esta medicion se clasifica como Nivel 3. La evaluacién de la importancia de un insumo
particular para la medicién del valor razonable en su conjunto requiere juicio, teniendo en cuenta factores
especificos del activo o pasivo.
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Determinar lo que se considera observable requiere de un juicio significativo por parte de la Compafiia. Se
considera como datos observables los datos del mercado que ya estan disponibles, distribuidos o actualizados
por los proveedores de precios y son confiables y verificables, sin derechos de propiedad, y provistos por fuentes
independientes que participan activamente en el mercado de referencia.

Nota 21.1. Determinacién del valor razonable
Inversiones medidas al valor razonable con efecto en resultados

La Compariia asigna el precio a sus inversiones de deuda haciendo uso de los precios suministrados por su
proveedor oficial de precios y asigna el nivel de jerarquia correspondiente de acuerdo con el procedimiento
descrito anteriormente. Para los titulos no cotizados en bolsa tales como ciertos bonos emitidos por otras
instituciones financieras, la Compafiia generalmente determina el valor razonable utilizando técnicas de
valoracién internas estandar. Estas técnicas incluyen la determinaciéon de los flujos de caja futuros, los cuales son
descontados utilizando curvas de las divisas aplicables o de tasas de interés como el indice de Precios del
Consumidor (IPC), ajustadas con una prima por riesgo de crédito y liquidez. La tasa de interés es usualmente
determinada utilizando datos de mercado observables y curvas de rendimiento de referencia obtenidas de
tasas de interés cotizadas en bandas de tiempo apropiadas, las cuales igualen la temporalidad de los flujos de
cajay las maduraciones de los instrumentos.

Inversiones medidas al valor razonable con efecto en otro resultado integral

La Compaiiia realiza la valoracién a precios de mercado de sus inversiones en renta variable mediante la
aplicacion de los precios suministrados por su proveedor oficial de precios y asigna el nivel de jerarquia
correspondiente de acuerdo con el procedimiento descrito anteriormente. Asimismo, el valor razonable de los
instrumentos patrimoniales no cotizados se basa en la evaluacién individual de las inversiones utilizando
metodologias que incluyen comparables que cotizan en bolsa, obtenidos al multiplicar una métrica de
desemperio clave (por ejemplo, ganancias antes de intereses, impuestos, depreciaciéon y amortizacién), por el
multiplo de valoracién relevante observado para compaiias comparables y, si se considera necesario,
sometidas a descuentos por falta de liquidez y o negociabilidad.

Instrumentos financieros derivados

La Compaiia mantiene posiciones en instrumentos derivados estandarizados, como lo son futuros sobre
acciones locales y sobre la tasa representativa del mercado (TRM), los cuales son valorados con la informaciéon
suministrada por el proveedor de precios oficial, valoraciéon que corresponde a su vez con la informacién
suministrada por las cAmaras de riesgos central de contraparte que compensan y liquidan dichos instrumentos.

Adicionalmente la Compaiiia registra posiciones en instrumentos financieros derivados over the counter (OTC),
los cuales, ante la ausencia de precios, son valorados haciendo uso de los insumos y metodologias
suministradas por el proveedor de precios. Los insumos claves dependen del tipo de instrumento financiero
derivado y de la naturaleza delinstrumento subyacente e incluyen las curvas de tasas de rendimientos, tasas de
cambio de monedas extranjeras, el precio spot (de mercado en un momento dado) de la volatilidad subyacente,
y las curvas de crédito.
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Nota 21.2. Medicién del valor razonable sobre una base recurrente

Las mediciones del valor razonable de forma recurrente son las requeridas o permitidas en los estados
financieros al final de cada periodo.

En la siguiente tabla se presenta el saldo de los activos y pasivos medidos al valor razonable de forma recurrente
y la jerarquia de los datos de entrada utilizados:

31 de diciembre de 2025 Nivel 1 Nivel 2
Inversiones
A valor razonable con cambios a resultados (Nota 6.1.2.) - 42,030
Total inversiones - 42,030
Instrumentos financieros derivados de negociacién
Swap de intereses - 2,557
Forward - 438
Total instrumentos financieros derivados de negociacién (6.2.2.2.) (1) - 2,995
Instrumentos financieros derivados de cobertura
Swap de intereses - 26,520
Opciones - 56,904
Total instrumentos financieros derivados de cobertura (6.2.2.1.) (1) - 83,424
31 de diciembre de 2024 Nivel 1 Nivel 2
Inversiones
A valor razonable con cambios a resultados (Nota 6.1.2.) - 33,749
A valor razonable con cambios en otro resultado integral (Nota 6.1.2.) 25,460 -
Total inversiones 25,460 33,749
Instrumentos financieros derivados de negociacién
Swap de intereses - 43,037
Forward - 58,500
Total instrumentos financieros derivados de negociacién (6.2.2.2.) (1) - 101,537
Instrumentos financieros derivados de cobertura
Swap de intereses - 375,948
Opciones - 116,747
Total instrumentos financieros derivados de cobertura (6.2.2.1.) (1) - 492,695

(1) Los instrumentos financieros derivados se presentan netos (activos menos pasivos).

Para los activos y pasivos que son registrados por su valor razonable, no hubo traslados durante el periodo entre
los distintos niveles de jerarquia, ni cambios en los procesos de valuacién, técnicas y tipos de entrada utilizados.
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Nota 21.3. Valor razonable de activos y pasivos financieros medidos a costo amortizado u otro
método de valuacién

El valor en libros y el valor razonable de los activos y pasivos medidos a un valor distinto al valor razonable son
los siguientes:

31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2024

Valor en Valor Valor en Valor
libros razonable libros razonable
Cuentas por cobrar a partes relacionadas (1) (Nota 7.3.) - - 252,852 252,852
Cuentas por cobrar (1) 626 626 431 431
Total activos 626 626 253,283 253,283
Obligaciones financieras (Nota 6.2.1.) 4,840,140 4,840,140 4,309,771 4,309,771
Pasivos por arrendamientos financieros 10,712 10,712 11,572 11,572
Cuentas por pagar a partes relacionadas (1) (Nota 7.3.) 130,373 130,373 177,747 177,747
Cuentas por pagar (1) (Nota 6.2.5.) 27,019 27,019 60,087 60,087
Bonos emitidos (2) (Nota 6.2.3.) 2,408,106 2,285,063 3,623,356 3,512,844
Pasivos por acciones preferenciales (3) (Nota 12.) 522,504 602,038 459,821 449,927
Total pasivos 7,938,854 7,895,345 8,642,354 8,521,948

(1) Para estas cuentas, el valor en libros se considero similar a su valor razonable, debido a su naturaleza a corto
plazo.

(2) El valor razonable de los titulos emitidos se determina de acuerdo con los precios cotizados o estimados
proporcionados por el proveedor de precios. Se considera que esta es una valoracién de nivel 2.

(3) El valor razonable del pasivo por las acciones preferenciales se valora con la curva TES.
NOTA 22. GESTION DE RIESGOS

Para la Compaiiia la gestion de riesgos es un proceso dindmico e interactivo, el cual constituye un componente
fundamental de la estrategia que apoya la toma de decisiones. Entender los riesgos como oportunidades,
prepararse ante la incertidumbre, configurar nuevos negocios, explorar geografias, potenciar el talento, entre
otros aspectos, hacen parte esencial de dicha gestién. Este modelo de gestidon es coherente con la visién de
riesgos como gestor de inversiones, reafirma la gestion comprensiva sobre los riesgos agregados del portafolio
y habilita la capacidad de realizar anélisis prospectivos de riesgos considerando la correlacién existente entre
ellos.

Riesgo financiero
Elriesgo financiero se refiere a la posibilidad que los resultados de la Compafiia y su estructura de capital se vean

afectados por las variaciones en los precios de activos, el incumplimiento en el pago de sus obligaciones por
parte de terceros o situaciones de riesgo derivadas del entorno.
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Para la Compaiiia es fundamental contar con estructuras de capital 6ptimas y niveles adecuados de capital que
habiliten el cumplimiento de las obligaciones adquiridas con sus grupos de interés. Por esta razdn se requieren
sistemas de gestidon que permitan monitorear y administrar la exposiciéon a los diferentes riesgos financieros,
como el riesgo de crédito, de mercado y de liquidez.

A continuacioén, se detalla la gestion realizada por parte la Compaiiia sobre los principales riesgos financieros y
las exposiciones a estos riesgos en las diferentes actividades desarrolladas.

Nota 22.1. Gestion de riesgo de crédito

La gestion de riesgo de crédito busca disminuir la probabilidad de incurrir en pérdidas derivadas del
incumplimiento de las obligaciones financieras contraidas por terceros con la Compadia.

Para la gestion de este riesgo, desde la administraciéon de recursos de tesoreria se han definido unos
lineamientos que facilitan el analisis y el seguimiento de los emisores y contrapartes, velando porque las
inversiones estén siempre respaldadas por emisores y/o gestores con una adecuada fortaleza crediticia.

Riesgo de crédito en la tesoreria

En la tesoreria de la Compafdiia las politicas de mitigaciéon de riesgo entregan lineamientos para asegurar que las
inversiones estén alineadas con la destinacion de los recursos y siempre respaldadas por emisores y/o gestores
con un adecuado respaldo crediticio

Las inversiones de tesoreria se concentran, en su mayoria, en fondos de inversién colectiva liquidos
administrados por gestores de alta calidad crediticia y en cuentas bancarias de ahorro y corrientes.

Frente al riesgo de crédito en las posiciones de los instrumentos financieros derivados, la Compafia tiene como
contraparte a bancos locales e internacionales que cuentan con adecuadas calificaciones crediticias, todas
superiores al grado de inversion.

A continuacion, se presenta el listado de las contrapartes, su calificaciéon crediticia y la exposicién neta con cada
contraparte:

Exposicion neta en derivados financieros

31 de diciembre 31 de diciembre

Calificacion de 2025 de 2024
Merrill Lynch & Co,, Inc. A+ 112,098 187,585
Citibank National Association A+ 3,018 50,974
JP Morgan Chase Bank N.A. A+ (20,669) 162,145
Morgan Stanley & Co International PLC A+ 205 10,644
Goldman Sachs International A+ 13,249 61,305
Banco Santander S.A. A+ (21,920) -
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. BB+ 296 24,511
Bancolombia S.A. BB+ 142 97,068

El detalle de los activos financieros se encuentra en la Nota 6.1.
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Otros activos de menor cuantia, no materiales para la Compaiiia, son las cuentas por cobrar que corresponden a
créditos y otros con bajo riesgo crediticio.

Riesgo de deterioro de activos y cuentas por cobrar

La Compaiiia analiza periédicamente la existencia de indicadores de deterioro de valor y, si es necesario,
reconoce pérdidas por deterioro.

Nota 22.2. Gestién de riesgo de mercado

Elriesgo de mercado hace referencia a cdmo las variaciones en los precios de mercado afectan los ingresos de
la Compaiiia o el valor de sus inversiones.

Riesgo de mercado en la tesoreria

Elriesgo de mercado en la Compaiiia se genera principalmente por los siguientes factores y actividades:

- Elmanejo de liquidez en la tesoreria a través de la exposicidon que se tiene a carteras colectivas y a emisores
de instrumentos de renta fija; estas actividades no generan un riesgo de mercado significativo, debido a su
naturaleza de activos de baja volatilidad y corta duracién;

- Los pasivos financieros contraidos en moneda extranjera y aquellos atados a tasa variable que dan como
resultado una exposicion a riesgo de tasa de cambio y a tasa de interés fija o variable, y

- Las operaciones con instrumentos financieros derivados estructurados como mecanismos de cobertura para
los pasivos financieros que conforman las obligaciones de la Compaiiia.

Nota 22.2.1. Riesgo de tasa de cambio

Elriesgo de tasa de cambio se refiere a la probabilidad de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros
de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de las variaciones de una moneda con
respecto a otra. La Compaiiia se encuentra expuesta a este riesgo en la medida que tiene activos y pasivos
denominados en moneda extranjera.

Para gestionar este riesgo la Compaiiia realiza un monitoreo de sus exposiciones, de acuerdo con las politicas y
directrices impartidas por la Junta Directiva y, en caso de ser necesario determina la conveniencia de tener algun
esquema de cobertura.

La gestion delriesgo de tasa de cambio que se realiza desde la tesoreria de la Compaiiia se enfoca en el analisis
de la conveniencia de realizar coberturas para neutralizar los impactos que puedan tener las variaciones de tasa

de cambio en sus resultados y asi reducir las exposiciones a este riesgo.

Durante 2025 se ampliaron los techos de algunos instrumentos financieros derivados de cobertura a través de
operaciones con swaps y opciones.

103 | GRUPO DE INVERSIONES SURAMERICANA S.A.



ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Analisis de sensibilidad sobre exposicién al riesgo de tipo de cambio

A continuacién, se presenta un andlisis de sensibilidad que pretende estimar el impacto generado por
variaciones en la tasa de cambio en el pasivo en délares, en los instrumentos financieros derivados y en los
resultados antes de impuestos. Estas sensibilidades se realizan teniendo en cuenta variaciones simuladas de +/-
10% en la tasa de cambio peso colombiano - délar frente a su valor de cierre:

31 de diciembre de 2025

Tasa Representativa de Mercado al cierre: +10% en la tasa de -10% en la tasa de
$3,757.08 pesos cambio cambio
Pasivos financieros (224,501) 238,206
Instrumentos financieros derivados 223,415 (223,424)
Total (1,086) 14,782

31 de diciembre de 2024

Tasa Representativa de Mercado al cierre: +10% en la tasa de -10% en la tasa de
$4,409.15 pesos cambio cambio
Pasivos financieros (384,327) 384,327
Instrumentos financieros derivados 357,105 (364,847)
Total (27,222) 19,480

Para el analisis de los resultados, es importante resaltar que el efecto econdmico es el neto resultante de
considerar la variaciéon del pasivo contra la valoraciéon del derivado de cobertura.

Nota 22.2.2. Riesgo de tasa de interés

Elriesgo de tasa de interés es elriesgo en que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de las variaciones en los tipos de interés de mercado. La
exposicion a este riesgo surge de la tenencia de activos de renta fija y/o pasivos asociados a tasas de interés
variables.

Para gestionar la exposicion a este riesgo la Compafiia realiza un monitoreo de sus exposiciones y en caso de
ser necesario determina la conveniencia de tener algin esquema de cobertura, monitoreado periédicamente y
alineado con las directrices impartidas por su Junta Directiva.

La gestion delriesgo de tasa de interés que se realiza desde la tesoreria de la Compaiiia se enfoca en el anélisis

de la conveniencia de realizar coberturas para neutralizar los impactos que puedan tener las variaciones de tasa
de interés en sus resultados y asi reducir las exposiciones a este riesgo.
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Analisis de sensibilidad sobre la exposicidon al riesgo de tasa de interés
A continuacién, se presenta un analisis de sensibilidad con el objetivo de estimar el impacto que tendria una
variacion en la tasa de interés sobre la valoracion de los instrumentos financieros derivados de cobertura,

basandose en escenarios de +/- 10 puntos basicos en la tasa de interés en pesos colombianos:

31 de diciembre de 2025

+10pb en la tasa de -10pb en la tasa de

interés interés
Pasivos financieros 6,482 (6,506)
Instrumentos financieros derivados (319) 322
Total 6,163 (6,184)

31 de diciembre de 2024
+10pb en la tasa de -10pb en la tasa de

interés interés
Pasivos financieros 3,817 (3,828)
Instrumentos financieros derivados (946) 950
Total 2,871 (2,878)

Nota 22.2.3. Riesgo de precio de las acciones

El riesgo de precio de las acciones es la probabilidad de que el valor razonable de un instrumento financiero se
disminuya como consecuencia de las variaciones en los precios de los activos de renta variable.

Para la gestion de este riesgo, desde la administraciéon de recursos de tesoreria se han definido unos
lineamientos para facilitar el anélisis y el seguimiento de cémo las variaciones en los precios de mercado de los
instrumentos que posee podrian afectar a la Compafdia.

El sistema interno de gestién de riesgos considera el proceso de evaluacién con relaciéon a como las variaciones
de los precios de mercado afectan los ingresos de la Compaiiia o el valor de sus inversiones.

Dada la naturaleza del portafolio y de las inversiones, las exposiciones a este riesgo no son materiales. El detalle
de los activos financieros se encuentra en la Nota 6.1.

Nota 22.3. Gestion de riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez hace referencia a la capacidad de generar los recursos necesarios para cumplir con las
obligaciones adquiridas y el funcionamiento de su negocio.

Para la gestion de este riesgo, la Compaiiia orienta sus acciones en el marco de una estrategia de administracién
de liquidez para el corto y el largo plazo de acuerdo con las politicas y directrices impartidas por la Junta Directiva
y la Alta Gerencia, las cuales contemplan aspectos coyunturales y estructurales, con el fin de asegurar que se
cumpla con las obligaciones adquiridas, en las condiciones inicialmente pactadas y sin incurrir en sobrecostos.

También se realiza un seguimiento proactivo acompafiado por proyecciones a los flujos de caja en el corto y

mediano plazo, de manera que permita gestionar las actividades de cobros y pagos de tesoreria, como también
anticiparse a excedentes o déficits de liquidez futuros haciendo gestion éptima de los recursos
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Ademas, para afrontar eventuales coyunturas, se mantienen lineas de crédito disponibles con entidades
financieras y cuenta con inversiones de tesoreria que podrian ser vendidas como mecanismo de acceso a
liquidez, adicional a otras fuentes de liquidez complementarias.

Resumen de datos cuantitativos sobre exposicién al riesgo

A continuacién, se presentan los vencimientos asociados a activos para gestionar el riesgo:

31 de diciembre de 2025 Menos de 1 afio Entre 1y 5 aflos Mas de 5 afios
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 6.1.1.) 7,649 - - 7,649
Otras cuentas por cobrar 626 - - 626
Total 8,275 - - 8,275
| 3ldedicembrede2024 . |
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 6.1.1.) 132,040 - - 132,040
Inversiones (Nota 6.1.2.) - - 25,460 25,460
Cuentas por cobrar partes relacionadas (Nota 7.3.) 252,852 - - 252,852
Otras cuentas por cobrar 431 - - 431
Total 385,323 - 25,460 410,783

A continuacién, se presentan los vencimientos asociados a las obligaciones financieras:

31 de diciembre de 2025 Menos de 1 afo Entre 1y 5afos Mas de 5 aios Total
Obligaciones financieras (Nota 6.2.1.) 98,489 3,640,878 1,100,773 4,840,140
Instrumentos financieros derivados (Nota 6.2.2.) 5,879 69,094 - 74,973
Cuentas por pagar a partes relacionadas (Nota 7.3.) 130,373 - - 130,373
Otras cuentas por pagar (Nota 6.2.5.) 27,019 - - 27,019
Bonos emitidos (Nota 6.2.3.) 1,136,941 689,113 582,052 2,408,106
Pasivo por acciones preferenciales (Nota 12.) - - 522,504 522,504
Total 1,398,701 4,399,085 2,205,329 8,003,115
Obligaciones financieras (Nota 6.2.1.) 450,819 2,758,424 1,100,528 4,309,771
Instrumentos financieros derivados (Nota 6.2.2.) 1,171 115,781 - 116,952
Cuentas por pagar a partes relacionadas (Nota 7.3.) 142,442 35,305 - 177,747
Otras cuentas por pagar (Nota 6.2.5.) 46,575 13,512 - 60,087
Bonos emitidos (Nota 6.2.3.) - 2,749,669 873,687 3,623,356
Pasivo por acciones preferenciales (Nota 12.) - - 459,821 459,821
Total 641,007 5,672,691 2,434,036 8,747,734
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Descripcion de cambios en la exposicidn al riesgo en el periodo

La Compaiiia ha mantenido niveles estables y adecuados de cobertura de gastos sobre ingresos y de deuda
sobre dividendos, los cuales permiten anticipar, con un grado razonable de certeza, que se cuenta con los
recursos necesarios para afrontar sus compromisos de efectivo proyectados.

A continuacién, se presentan los eventos y situaciones, que a juicio de la administracién de la Compaiiia es
relevante dar a conocer a los diferentes grupos de interés debido a su potencial impacto sobre su situaciéon de
riesgos:

31 de diciembre de 2025

Pago de impuestos derivados del Contrato Marco

Se pagaron los impuestos generados por transaccion del Contrato Marco por $754,820. Este monto fue cubierto
principalmente con recursos propios y con pasivos financieros contratados especificamente para este propésito,
los cuales estan detallados en los estados financieros que se presentaron al 31 de diciembre de 2024.

Gestion de flujo de caja y estrategia de endeudamiento

En los ultimos afos, el flujo de caja de la Compafiia estuvo sujeto a tres situaciones principales: (a) tasas de interés
elevadas, (b) inflaciéon elevada y (c) salidas extraordinarias asociadas a transacciones recientes.

La estrategia de financiamiento permitié atender estas situaciones adecuadamente, manteniendo niveles
saludables de endeudamiento, liquidez y solvencia.

Operaciones recientes para optimizar el perfil de deuda

La Compaiiia realizé las siguientes operaciones para optimizar el perfil de deuda:

- Una oferta de compra en efectivo de sus bonos internacionales con vencimiento en 2026. El pago de las
ofertas aceptadas se realizé el 30 de enero por un valor de USD 230,000,000. Esta transaccion permitié
mejorar el perfil de vencimientos y gestionar de manera anticipada la posiciéon de liquidez, reduciendo
presiones futuras sobre el flujo de caja y fortaleciendo la capacidad de respuesta ante cambios en el entorno
financiero.

- Una linea de crédito comprometida con Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. por $1,000,000; estos recursos
serian principalmente destinados al pago de los bonos internacionales que tienen vencimiento en abril de
2026.

- Un crédito con Banco de Bogota S.A. por $800,000, para el pago parcial del crédito Club Deal, con un plazo
de 5 afos, una tasa remuneratoria indexada a IBR y con condiciones de financiamiento corporativo de
mediano plazo.

- Un contrato de crédito bajo la modalidad Club Deal loan con Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. New York
Branch y J.P. Morgan Securities PLC por un valor comprometido de USD 300,000,000. El plazo para el pago
del crédito es de tres afos, al vencimiento, y se reconoceran intereses remuneratorios con base en la tasa
SOFR mas un spread en condiciones de mercado, pagaderos trimestralmente.
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Estas ultimas tres operaciones no implican un incremento del endeudamiento actual y hacen parte de la
estrategia para optimizar las condiciones de moneda, tasa y plazo de las obligaciones financieras vigentes.

Suramericana S.A.

En términos regulatorios y especialmente con relacién a EPS Suramericana S.A., el 19 de febrero de 2025 la
Superintendencia Nacional de Salud confirmé la negacién de su plan de desmonte progresivo. En este contexto
se continlan analizando alternativas de gestién que permitan mantener la operacién bajo el marco regulatorio
vigente.

Esta situacidén no representa un riesgo de liquidez material para la Compariia SURA ya que no se han identificado

obligaciones explicitas ni compromisos de respaldo patrimonial que deban ser asumidos en relacién con este
negocio.

Nivel de riesgo

A partir de las situaciones anteriores, es razonable concluir que la situacién de riesgo de liquidez de la Compaiiia
se encuentra dentro de los niveles aceptables y que cuenta con los recursos adecuados para cumplir de forma
previsible con las obligaciones conocidas a la fecha.

31 de diciembre de 2024

Acuerdos con co-inversionistas

Sobre los acuerdos de coinversién con Caisse De Dépoét Et Placement Du Québec (CDPQ) y Munchener
Ruckversicherungs - Gesellschaft Aktiengesellschaft, también conocida como Munchener Ruck AG, también
conocida como Munich Re (MRE), no se identificaron requerimientos exigibles de efectivo o recursos liquidos
que se deriven de estos documentos. Por lo tanto, estas opciones no representaron presiones de liquidez.

Con respecto al contrato de compraventa de acciones suscrito el 30 de noviembre de 2023 entre la Compaiiiay
Grupo Bolivar S.A., durante el ultimo trimestre de 2024 se cumplieron la totalidad de las condiciones
establecidas, por lo que llevd a cabo el cierre de este. En consecuencia, en la fecha acordada se perfeccioné el
traspaso de 254,930 acciones ordinarias de Sura Asset Management S.A., equivalentes al 9.74% de su capital, de
las cuales la Compania adquirié 254,928 acciones, Inversiones y Construcciones Estratégicas S.A.S. adquirié 1
acciéon y Fundacion SURA adquirié 1 accién.

Suscripcidon de contratos financieros materiales

Como parte de los mecanismos estructurados para atender algunos compromisos de liquidez que surgieron
durante el afio y en linea con lo informado en periodos anteriores, en 2024 se contraté un crédito garantizado
bajo la modalidad de Club Deal con Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. New York Branch, Itad Chile New York
Branch, Banco General S.A., Banco Latinoamericano de Comercio Exterior S.A. y Citibank National Association. por
un valor comprometido de USD 500,000,000.
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Adicionalmente, para cubrir los requerimientos de liquidez derivados de la operacién con Grupo Bolivar S.A,, la
Compaiiia recurrié a las lineas de crédito comprometidas con Bancolombia S.A. y Davivienda S.A. informadas en
periodos anteriores. En el caso de Bancolombia S.A., se desembolsé la totalidad del crédito comprometido por
$650,000. Por su parte, con Davivienda S.A. se contaba con una linea de crédito comprometida por hasta
$820,000, de la cual se desembolsaron $250,000 en el seqgundo trimestre de 2024 y $200,000 en el cuarto
trimestre de 2024, quedando un saldo disponible de $370,000.

La estrategia de fondeo anteriormente descrita permitié cubrir con suficiencia las exigencias de 2024,
conservando niveles adecuados de endeudamiento, liquidez y solvencia. Adicionalmente, el servicio de deuda
generado por la adquisicidon de estos créditos fue coherente con el nivel de ingresos de la Compaiiia y estuvieron
dentro de su capacidad de pago.

Memorando de entendimiento y Convenio de escisidn

La Compaiiia suscribié en primera instancia un Memorando de entendimiento y posteriormente un convenio
con Grupo Argos S.A. y Cemento Argos S.A. con la finalidad de disponer de las participaciones cruzadas,
denominado “Convenio de escisién”. Este objetivo se materializé mediante una Unica operacién conformada por
escisiones por absorcién reciprocas.

Con base en las caracteristicas de la transaccidén y en la medida que no se contempla desembolsos de recursos
ni la asuncién de pasivos adicionales, se estimd que el efecto inmediato en la liquidez de la Compaiiia seria
neutral. No obstante, en virtud de la disposicién de uno de los activos generadores de dividendos y uno de sus
segmentos de operacién, se estimé una disminucién en los flujos de caja asociados, una vez se complete dicha
operacion. Los dividendos recibidos de Grupo Argos S.A. representaron el 8% de los dividendos totales recibidos
durante 2024. Asimismo, la Compafiia analizé diversas estrategias de optimizacion de capital y eficiencia en las
demas inversiones de su portafolio, con el fin de potenciar la capacidad de reparto de utilidades, preservando la
solidez y adecuada liquidez.

Suramericana S.A.

Suramericana S.A. mantuvo una posicién fuerte de liquidez general en sus negocios, realizando un seguimiento
proactivo basado en proyecciones de flujo de caja en el corto y el mediano plazo, gestionando las actividades
de tesoreria y optimizando la gestién de los recursos.

No se identifican eventos que puedan llegar a representar impactos potencialmente significativos en el corto y
mediano plazo sobre la liquidez de Suramericana S.A. y, por ende, de la Compaiiia.

En el caso de la subsidiaria EPS Suramericana S.A., y en especial en relacion con la solicitud presentada acerca
del Programa de Desmonte Progresivo el 28 de mayo de 2024 ante la Superintendencia Nacional de Salud, la
Compafiia monitoreo las variables relevantes de ese negocio con el fin de identificar anticipadamente aquellos
escenarios que eventualmente puedan llegar a representar riesgos para su posicién de liquidez. Las demas
subsidiarias y lineas de negocio de Suramericana S.A. en Colombia y en Latinoamérica, permanecieron dentro
de los apetitos de riesgo establecidos, en niveles de liquidez y solvencia, reflejando una adecuada solidez
patrimonial para cumplir con sus obligaciones. El riesgo de liquidez se considera en nivel moderado y no se
identifican amenazas materiales de la posiciéon de liquidez en el corto y mediano plazo.
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Sura Asset Management S.A.

Para el negocio de ahorro y retiro no se identificaron eventos con un impacto significativo sobre la liquidez de
Sura Asset Management S.A. y, por ende, de la Compaiiia. Sin embargo, en el caso de Asulado S.A., debido a los
riesgos asociados al desarrollo del negocio asegurador y al crecimiento organico que estd experimentando,
podrian surgir necesidades de capitalizaciéon en el corto plazo para habilitar su crecimiento, las cuales seran
oportunamente analizadas desde los equipos corporativos de forma integral.

NOTA 23. GESTION DE CAPITAL

La politica de la Compariia es mantener una base de capital sélida de manera que se conserve la confianza de
los inversionistas, los acreedores y el mercado y sustentar el desarrollo futuro del negocio. La Compadia
monitorea el retorno de capital y el nivel de dividendos pagados a los accionistas.

La administracién intenta mantener un equilibrio entre los retornos mas altos que pueden obtenerse con
mayores niveles de crédito, las ventajas y la seguridad, entregadas por una posicién de capital sélida.

La Compaiia monitorea el capital usando un indice de deuda neta ajustada - patrimonio. Para este propédsito la
deuda neta ajustada se define como los pasivos financieros totales (obligaciones financieras y bonos emitidos)
que incluyen los préstamos que devengan interés, mas los dividendos propuestos no devengados, menos el
efectivo y equivalentes de efectivo.

Elindice deuda neta ajustada - patrimonio es el siguiente:

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2025 de 2024
Pasivo financiero (Nota 6.2.) (1) 7,248,246 7,933,127
Efectivo y equivalentes (Nota 6.1.1.) (7,649) (132,040)
Instrumentos financieros derivados, netos (Nota 6.1.3.y 6.2.2.) (86,419) (594,232)
Deuda neta 7,154,178 7,206,855
Patrimonio 15,554,619 21,432,213
indice de deuda ajustada - patrimonio (2) 46% 33%

(1) Incluye obligaciones financieras y bonos emitidos.
(2) Deuda Neta/Patrimonio.
NOTA 24. EVENTOS POSTERIORES DESPUES DE LA FECHA SOBRE LA QUE SE INFORMA

Nota 24.1. Liberacién de acciones en prenda

El 23 de enero de 2026 se liberaron 45,201,000 acciones de Grupo Cibest S.A. que se tenian en prenda
garantizando el contrato de crédito tipo Club Deal que se habia firmado en marzo de 2024 y que se terminé de
pagar 15 de diciembre de 2025, tal como se menciona en la Nota 6.2.1.

Con esta liberacion la Companiia no tiene acciones entregadas en prenda que garanticen créditos.
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Nota 24.2. Decreto 173 del 24 de febrero de 2026

El Ministerio de Hacienda y Crédito Publico emitié el 24 de febrero de 2026 el Decreto Legislativo 173 por medio
del cual se adoptan medidas tributarias en materia de impuesto al patrimonio destinadas a atender los gastos
del presupuesto general de la Nacidon necesarios para hacer frente al estado de emergencia econémica
declarado por el Decreto Legislativo 150 del 11 de febrero de 2026.

Dentro de las medidas incluidas en el Decreto, se encuentran las siguientes:

- Para 2026, las personas juridicas y sociedades de hecho contribuyentes declarantes del impuesto sobre la
renta y complementarios estardn sometidas al impuesto al patrimonio, el cual se genera por la posesiéon de
un patrimonio liquido al 1 de marzo de 2026 cuyo valor sea igual o superior a 200.000 unidades de valor

tributario y cuya tarifa sera del 0.50%.

Para el caso de las instituciones financieras, las entidades aseguradoras, las reaseguradoras, entre otras, la
tarifa sera del 1.6%.

- Elimpuesto sera declarado 1 de abril de 2026 y serad pagado en dos cuotas, cada una del 50%, el 1 de abril
de 2026 y el 4 de mayo de 2026.

La Compaiiia ha estimado que los efectos de este decreto no son materiales y los mismos serdn oportunamente
reconocidos y revelados en los estados financieros de 2026.

NOTA 25. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

La emisién de los estados financieros de la Compaiiia correspondientes al periodo terminado el 31 de diciembre
de 2025 fue autorizada por la Junta Directiva para su publicacién, segin consta en el acta del citado érgano del
26 de febrero de 2026.
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Informe del Revisor Fiscal sobre los estados financieros separados

A los senores Accionistas de

Grupo de Inversiones Suramericana S. A.

Opinién

He auditado los estados financieros separados adjuntos de Grupo de Inversiones Suramericana S. A., los
cuales comprenden el estado de situacién financiera separado al 31 de diciembre de 2025 y los estados
separados de resultados, de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
periodo anual terminados en esa fecha, y las notas a los estados financieros separados, que incluyen

informacion sobre las politicas contables materiales y otra informacién explicativa.

En mi opinion, los estados financieros separados adjuntos, fielmente tomados de los libros, presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacion financiera de Grupo de Inversiones
Suramericana S. A. al 31 de diciembre de 2025 y los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo
por el periodo anual terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas de Contabilidad y de

Informacion Financiera Aceptadas en Colombia.

Bases para la opinion

Efectué mi auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria Aceptadas en Colombia. Mis
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion de
Responsabilidades del Revisor Fiscal en relacion con la auditoria de los estados financieros separados de

este informe.

Soy independiente de Grupo de Inversiones Suramericana S. A. de conformidad con el Cédigo de Etica
para Profesionales de la Contaduria del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(IESBA - por su sigla en inglés) junto con los requerimientos de ética que son aplicables a mi auditoria de
los estados financieros en Colombia y he cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad

con esos requerimientos y con el Cédigo de Etica del IESBA.



Considero que la evidencia de auditoria que obtuve es suficiente y apropiada para proporcionar una base

para mi opinion de auditoria.

Asuntos clave de la auditoria

Los asuntos clave de la auditoria son aquellos asuntos que, segun mi juicio profesional, han sido de la

mayor significatividad en mi auditoria de los estados financieros separados del afio. Estos asuntos han sido

tratados en el contexto de mi auditoria de los estados financieros separados en su conjunto y en la

formacion de mi opinidn sobre éstos, y no expreso una opinién por separado sobre esos asuntos.

Inversiones en subsidiarias - Evaluacion del deterioro de
valor

Como se describe en la Nota 2.3.4, las inversiones en
subsidiarias se registran inicialmente al costo y posteriormente
se ajustan para reflejar los cambios en la participacion de Grupo
de Inversiones Suramericana S. A. sobre los activos netos de
cada subsidiaria después de la fecha de adquisicion.

Al 31 de diciembre de 2025, tal como se detalla en la Nota 9.2 a
los estados financieros separados, las inversiones en
subsidiarias ascienden a $17,710,275 millones.

Grupo de Inversiones Suramericana S. A. realiza anualmente la
evaluacion del valor recuperable de sus unidades generadoras
de efectivo con el fin de identificar posibles indicadores de
deterioro en las inversiones en subsidiarias. Dado que para el
periodo evaluado se identificaron ciertos indicios de deterioro, se
llevé a cabo la revision correspondiente del valor recuperable.
Este valor se determina como el mayor entre el valor en uso y el
valor razonable menos los costos de venta.

La estimacion del valor en uso se fundamenta en un modelo de
flujos de dividendos descontados. Esta determinacién constituye
un asunto clave de auditoria debido a que el calculo del valor
recuperable es complejo y requiere un alto grado de juicio en la
estimacion de la tasa de descuento, descuento de los flujos, el
calculo del valor terminal y supuestos operativos utilizados en
las proyecciones.

He realizado procedimientos de auditoria, con el apoyo de
expertos en valoracion de PwC, para evaluar el proceso
aplicado por la Administracién de Grupo de Inversiones
Suramericana S. A. en la determinacion del valor recuperable de
las unidades generadoras de efectivo asociadas a las
inversiones en subsidiarias. Los procedimientos incluyeron:

e Reuniones de entendimiento sobre la razonabilidad del
modelo financiero utilizado por la Administracién de la
Entidad para determinar el valor recuperable de las
unidades generadoras de efectivo.

e Evaluacion de la razonabilidad de las hipétesis clave
utilizadas por la Entidad, relacionados con los flujos de caja,
la aplicacion de la tasa de descuento, descuento de los
flujos, el calculo del valor terminal y supuestos operativos
utilizados en las proyecciones.

e Evaluacion de la pertinencia del modelo de flujo de efectivo
descontado utilizado por Grupo de Inversiones
Suramericana S. A.

e Reuvision de la integridad matematica de los modelos,
verificando férmulas, consistencia interna y correcta
aplicacion de la metodologia.



Otra informacion

La Administracion es responsable de la otra informacién. La otra informaciéon comprende el “Informe Anual
2025” que obtuvimos antes de la fecha de este informe de auditoria, pero no se incluyen en los estados
financieros separados, ni en mis informes como Revisor Fiscal, ni en el informe de gestion sobre el cual me
pronuncio mas adelante en la seccion de “Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios” de
acuerdo con los requerimientos definidos en el Articulo 38 de la Ley 222 de 1995. Mi opinion sobre los
estados financieros separados no cubre la otra informacion y no expreso ninguna forma de conclusién que
proporcione un grado de seguridad sobre esta. En relacion con mi auditoria de los estados financieros
separados, mi responsabilidad es leer la otra informacion y, al hacerlo, considerar si existe una
inconsistencia material entre la otra informacion y los estados financieros separados o con el conocimiento
que he obtenido en la auditoria o si parece que existe una incorreccién material en la otra informacién por
algun otro motivo. Si, basandome en el trabajo que he realizado, concluyo que existe una incorreccion
material en esta otra informacion, estoy obligado a informar de ello. No tengo nada que informar al

respecto.

Responsabilidades de la Administraciéon y de los encargados de la direccion de la Entidad sobre los
estados financieros separados

La Administracion es responsable por la adecuada preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros separados adjuntos, de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera
Aceptadas en Colombia, y por el control interno que la Administracion considere necesario para que la

preparacion de estos estados financieros separados esté libre de error material debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros separados, la Administracion es responsable de la evaluacién
de la capacidad de la Entidad de continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, las
cuestiones relacionadas con el principio de negocio en marcha y utilizando el principio contable de negocio
en marcha, excepto si la Administracién tiene la intencion de liquidar la Entidad o de cesar sus operaciones,

o bien que no exista otra alternativa mas realista que hacerlo.

Los encargados de la direccion de la Entidad son responsables por la supervision del proceso de reporte de

informacion financiera de la Entidad.



Responsabilidades del Revisor Fiscal en relacion con la auditoria de los estados financieros
separados

Mi objetivo es obtener una seguridad razonable de si los estados financieros separados en su conjunto
estan libres de error material, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene mi
opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria Aceptadas en Colombia siempre detecte un
error material cuando éste exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones

econdémicas que los usuarios toman basandose en estos estados financieros separados.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria Aceptadas en
Colombia, aplico mi juicio profesional y mantengo una actitud de escepticismo profesional durante toda la

auditoria. También:

» lIdentifico y valoro los riesgos de error material en los estados financieros separados, debido a fraude o
error; disefio y aplico procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos; y obtengo evidencia
de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para mi opinién. El riesgo de no detectar
un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de un error material debido a error, ya
que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones

intencionadamente erréneas o la elusion del control interno.

«  Obtengo un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar

procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias.

« Evaluo lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones contables

y las correspondientes revelaciones efectuadas por la Administracion.

«  Concluyo sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Administracién, del principio contable de negocio en
marcha y, basandome en la evidencia de auditoria obtenida, concluyo sobre si existe o no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que puedan generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Entidad para continuar como negocio en marcha. Si concluyo que
existe una incertidumbre material, se requiere que llame la atenciéon en mi informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en los estados financieros separados o, si dichas revelaciones no

son adecuadas, que exprese una opinion modificada. Mis conclusiones se basan en la evidencia de



auditoria obtenida hasta la fecha de mi informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros

pueden causar que la Entidad deje de ser un negocio en marcha.

« Evallo la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros separados, incluida
la informacion revelada, y si los estados financieros separados representan las transacciones y hechos

subyacentes de un modo que logran la presentacién razonable.

Comunico a los encargados de la direccién de la Entidad, entre otras cuestiones, el alcance y el momento
de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier

deficiencia significativa del control interno que identifique en el transcurso de la auditoria.

También proporcioné a los encargados de la direccion de la Entidad una declaracion sobre mi cumplimiento
de los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia y les he comunicado todas las
relaciones y otros asuntos de los que se puede esperar razonablemente que pueden afectar mi

independencia y, en caso de presentarse, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacion con los responsables de la direccidén de la Entidad,
determiné las que han sido de mayor significatividad en la auditoria de los estados financieros separados
del periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos claves de la auditoria. He descrito estos
asuntos en mi informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
publicamente un asunto o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determine que un asunto no
se deberia comunicar en mi informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas

de hacerlo superarian los beneficios del interés publico de la misma.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

La Administracion también es responsable por el cumplimiento de aspectos regulatorios en Colombia
relacionados con la gestién documental contable, la preparacién de informes de gestién, el pago oportuno y
adecuado de aportes al Sistema de Seguridad Social Integral y la implementacion del Sistema Integral para
la Prevencion y Control del Riesgo de Lavado de Activos y de la Financiacion del Terrorismo. Mi
responsabilidad como Revisor Fiscal en estos temas es efectuar procedimientos de revision para emitir una

conclusion sobre su adecuado cumplimiento.



De acuerdo con lo anterior, concluyo que:

a)

La contabilidad de la Entidad durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2025 ha sido llevada
conforme a las normas legales y a la técnica contable y las operaciones registradas se ajustan a los

estatutos y a las decisiones de la Asamblea de Accionistas y de la Junta Directiva.

La correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de actas y de registro de acciones se

llevan y se conservan debidamente.

Existe concordancia entre los estados financieros separados que se acompanan y el informe de
gestion preparado por los administradores. Los administradores dejaron constancia en dicho informe
de gestion, que no entorpecieron la libre circulacién de las facturas emitidas por los vendedores o

proveedores.

La informacién contenida en las declaraciones de autoliquidacion de aportes al Sistema de Seguridad
Social Integral, en particular la relativa a los afiliados y a sus ingresos base de cotizacién, ha sido
tomada de los registros y soportes contables. Al 31 de diciembre de 2025 |la Entidad no se encuentra

en mora por concepto de aportes al Sistema de Seguridad Social Integral.

La Entidad ha implementado el Sistema Integral para la Prevencién y Control del Riesgo de Lavado de
Activos y de la Financiacién del Terrorismo de acuerdo con lo establecido en la Parte Ill del Titulo | del

Capitulo VII de la Circular Basica Juridica emitida por la Superintendencia Financiera.

En cumplimiento de las responsabilidades del Revisor Fiscal contenidas en los Numerales 1y 3 del Articulo

209 del Cédigo de Comercio, relacionadas con la evaluacion de si los actos de los administradores de

Grupo de Inversiones Suramericana S. A. se ajustan a los estatutos y a las érdenes y a las instrucciones de

la Asamblea si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacién y custodia de los

bienes de la Sociedad o de terceros que estén en su poder y sobre la efectividad de los controles del

proceso de reporte financiero, emiti un informe separado de fecha 26 de febrero de 2026.



Los estados financieros separados de la Entidad por el afio terminado el 31 de diciembre de 2024 fueron
auditados por otro Revisor Fiscal, quien en informe de fecha 30 de enero de 2025 emitié una opinion sin

salvedades sobre los mismos.
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Informe del Revisor Fiscal sobre el cumplimiento por parte de los
administradores de las disposiciones estatutarias y de las 6rdenes e
instrucciones de la Asamblea sobre la existencia de adecuadas medidas de
control interno, de conservacién y custodia de los bienes de la sociedad o
de terceros que estén en poder de la Entidad y sobre la efectividad de los
controles del proceso de reporte financiero

A los sefores Accionistas de

Grupo de Inversiones Suramericana S. A.

Descripcion del Asunto Principal

En desarrollo de mis funciones de Revisor Fiscal de Grupo de Inversiones Suramericana S. A. y en
atencion a lo establecido en los Numerales 1 y 3 del Articulo 209 del Cédigo de Comercio y el Anexo 1 del
Capitulo | del Titulo V de la Parte lll de la Circular Basica Juridica emitida por la Superintendencia
Financiera de Colombia, me es requerido informar a la Asamblea si durante el afio terminado el 31 de
diciembre de 2025 en la Entidad hubo y fueron adecuadas las medidas de control interno, de conservaciéon
y custodia de sus bienes o de terceros en su poder y sobre el adecuado cumplimiento por parte de los
administradores de la Entidad de las disposiciones estatutarias y de las 6rdenes e instrucciones de la

Asamblea.

Los criterios considerados para la evaluacion de los asuntos mencionados en el parrafo anterior
comprenden: a) los estatutos de la Entidad, las actas de Asamblea y las disposiciones legales y
reglamentarias bajo la competencia de mis funciones como Revisor Fiscal; y b) los componentes del
sistema de control interno que la direccion y los responsables del gobierno de la Entidad consideran

necesarios para la preparacion adecuada y oportuna de su informacion financiera.



Responsabilidad de la Administracion

La Administracién de la Entidad es responsable por establecer y mantener un adecuado sistema de control
interno que permita salvaguardar sus activos o los de terceros en su poder y dar un adecuado

cumplimiento a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea.

Para dar cumplimiento a estas responsabilidades, la Administracién debe aplicar juicios con el fin de
evaluar los beneficios esperados y los costos conexos de los procedimientos de control que buscan
suministrarle a la Administracion seguridad razonable, pero no absoluta, de la salvaguarda de los activos
contra pérdida por el uso o disposicién no autorizado, que las operaciones de la Entidad se ejecutan y se
registran adecuadamente y para permitir que la preparacion de los estados financieros esté libre de
incorreccion material debido a fraude o error y de conformidad con las Normas de Contabilidad y de

Informacion Financiera Aceptadas en Colombia.

Responsabilidad del Revisor Fiscal

Mi responsabilidad como Revisor Fiscal es realizar un trabajo de aseguramiento para expresar una
conclusion, basado en los procedimientos ejecutados y en la evidencia obtenida, sobre si los actos de los
administradores de la Entidad se ajustan a los estatutos y a las 6rdenes o instrucciones de la Asamblea,
sobre si hay y son adecuadas las medidas de control interno establecidas por la Administracién de la
Entidad para salvaguardar sus activos o los de terceros en su poder y sobre la eficacia de los controles del

proceso de reporte de informacién financiera.

Llevé a cabo mis funciones de conformidad con las normas de aseguramiento de la informacion aceptadas
en Colombia. Estas normas requieren que cumpla con requerimientos éticos y de independencia
establecidos en el Decreto 2420 de 2015, los cuales estan fundados en los principios de integridad,
objetividad, competencia profesional y debido cuidado, confidencialidad y comportamiento profesional, y
que planifique y realice los procedimientos que considere necesarios con el objeto de obtener una
seguridad sobre el cumplimiento por parte de los Administradores de la Entidad de los estatutos y las
ordenes o instrucciones de la Asamblea, y sobre si hay y son adecuadas las medidas de control interno,
de conservacion y custodia de los bienes de la Entidad o de terceros que estén en poder de la Entidad al
31 de diciembre de 2025 y por el afio terminado en esa fecha, en todos los aspectos importantes de

evaluacion, y de conformidad con la descripcion de los criterios del asunto principal.



La Firma de contadores a la cual pertenezco y de la cual soy designado como Revisor Fiscal de la Entidad,
aplica el Estandar Internacional de Control de Calidad No. 1y, en consecuencia, mantiene un sistema
comprensivo de control de calidad que incluye politicas y procedimientos documentados sobre el
cumplimiento de los requisitos éticos, las normas profesionales y los requisitos legales y reglamentarios

aplicables.

Procedimientos de aseguramiento realizados

Las mencionadas disposiciones de auditoria requieren que planee y ejecute procedimientos de
aseguramiento para obtener una seguridad razonable de que los controles internos implementados por la
Entidad son disefados y operan efectivamente. Los procedimientos de aseguramiento seleccionados
dependen del juicio del Revisor Fiscal, incluyendo la evaluacién del riesgo de incorreccion material en los
estados financieros debido a fraude o error y que no se logre una adecuada eficiencia y eficacia de las
operaciones de la Entidad. Los procedimientos ejecutados incluyeron pruebas selectivas del disefio y
operacién efectiva de los controles que consideré necesarias en las circunstancias para proveer una
seguridad razonable que los objetivos de control determinados por la Administracion de la Entidad son

adecuados.

Los procedimientos de aseguramiento realizados fueron los siguientes:

* Revision de los estatutos de la Entidad, actas de Asamblea de Accionistas y otros érganos de
supervision, con el fin de verificar el adecuado cumplimiento por parte de los administradores de la

Entidad de dichos estatutos y de las decisiones tomadas por la Asamblea de Accionistas.

+ Indagaciones con la Administracion sobre cambios o proyectos de reformas a los estatutos de la Entidad

durante el periodo cubierto y validacion de su implementacion.

«  Comprensién y evaluacion de los componentes de control interno sobre el reporte financiero de la
Entidad, tales como: ambiente de control, valoracion de riesgos, informacion y comunicacion, monitoreo

de controles y actividades de control.

+  Comprensién sobre como la Entidad ha respondido a los riesgos emergentes de los sistemas de

informacion.



+  Comprension y evaluacion del disefio de las actividades de control relevantes en el proceso de reporte
de informacion financiera y su validacién para establecer que las mismas fueron implementadas por la

Entidad y operan de manera efectiva.

Considero que la evidencia de auditoria que obtuve es suficiente y apropiada para proporcionar una base

para la conclusién que expreso mas adelante.

Limitaciones inherentes

Debido a sus limitaciones inherentes, el control interno sobre informacion financiera puede no prevenir o
detectar incorrecciones materiales debido a fraude o error. Asi mismo, es posible que los resultados de
mis procedimientos puedan ser diferentes o cambien de condicién durante el periodo evaluado, debido a
que mi informe se basa en pruebas selectivas ejecutadas durante el periodo. Adicionalmente, las
proyecciones de cualquier evaluacion de la efectividad del control interno a periodos futuros estan sujetas
al riesgo de que los controles se vuelvan inadecuados debido a cambios en las condiciones, o que el

grado de cumplimiento de las politicas o procedimientos pueda deteriorarse.

Conclusion

Con base en la evidencia obtenida del trabajo efectuado y descrito anteriormente, y sujeto a las
limitaciones inherentes planteadas, concluyo que, durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2025,
los actos de los administradores de la Entidad se ajustan a los estatutos y a las 6rdenes o instrucciones de
la Asamblea, existen y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y custodia de los
bienes de la Entidad o de terceros que estan en su poder y los controles sobre el reporte de informacién

financiera operaron de manera efectiva.



Este informe se emite con destino a los sefiores Accionistas de Suramericana S. A. para dar cumplimiento
a los requerimientos establecidos en los Numerales 1 y 3 del Articulo 209 del Cédigo de Comercio, y no

debe ser utilizado para ningun otro propdsito.
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