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Emisiones de valores vigentes de Grupo SURA
Renta fija

Al corte del 30 de septiembre de 2025, Grupo SURA tiene las siguientes emisiones de bonos ordinarios vigentes:
Bonos ordinarios

Mediante Resolucion No. 1710 de 2009, la Superintendencia Financiera de Colombia autorizé la inscripcién de
bonos ordinarios en el Registro Nacional de Valores y Emisores y su respectiva oferta publica, por un monto
autorizado de COP 250,000 millones, los cuales se colocaron totalmente. Al 30 de septiembre de 2025, el saldo
insoluto de la emisién es de COP 195,500. Estos valores se encuentran listados en la Bolsa de Valores de Colombia
(BVC)y se negocian en el sistema MEC, administrado por la BVC.

Programa de emisién y colocacién de bonos ordinarios y papeles comerciales

Mediante Resolucién 0564 de 2014 y posteriores modificaciones, la Superintendencia Financiera de Colombia
autorizé a Grupo SURA el Programa de Emisién y Colocacion de Bonos y Papeles Comerciales ("PEC"). EL PEC tiene
un cupo global por COP 4.3 billones, de los cuales se ha colocado un total de COP 2.3 billones en 3 emisiones de
bonos ordinarios por COP 750,000 millones, COP 550,000 millones y COP 1 billén. Al 30 de septiembre de 2025,
elsaldo bajo el PEC es de COP 1,067,186. Estos valores se encuentran listados en la Bolsa de Valores de Colombia
(BVC)y se negocian en el sistema MEC, administrado por la BVC.

Bonos emitidos bajo la regulacién Reg S/144 A

Con un monto autorizado y emitido por USD 550 millones, totalmente colocado de los cuales se han recomprado
USD 250 millones. Estos valores se encuentran listados en la Bolsa de Luxemburgo y se negocian en el mercado
EURO MTF.

Acciones

Al 30 de septiembre, la sociedad cuenta con un capital autorizado de COP 112,500,000,000 representado en
530,489,386 acciones con un valor nominal poraccién de COP 212.068333445966 y un capital suscrito de COP
109,120,790,354,31 representado en 514,554,854 acciones con un valor nominal por acciéon de COP
212.068333445966, para un total de 15,934,532 acciones en reserva.

Acciones ordinarias

Al 30 de septiembre, la sociedad cuenta con 165,834,026 acciones ordinarias en circulacion y 186,416,831
acciones ordinarias readquiridas para un total de 352,250,857 acciones ordinarias suscritas.

Las acciones ordinarias se encuentran listadas en la Bolsa de Valores de Colombia (BVC) y se negocian en el
sistema X-Stream, administrado por la BVC. De igual manera cuentan con el programa de American Depositary
Receipts (ADRs) Nivelly se negocian en el mercado mostrador (OTC) de los Estados Unidos. Por ultimo, las acciones
ordinarias también se negocian en el Mercado de Valores Extranjeros (MVE) administrado por la Bolsa de Santiago
(BCS).

Acciones preferenciales

Al 30 de septiembre, la sociedad cuenta con 161,871,882 acciones preferenciales en circulacion y 432,115
acciones preferenciales readquiridas para un total de 162,303,997 acciones preferenciales suscritas.
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Las acciones preferenciales se encuentran listadas en la Bolsa de Valores de Colombia (BVC) y se negocian en el
sistema X-Stream, administrado por la BVC. De igual manera cuentan con el programa de American Depositary
Receipts (ADRs) Nivelly se negocian en elmercado mostrador (OTC) de los Estados Unidos. Por ultimo, las acciones
preferenciales también se negocian en el Mercado de Valores Extranjeros (MVE) administrado por la Bolsa de
Santiago (BCS).
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Glosario

Los términos que a continuacién se definen, para efectos de un correcto entendimiento de este documento,
tendran el significado que aqui se les atribuye.

9 Acuerdo Marco: acuerdo suscrito por Grupo SURA y otras sociedades, en desarrollo del cual se realizd un
intercambio de acciones de Grupo Nutresa por acciones propias y de Sociedad Portafolio. Con la ejecucién
de esta transaccion Grupo SURA dejo de ser accionista de Grupo Nutresa.?

9 AFP: Administradora de Fondos de Pensiones.
I Alpha: se refiere a la medida de rentabilidad de fondos de inversién o de un conjunto o portafolio de
inversiones en comparacién con un indice de referencia o mercado en general, después de ajustarse por el

riesgo asumido.

I Andlisis de sensibilidad: evaluacién del impacto de cambios en variables clave sobre los resultados
financieros.

1 AUM: Activos bajo administracion.

0 AUM Ahorro y Retiro: Activos bajo administraciéon de los Fondos de Pensiones Obligatorios, Pensiones
Voluntarias y Cesantias.

0 AUM SURA Investments: Activos bajo administraciéon de Wealth Management, Corporate Solutions,
Investment Management.

9 Base salarial: se refiere al monto del salario sobre el cual se calculan las contribuciones obligatorias del
trabajadory del empleador al fondo de pensiones.

1 Cobertura de riesgos: estrategias utilizadas para mitigar el riesgo financiero, a menudo mediante el uso de
derivados.

1 Contribuciones mandatorias: suma de AUM producto de los aportes obligatorios que realizan los cotizantes
al sistema de pensiones.

1 Encdje: obligaciéon que tienen las instituciones que administran fondos previsionales en algunos paises de
Latinoamérica de invertir un porcentaje determinado del AUM que administran de los afiliados con su propio
patrimonio.

1 EPS: Entidad Promotora de Salud cuya funcion es administrar y garantizar la prestacion del Plan Obligatorio
de Salud.

9 Escisiones parciales por absorciéon: Corresponde a las realizadas entre Grupo SURA, Grupo Argos S.A. y
Cementos Argos S.A. con la finalidad de terminar las participaciones cruzadas. Su ejecuciéon termind el 25 de
julio de 2025.

1 https://www.gruposura.com/noticia/suscripcion-acuerdo-material/



https://www.gruposura.com/noticia/suscripcion-acuerdo-material/

GRUPO

sura =

=—

Exposicion al riesgo: la cantidad de riesgo que la empresa esta dispuesta a asumir en relacién con un activo
O pasivo.

Flujo neto comercial: es la diferencia entre los ingresos y las salidas de AUM en un periodo de tiempo
estipulado, contemplando nuevos clientes y/o traspasos.

Indicador de gastos varios de seguros: en Suramericana, es calculado con los gastos varios de seguros
dividido por las primas emitidas.

Indicador de gastos administrativos: en Suramericana, se calcula con la suma de los gastos administrativos
y los honorarios, dividido por las primas emitidas.

Investment Management: unidad de negocio de SURA Investments que ofrece estrategias de inversion para
clientes institucionales en activos tradicionales y alternativos, incluyendo productos de Real Estate, Deuda

Privada e Infraestructura.

Método de participacién: procedimiento contable mediante el cual se reconoce la inversién en una asociada
ofilial en la cual se tiene influencia significativa.

Monedas constantes: se refiere al uso de tasas de cambio fijas con el objetivo de eliminar posibles
fluctuaciones de moneda a la hora de consolidar los resultados financieros de las diferentes filiales.

Pbs: abreviado de “puntos basicos”. Un punto béasico es una unidad de medida que se emplea para cuantificar
el cambio entre dos porcentajes.

Primas emitidas: refleja el precio de las poélizas de seqguro expedidas.

Primas retenidas devengadas: valor neto devengado una vez descontadas las primas cedidas y las reservas
técnicas.

Riesgo de Crédito: La posibilidad de no cumplir con las obligaciones de pago.

Riesgo de Liquidez: se refiere a la dificultad de la empresa para cumplir con sus obligaciones financieras a
corto plazo.

Riesgo de Mercado: es el riesgo de pérdidas en posiciones de mercado debido a movimientos adversos en
los precios de mercado.

Riesgo Estratégico: riesgos que afectan la capacidad de la empresa para alcanzar sus objetivos estratégicos.

Riesgo Financiero: se refiere a la posibilidad de que la empresa no pueda cumplir con sus obligaciones
financieras debido a fluctuaciones en el mercado.

Riesgo Operativo: riesgos derivados de fallos en los procesos internos, sistemas o personas.
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Riesgo Sistémico: riesgo de colapso de todo un sistema financiero o de mercado.

Segquro previsional: este seguro garantiza el pago de una pensién al cotizante en caso de invalidez parcial o
total, o en caso de fallecimiento si existen beneficiarios legales. Este beneficio se concede siempre que la
invalidez y el fallecimiento sean el resultado de una enfermedad o accidente no relacionado con el trabajo.
La elegibilidad para este beneficio dependera de las leyes aplicables en cada pais, pero generalmente se
requiere un minimo de contribuciones durante la fase de acumulacion antes de que ocurra el evento.

Siniestralidad retenida: representa los siniestros a cargo de la compafiia luego de deducir la proporcién
correspondiente al reasegurador.

Soluciones Corporativas: unidad de negocio de SURA Investments que ofrece planes de pensiones privados
y programas de ahorro.

Wealth Management: unidad de negocio de SURA Investments que ofrece soluciones de gestidon
patrimonial para personas naturales.
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Utilidad operativa (profc Utilidad neta controladora (proforma)

COP 22.4 COP 4.3 COP 2.1

billones billones billones

+5.8 % vs Sept 2024 +23.8 % vs Sept 2024 +47.4 % vs Sept 2024

Notas aclaratorias

Durante el afio 2024 y en lo corrido del 2025 se han presentado eventos corporativos ajenos a la ejecucion usual
del objeto social de la Compafiia. Los efectos de estos eventos podrian afectar el anélisis comparativo de los
Estados Financieros, por este motivo, con el objetivo de facilitar la lectura del informe y garantizar la
comparabilidad de las cifras, se realizan los ajustes administrativos que explicamos a continuacién con el objetivo
de mostrar las variaciones que reflejan el desempefio de los negocios.

En todo caso, en ningin momento este informe sustituye la informacién financiera de la Compafiia, la cual debera
consultarse en los Estados Financieros revelados a través de los mecanismos autorizados por la Superintendencia
Financiera de Colombia.

Para el 2025:

1 Se excluye la utilidad que generaron los activos a los Estados Financieros Consolidados y que se
distribuyeron a los accionistas a septiembre 2025, producto de las Escisiones parciales por absorcién por
COP 430,388 millones.

1 Seexcluye elresultado de la variacion del pasivo asociado a las acciones preferenciales por COP 59,471
millones, producto de la emisidon de nuevas acciones realizada para la implementaciéon de las Escisiones
parciales por absorcién, asi como la variaciéon en la tasa de descuento.

Para el 2024:

1 Se excluye la utilidad no recurrente debido a la ejecuciéon del Acuerdo Marco para el 2024, que generd
una ganancia en venta de inversiones por COP 4.0 billones y un impuesto a las ganancias por COP
363,241 millones.

1 Producto de las Escisiones parciales por absorcién, se reclasifica la inversion de Grupo Argos que era

contabilizada en el método de participacion y que pasé a la linea resultado neto de activos no

corrientes para distribuir a los accionistas. Lo anterior representa para el 2024, un valor de COP 620,162

millones, el cual, para efectos de este informe se excluye.

Adicionalmente, se ajusta el método de participacion de Sociedad Portafolio por COP -4,172 millones.

1 Serealiza un ajuste de la utilidad generada por la EPS SURA a septiembre de 2024 por un valor de COP
-4,972 millones que son COP -4,034 millones referentes a la utilidad apropiada por la participacion que
posee Grupo SURA, para hacer comparables los resultados y teniendo presente que los estados
financieros bajo norma contable incluyeron los resultados de EPS SURA Unicamente en los primeros cinco
meses del 2024. Esto ultimo, por cuanto la desconsolidaciéon de EPS SURA en la subsidiaria Suramericana
y, en consecuencia, en los Estados Financieros de Grupo SURA, se hizo efectiva a partir del 16 de junio de
2024.

=

Cifras y variaciones porcentuales administrativas que ajustan el 2024 y el 2025.
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Estado de resultados consolidado

1 Las primas emitidas (proforma) a septiembre se ubicaron en COP 17.8 billonesy en COP 6.3 billones para
el tercer trimestre del afio, con incrementos de 4.6% y 3.6% respectivamente. Crecimientos que se vieron
impulsados principalmente por Suramericana en el segmento de vida debido al comportamiento de las
soluciones de salud voluntaria generado por ventas nuevas y por un menor nivel de cancelacién de
polizas, crecimiento que contrarresté un menor dinamismo en el segmento generales producto de un
mercado mas blando, asi como un menor apetito de riesgo en algunas soluciones.

1 Losingresos por comisiones (proforma) cerraron a septiembre en COP 3.8 billones, con crecimientos del
10.0% a nivel acumulado y del 12.6% respecto al tercer trimestre del 2024, debido al crecimiento doble
digito en los ingresos provenientes de SURA Asset Management en ambas lineas de negocio de la
compafia. El segmento de ahorro y retiro estuvo impulsado por las mayores contribuciones y mayor
rentabilidad promedio de las inversiones en la Afore SURA en México, mientras que el segmento de SURA
Investments presenta mayores activos administrados, asi como estabilidad en la comision.

1 Losingresos provenientes del método de participacion (proforma), registraron a septiembre un resultado
de COP 1.4 billones, aumentando 22.5% comparado con el mismo periodo del afio anterior, reflejando un
buen desempeiio principalmente de Grupo Cibest. En el tercer trimestre, esta linea obtuvo un resultado
de COP 516,097 millones creciendo un 40.9% frente el tercer trimestre de 2024.

1 Losingresos por inversiones (proforma) cierran en COP 3.5 billones a septiembre y disminuyen 1.3% en
el acumulado del afio respecto a septiembre del 2024. Esta disminucién se explica, principalmente, por
una menor ganancia neta en inversiones a valor razonable en Suramericana por una menor valorizacion
de la TRM y de la menor inflacion. Para el tercer trimestre este rubro alcanzé un valor de COP 1.4 billones
e incrementd 15.6% respecto al mismo trimestre de 2024, lo que es explicado en SURA Asset
Management, en mayor medida, por el comportamiento de las inversiones del negocio de seguros de
vida en Chile.

1 Los ingresos totales (proforma) cierran a septiembre en COP 22.4 billones y para el tercer trimestre del
afio en COP 7.8 billones con crecimientos del 5.8% y del 7.6% respectivamente principalmente por las
cuentas explicadas anteriormente.

1 Los siniestros retenidos ¢proforma) se mantuvieron estables respecto al tercer trimestre del 2024. Para
septiembre, se ubican en COP 8.1 billones y disminuyen 0.9% por menor siniestralidad en Suramericana
en el segmento de generales en Colombia y en SURA Asset Management en la compaiiia Asulado.

1 Los gastos operacionales (proforma) presentaron incrementos controlados y por debajo del crecimiento
de los ingresos ya que tuvieron crecimientos del 0.9% y del 4.9% para el tercer trimestre y en elacumulado
del afio respectivamente.

I La utilidad operativa (proforma) se ubicé en COP 4.3 billones con un crecimiento del 23.8% respecto a
septiembre de 2024 debido al buen desempefio operativo de las tres compafiias del portafolio. Durante
eltercer trimestre la utilidad operativa proforma alcanzé los COP 1.7 billones incrementando 43.9% contra
el mismo periodo del alo anterior.

1 Losimpuestos a las ganancias (proforma) cerraron en COP 882,915 para los 9 meses del afio en curso,

incrementando 47.6% en el acumulado del afio y 74.3% en el tercer trimestre, estos crecimientos se
encuentran en linea con los crecimientos de los resultados de las compafiias.

Cifras y variaciones porcentuales administrativas que ajustan el 2024 y el 2025.



1 Por ultimo, la utilidad neta controladora (proforma) alcanzé COP 2.1 billones a septiembre
incrementando 47.4% comparado con el mismo periodo de 2024 y superando la ganancia inicialmente
proyectada para el cierre del afio. Para el tercer trimestre, la utilidad neta controladora proforma alcanzé
niveles récord histéricos debido al desempefio operativo positivo del portafolio financiero, ubicandose en
COP 866,771 y aumentando 73.0% respecto al tercer trimestre de 2024. A nivel contable esta linea cerrd
en COP 1.2 billones con un crecimiento del 131.9% comparado con el tercer trimestre del afio anterior.
Adicionalmente, la rentabilidad patrimonial (ROE ajustado), se ubicé en 13.8%2.

Principales cifras

Grupo SURA consolidado

Cifras en millones 3125 3124 Var.% Sept25 Sept24 Var.%
proforma proforma proforma proforma

Primas emitidas 6,274,431 6,056,224 3.6% 17,822,770 17,044,569 4.6%
Primas retenidas devengadas 4,125,833 4,083,674 1.0% 12,209,548 11,625,713 5.0%
Ingresos por comisiones 1,307,540 1,161,718 12.6% 3,769,422 3,417,905 10.0%
Método de participacion de asociadas 516,097 366,332 40.9% 1,376,950 1,124,015 22.5%
Ingreso por inversiones 1,413,313 1,223,036 15.6% 3,502,231 3,649,726 -1.3%
Ingresos totales 7.847.302 7,292,407 7.6% 22,417,345 21,197,153 58%
Siniestros retenidos 2,742,950  -2,742,549 0.0% -8,115,551 -8,186,034 -0.9%
Gastos operacionales -3,382,099 -3,353,425 0.9% -10,033,017 -9,561,961 4.9%
Utilidad operativa 1,722,256 1,196,432 43.9% 4,268,777 3,449,158 23.8%
Resultado financiero -330,823 -434,206 -23.8% -906,220 -1,170,903 -22.6%
Utilidad Neta proforma 1,038,324 619,461 67.6% 2,479,615 1,694,589 46.3%
Utilidad Neta controladora proforma 866,771 501,089 73.0% 2,087,632 1,415,855 47.4%

Utilidad Neta EPS por participacion Grupo SURA?! 4,034

Utilidad en venta transaccién Nutresa 4,013,612

Impuesto transaccion Nutresa -363,241

Grupo Argos y Sociedad Portafolio? 430,388 32,718 430,388 615,990

Pasivo acciones preferenciales® -59.471 -59,471
Utilidad neta controladora contable 1,237,687 533,807 131.9% 2,458,449 5,678,182 -56.7%

Cifras en millones de COP. Cifras administrativas para 2024 y 2025.

1 Hace referencia a la utilidad de la EPS SURA apropiada por Grupo SURA en el acumulado a junio 2024 de COP -4,034 millones.

2 Ajusta para septiembre 2024, elmétodo de participacion de Sociedad Portafolio por COP-4,172 millonesy elresultado neto de activos no corrientes para distribuir
a los accionistas de Grupo Argos por COP 620,162 millones. Para el 2025, se excluye la utilidad que generaron los activos que se distribuyeron a los accionistas a
septiembre 2025, producto de la Escision con Grupo Argos por COP 430,388 millones.

3 Ajusta el resultado de la valoracion del pasivo asociado a las acciones preferenciales por COP 59,471 millones.

2 ROE Grupo SURA ajustado por: a) amortizacion de los intangibles producto de las adquisiciones a la utilidad neta, b) Se excluye la inversion de Grupo Argos del
patrimonio y de la utilidad de los Gltimos 12 meses producto del no reconocimiento del método de participacion a partir del 2025. c) Se excluyen los efectos
asociados al Proyecto de Escision y el pasivo de las acciones preferenciales. Para ver méas detalle, ir a el anexo 4.

Cifras y variaciones porcentuales administrativas que ajustan el 2024 y el 2025.




Contribucidén a la utilidad neta controladora

37125 3124 Sept 25 Sept 24

Cifras en millones Var.%

proforma proforma proforma proforma

Suramericana (81.1%) 181,567 147,199 23.3% 531,536 516,496 2.9%
SURA AM (93.3%) 457,027 431,701 5.9% 1,015,747 821,872 23.6%
Grupo Cibest 525,123 367,665 42.8% 1,389,420 1,127,697 23.2%
Resultado financiero neto GIS' 255,302 247,799 3.0% -687,197  -715,300 -3.9%
Gastos de operacion GIS 38,994 27,808 40.2% 117,191 -128,078 -8.5%
Impuestos a las ganancias GIS 706 84,761 -99.2% -67,803 756
Otros GIS -3,357 254,630 -98.7% 23,021  -207,589
Utilidad neta controladora proforma 866,771 501,089 73.0% 2,087,532 1,415,855 47.4%

Utilidad neta EPS por participacion Grupo SURA? -4,034

Efectos netos transaccion Nutresa® 3,650,371

Grupo Argos y Sociedad Portafolio” 430,388 32,718 430,388 615,989

Pasivo acciones preferenciales® -59.471 59,471
Utilidad neta controladora contable 1,237,687 533,807 131.9% 2,458,449 5,678,182 -56.7%

Cifras en millones de COP. Cifras administrativas para 2024y 2025.
1 Resultado financiero neto incluye la (pérdida) ganancia neta de instrumentos financieros derivados de negociacion, la diferencia en cambio neta y los intereses

de Grupo SURA.

2 Hace referencia a la utilidad de la EPS SURA apropiada por Grupo SURA en elacumulado a septiembre 2024 de COP -4,034 millones debido a la desconsolidacion
de la compafiia en los resultados consolidados de Grupo SURA.

% Incluye la utilidad en venta de la transaccién con Nutresa por COP 4.0 billones y el impuesto asociado a la misma por COP 363,241 millones.

4 Ajusta para septiembre 2024, el método de participacion de Sociedad Portafolio por COP-4,172 millonesy elresultado neto de activos no corrientes para distribuir
a los accionistas de Grupo Argos por COP 620,162 millones. Para el 2025, se excluye la utilidad que generaron los activos que se distribuyeron a los accionistas a
septiembre 2025, producto de la Escision con Grupo Argos por COP 430,388 millones.

5 Ajusta el resultado de la valoracion del pasivo asociado a las acciones preferenciales por COP 59,471 millones.

Situacion financiera consolidada

1 Los activos totales se ubicaron en COP 90.7 billones, con una disminucién del 5.1% respecto a septiembre
de 2024, lo cual es explicado principalmente por la disminucién del 38.1% en la cuenta de inversiones en
asociadas y negocios conjuntos debido a la salida de la inversiéon en Grupo Argos S.A producto de la
finalizacién de las Escisiones parciales por absorciéon.

La anterior disminucién fue parcialmente contrarrestada con un incremento en las inversiones del 11.8%
respecto a septiembre de 2024, explicada en mayor medida por el fortalecimiento del negocio asegurador
de Asulado Seguros de Vida S.A,, compafiia perteneciente a SURA Asset Management.

1 Los pasivos totales alcanzaron COP 68.4 billones a septiembre e incrementaron 3.7% respecto al mismo
periodo del afio 2024. Lo anterior, lo explican principalmente los pasivos por contratos de seguros que
incrementaron COP 4.5 billones respecto a septiembre 2024 resultado del fortalecimiento de Asulado
Seguros de Vida S.A.en SURA Asset Managementy por Seguros de Vida Colombia en Suramericana debido
a mayores reservas.

1 El patrimonio de la controladora cerré a septiembre en COP 20.1 billones, presentando una disminucién
de COP 7.4 billones y del 26.8% comparado con el mismo periodo de 2024. Esta variaciéon es explicada
principalmente por el perfeccionamiento de las Escisiones parciales por absorcion que disminuye el
patrimonio en COP 6.5 billones y por la liquidacidon de Sociedad Portafolio ocurrida en diciembre de 2024.
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Cifras y variaciones porcentuales administrativas que ajustan el 2024 y el 2025.
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Primas emitidas %6 Siniestralidad / PD Utilidad neta controladora

COP 14.4 53.8% COP 655

billones vs 56.6% mil millones

+4.9 % vs Sept 2024 Sept 2025 vs Sept 2024 +3.1 % vs Sept 2024

Notas aclaratorias

il Para la presentacion de los estados financieros a partirdel 30 de junio de 2024 se ha definido un tratamiento
contable independiente y particular para EPS SURA en el marco de la interpretacién y alcance de las normas
internacionales de informacién financiera, en especial, en lo que respecta a la NIIF 10 sobre estados
financieros consolidados, definiendo e interpretando que se ha perdido control sobre la participacion en
dicha inversion, reclasificando dicha participaciéon como instrumento financiero medido a valor razonable
con cambios en el ORI. Este tratamiento aplicé desde el O1 de junio de 2024, por lo cual se estaran
presentando y analizando para el presente informe, cifras proforma las cuales excluyen los efectos de
consolidacion de la EPS para el 2024 con el fin de hacer comparables las cifras.

Estado de resultados consolidado

1 Las primas emitidas durante el tercer trimestre consolidan COP 5.1 billones, incrementando 8.2% frente al
mismo periodo del afio anterior. En este trimestre, se destaca el desempefio del segmento vida con un
crecimiento del 13.7% respecto al mismo periodo del afio anterior, impulsado por las soluciones de salud
voluntaria que aumentan un 22.2% debido al mayor volumen de ventas nuevas y las menores cancelaciones
de podlizas. A esta tendencia positiva se suma la solucién de riesgos laborales en Colombia, con un
crecimiento en el trimestre de 9.2% comparado con el mismo periodo del afio anterior, explicado por una
mayor prima promedio por asegurado. Las soluciones de vida crecen un 8.6% frente al mismo periodo del
afo anterior.

Por su parte, el segmento generales durante el tercer trimestre crece un 2.5% frente al mismo periodo del
afio anterior, limitado por la desaceleracion de las primas emitidas en SOAT en Colombia y transporte.
Aislando esta ultima solucién, las soluciones de empresas crecen un 6.6% por mayores ventas nuevas e
incremento de sumas aseguradas en la solucion de incendio. El portafolio de autos voluntarios crece un 4.9%
en el trimestre, impulsado por nuevos negocios en la filial de México.

Las primas emitidas acumuladas a septiembre alcanzan los COP 14.4 billones, creciendo un 4.9%
comparado con septiembre del 2024. Este resultado se explica por el aumento del 12.3% en el segmento
vida, parcialmente compensado por el decrecimiento del 1.7% en el segmento generales.

1 Elindicador de siniestralidad en el tercer trimestre cierra en 50.0%, disminuyendo 425pbs respecto al
mismo periodo del aflo anterior. Esta reducciéon responde principalmente a la menor siniestralidad del
Cifras proforma que excluyen la EPS SURA en 2024.
 Excluye los efectos por reexpresion del IVA 'y EPS Sura en 2024. 11

2 Con base en el promedio simple de tasas de referencia de los bancos centrales donde Suramericana tiene presencia.
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segmento generales, donde a través de estrategias de auditoria médica se ha alcanzado un mejor control
en el proceso de indemnizaciones del portafolio de SOAT. De igual forma, las soluciones de empresas
presentan una disminucién en su siniestralidad por menores casos de severidad en la regién. En el
segmento vida, la siniestralidad en el trimestre disminuye frente al mismo periodo del afio anterior debido
a la menor siniestralidad en las soluciones de riesgos laborales y vida, lo cual es compensado parcialmente
por un incremento en la severidad y frecuencia del portafolio de salud.

Acumulado a septiembre, la siniestralidad se ubica en un 53.8%, disminuyendo 279pbs frente al mismo
periodo delafio anterior. Este resultado se explica por la menor siniestralidad que han tenido los segmentos
de generales y vida a lo largo del afio.

Las cifras a septiembre del segmento de generales reflejan una mayor siniestralidad en la filial de Panama,
producto de la adopcién de la norma contable IFRS 17 en ese pais. Este cambio metodoldgico en la
medicion de las reservas técnicas implicod la constitucion de una reserva adicional de COP 41,315 millones.
En los estados financieros locales, dicha obligacidon se reconoce como reserva de primera aplicacién en el
patrimonio; sin embargo, dado que Suramericana aun reporta bajo IFRS 4, esta mayor constitucion se
registra en el Estado de Resultados.

1 Elindicador de gastos varios en eltercer trimestre se ubica en 7.7% con una disminucion de 137pbs! frente
almismo periodo delafo anterior, explicado por los menores costos de contrato de reaseguro en la filial de
Chile y Republica Dominicana y las menores contribuciones técnicas asociadas a la menor prima emitida
de SOAT. En el acumulado a septiembre, este indicador cerré en 7.1% con una reduccion de 60pbs?
comparado con septiembre del afio anterior. Por su parte, el indicador de gastos administrativos durante
eltercer trimestre se ubica en 12.3%, disminuyendo 189pbs? frente al mismo periodo del afio anterior. En el
acumulado a septiembre, este indicador cierra en 14.7%, decreciendo 33pbs! por mayores eficiencias en el
segmento vida.

I Elingreso porinversiones alcanza los COP 442,325 millones en eltercer trimestre de 2025, un incremento
de 0.6% al compararse con el mismo trimestre de 2024. Acumulado, elingreso durante 2025 es de COP 1.5
billones, 1.7% mayores a los registrados en 2024. Los niveles de inflacidn y tasas de interés han continuado
su camino a la baja a una menor velocidad de la esperada, reduciéndose en promedio 16 y 292 puntos
béasicos respectivamente en los ultimos 12 meses. Considerando que los portafolios se encuentran
invertidos cerca de un 88% en activos de renta fija y estdn principalmente indexados a inflacién, estos
menores registros limitaran elingreso financiero hacia adelante, pero optimizan el resultado total compariia
bajo el marco de nuestra gestién de activos y pasivos. Cabe resaltar que la estrategia de extender
duraciones y de inversidén en activos alternativos han contribuido positivamente en el resultado de 2025,
mitigando el efecto de tasas de interés e inflacion.

 La utilidad neta controladora durante el tercer trimestre alcanza los COP 223,797 millones, creciendo un
23.3% frente al mismo periodo del afio anterior. Acumulado a septiembre, la utilidad neta controladora suma
COP 655,169 millones con una rentabilidad tangible ajustada del 15.7%, superando el costo de capital.

12
Cifras proforma que excluyen la EPS SURA en 2024.

 Excluye los efectos por reexpresion del IVA 'y EPS Sura en 2024.

2 Con base en el promedio simple de tasas de referencia de los bancos centrales donde Suramericana tiene presencia.



Principales cifras

Suramericana consolidado - proforma

Cifras en millones Sept 25 psrsfc:::a
Primas emitidas 5,066,845 4,683,214 8.2% 14,446,622 13,776,594 4.9%
Primas retenidas devengadas 3,794,896 3,732,650 1.7% 11295888 10,815266 4.4%
Siniestralidad retenida 1,895,666 2,023,120 -6.3% 6,076,711 6,119,776 0.7%
Resultado técnico 678,166 563,728 20.3% 1,898,042 1,672,554 13.5%
Gastos administrativos® 676,830 749,819 97% 2,310,602  -2,245,920 2.9%
Resultado inversiones 442,325 439,846 0.6% 1,502,215 1,477,310 1.7%
Utilidad neta proforma 223,798 181,435 23.3% 655,169 635,473 31%
Utilidad neta controladora proforma 223,797 181,435 23.3% 655,164 635,470 3.1%
EPS SURA 0 0 0 4,972
Utilidad neta controladora contable 223,797 181,435 23.3% 655,164 630,498 3.9%
% Siniestralidad / PRD 50.0% 54.2% 53.8% 56.6%
% Eficiencia gastos? 12.3% 14.9% 14.7% 15.1%
ROE Ajustado (12m)*? 12.7% 15.1% 12.7% 15.1%
ROTE Ajustado (12m)? 15.7% 19.0% 15.7% 19.0%

Cifras en millones de COP.

Cifras administrativas que aislan los efectos de la EPS en septiembre 2024.

1Gastos administrativos: gastos administrativos + honorarios.

2El célculo delindicador de eficiencia de gastos se realiza sobre las primas emitidas + ingresos por prestacion de servicios.
3Elcélculo del ROE y ROTE excluye los efectos de la venta de las operaciones de Argentina y El Salvador aligual que la EPS.

Contribucién a la utilidad neta — proforma

Cifras en millones 3T24 Sept 25 Sept 24 proforma

Segmento Vida 253,197 173,385 46.0% 724,381 595,225 21.7%
Segmento Generales 58173 87,744 -33.7% 146,877 262,915 -44.1%
Segmento Salud 25973 -3,902 51,662 3,087

Gastos administrativos® -39,008 25279 54.3% -88,323 -76,713 15.1%
Intereses -21,941 -22,703 -3.4% -66,602 -67,979 -2.0%
Otros? -52,596 -27,810 89.1% -112,827 -81,063 39.2%
Utilidad neta proforma 223,798 181,435 23.3% 655,169 635,473 3.1%
EPS SURA 0 0 0 -4,972

Utilidad neta contable 223.798 181,435 23.3% 655,169 630,501 3.9%

Cifras en millones de COP

Cifras administrativas que aislan los efectos de la EPS en 2024

1 Gastos administrativos: gastos administrativos + honorarios

2 Otros: segmento holding y segmento complementarias excluyendo gastos administrativos e intereses.

Cifras proforma que excluyen la EPS SURA en 2024.
 Excluye los efectos por reexpresion del IVA 'y EPS Sura en 2024. 13

2 Con base en el promedio simple de tasas de referencia de los bancos centrales donde Suramericana tiene presencia.
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Ingr por comisiones EBITDA sin encaje Utilidad r controladora

COP 3.2 COP 1.6 COP1.1

billones billones billones

+10.8 % vs Sept 2024 +17.7 % vs Sept 2024 +24.4 % vs Sept 2024

Estado de resultados consolidado

Los resultados de SURA Asset Management al cierre del tercer trimestre evidencian la fortaleza operativa del
negocio, con una dindmica favorable en los ingresos por comisiones y gastos controlados en la operacién. A esto
se suma el aporte positivo de las inversiones propias, que continla fortaleciendo los resultados consolidados y
una gestion eficiente de la estructura capital.

La Compafiia mantuvo la sélida dinamica de crecimiento a doble digito observada durante la primera parte del
afo. Esta tendencia se reflejé en el desempefio de los activos bajo administracion (AUM), que registraron un
incremento 15.6% frente a septiembre de 2024, alcanzando COP 813 billones.

V En el negocio de Ahorro y Retiro, el AUM crecié 15.5%, impulsado principalmente por los
rendimientos, que aportaron COP 73 billones en los ultimos doce meses, equivalentes al 57% del
aumento del valor del fondo administrado. Las contribuciones explicaron el 40% del incremento y
sumaron COP 51 billones, un crecimiento de 8.9% frente al afio anterior, mientras que el flujo neto
comercial continud su dindmica positiva, contribuyendo con COP 4 billones al AUM.

V  Por su parte, SURA Investments, registrdé un crecimiento de 16.0% en los activos administrados,
sustentado en el buen desempeiio de sus tres lineas de negocio: Wealth Management (+21.8%),
Corporate Solutions (+13.3%) e Investment Management (+12.7%).

1 El AUM comisionable?, que representa el 51.6% del AUM total administrado por el negocio, registré un
crecimiento anual de 20.0%, impulsado principalmente por el desempefio de Afore SURA en México
(+20.2%), producto de mayores contribuciones y una rentabilidad promedio de las inversiones de 17.8%, en
lo corrido del afio.

1 La base salarial comisionable? alcanzé COP 123.9 billones, con un incremento de 4.5% frente al mismo
periodo de 2024, manteniendo un crecimiento moderado en comparacién con la dindmica de los Ultimos
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Variaciones % de SURA Asset Management estan en tasa constante excluyendo efectos cambiarios.

tIncluye el AUM los siguientes negocios: Afore SURA en México (Pensiones Obligatorias y Voluntarias), AFP Proteccion en Colombia (Pensiones voluntarias y
Cesantias), AFP Integra en Perd (Pensiones Obligatorias: poblaciéon de cobro por saldo y Pensiones Voluntarias), AFP Capital en Chile (Pensiones Voluntarias)y SURA
Investments.

2Incluye la base salarial de los siguientes negocios: AFP Capital en Chile (Pensiones Obligatorias), AFP Proteccién en Colombia (Pensiones Obligatorias), AFP Integra
en Peru (Pensiones Obligatorias: poblacién de cobro por flujo, anterior a la reforma de 2013), y AFAP SURA en Uruguay.

8 Comprenden las lineas otros Ingresos por Inversiones y otras ganancias y pérdidas a valor razonable. Los componen principalmente la rentabilidad de los saldos
del capital destinados a cubrir el riesgo previsional en Colombia y el Capital Semilla para el desarrollo de los fondos de SURA Investments.



anos, en linea con la desaceleracién de las tasas de inflacion en la regidn que incide directamente sobre la
evolucion de los salarios de los cotizantes.

I Los ingresos por comisiones crecieron a doble digito, con un aumento de 13.2% en el tercer trimestre y
10.8% en elacumulado a septiembre, impulsados por un desempefio destacable de los dos negocios de la
Compainiia:

V Elnegocio de Ahorro y Retiro reporté ingresos por comisiones de COP 2.8 billones, con un crecimiento
de 10.0% en acumulado a septiembre, explicado principalmente porelaumento del AUM comisionable.
La comisiéon promedio de las que se generan sobre saldo se ubicd en 0.71%. Por otra parte, las
comisiones sobre flujo aumentaron 3.4%, con una comisién promedio sobre salarios de 1.0%.

V  SURA Investments registrd un crecimiento de 17.2% en sus ingresos por comisiones, explicado por el
mayor volumen de activos administrados y la estabilidad en la comisién, que promedié 0.5% en el
periodo.

I El resultado del encaje fue positivo y presentd un incremento de 21.9% respecto al afio anterior, con
rendimientos acumulados por COP 586,146 millones al cierre de septiembre, representando una
rentabilidad promedio anualizada de 23.8% en el trimestre y 15.5% en los primeros nueve meses del afio.
Los equipos de inversion del negocio de Ahorro y Retiro alcanzaron un Alpha de 36 meses de 68.0% en los
activos, reflejando una gestidén consistente y una adecuada toma de decisiones en los fondos bajo su
administracion.

1 Los ingresos por inversiones® totalizaron COP 167,836 millones en el acumulado del afio. Aunque la
revaluacion de las monedas latinoamericanas, especialmente el peso chileno, afectd el resultado de la
consolidacion de los fondos invertidos en dolares, este efecto fue compensado por una mejor valoracion
de mercado y por altas rentabilidades de los patrimonios que respaldan los riesgos previsionales en
Colombia, haciendo que esta linea incrementara 13.2% en el acumulado del afio y 88.0% frente al tercer
trimestre de 2024.

1 Elmargen de seguros mantuvo la dindmica positiva de trimestres anteriores, con un incremento de 44.5%
en el acumulado del afio. Este resultado fue impulsado principalmente por el producto de Rentas Vitalicias
en Asulado, cuyo crecimiento se apalancd en mayores niveles de reservas en el balance de la aseguradora,
asociadas tanto a la expansiéon del negocio como a rendimientos favorables que fortalecieron el margen
técnico. En lo corrido del afio, se han emitido 1,406 rentas de invalidez y sobrevivencia a Proteccion,
alcanzando un total de 31,158 rentas desde la creacién de la companiia, lo que evidencia la materializacion
exitosa del objetivo de transferencia de riesgos previsionales, que dio origen a la creacién de Asulado en
diciembre de 2022. Actualmente, las reservas ascienden a COP 14.5 billones, y se destaca la gestion
eficiente de un modelo de negocio liviano y con foco tecnoldgico, reflejada en un ratio de eficiencia de 1.4%
del gasto administrativo sobre primas emitidas, que posiciona a la compafiia como referente en la industria
de seqguros en Colombia.
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Variaciones % de SURA Asset Management estan en tasa constante excluyendo efectos cambiarios.

tIncluye el AUM los siguientes negocios: Afore SURA en México (Pensiones Obligatorias y Voluntarias), AFP Proteccion en Colombia (Pensiones voluntarias y
Cesantias), AFP Integra en Perd (Pensiones Obligatorias: poblaciéon de cobro por saldo y Pensiones Voluntarias), AFP Capital en Chile (Pensiones Voluntarias)y SURA
Investments.

2Incluye la base salarial de los siguientes negocios: AFP Capital en Chile (Pensiones Obligatorias), AFP Proteccién en Colombia (Pensiones Obligatorias), AFP Integra
en Peru (Pensiones Obligatorias: poblacién de cobro por flujo, anterior a la reforma de 2013), y AFAP SURA en Uruguay.

8 Comprenden las lineas otros Ingresos por Inversiones y otras ganancias y pérdidas a valor razonable. Los componen principalmente la rentabilidad de los saldos
del capital destinados a cubrir el riesgo previsional en Colombia y el Capital Semilla para el desarrollo de los fondos de SURA Investments.
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1 Los gastos operacionales aumentaron 7.6% frente al acumulado de 2024 y un 8.7% frente al mismo
trimestre del afio anterior, manteniéndose por debajo del crecimiento de los ingresos por comisiones.

Los gastos de venta aumentaron 17.7% en el acumulado del afio, explicado por el impulso de la actividad
comercial en México y Chile, lo que ha implicado la expansion de las fuerzas de venta, y un mayor pago de
comisiones variables producto de una dindmica positiva en el flujo neto comercial. Estos efectos se
encuentran alineados con la expansién de los ingresos y se acompafian de mejoras en los niveles de
productividad de los asesores. En México, por ejemplo, la productividad promedio mensual medida como
AUM in por asesor, incrementd un 66% entre enero y septiembre de este afio.

Por su parte, los gastos administrativos mantuvieron un crecimiento moderado, con variaciones de 5.0%
frente al acumulado y 7.7% respecto el mismo trimestre del afio anterior. Este comportamiento refleja una
gestion eficiente del gasto, que ha logrado contener las presiones derivados del crecimiento de AUM y la
implementacion de la reforma pensional en Colombia.

1 La utilidad operativa alcanzé COP 1.9 billones en lo corrido del afilo, mostrando un crecimiento en el
acumulado de 21.6%y de 19.3% en el trimestre, en linea con el crecimiento favorable de las comisiones, los
buenos rendimientos del encaje y el margen de seguros. Durante el afio se ha destacado el desemperio de
SURA Investments, negocio que duplicéd su utilidad operacional, al pasar de COP 24,970 en el acumulado
septiembre de 2024 a COP 59,735 en los primeros nueve meses de 2025, impulsada por el crecimiento
sostenido del AUM que ha permitido alcanzar una escala relevante en la plataforma regional de inversiones.
Este desemperio refleja una estrategia orientada a generar valor para los clientes, personas naturales y
empresas, respaldada por un disefio organizacional que combina la transversalidad con la cercania local. A
ello se suma una gestidn del gasto, respaldada en iniciativas de productividad y sinergias regionales, que
han potenciado la palanca operativa del negocio.

1 ELEBITDA acumulado se ubicé en 2.1 billones con una variacion de 18.8%, lo que llevd al margen EBITDA a
aumentarde 49.3%a 51.6%. Este buen crecimiento también se evidencié en el EBITDA sin encaje, que crecid
17.7% en el acumulado, alcanzando COP 1.6 billones con un margen que pasé de 41.7% a 43.6%,
consolidando la tendencia positiva en la rentabilidad del negocio.

1 Losingresos financieros acumulados presentaron una disminucién de 6.1%, explicada por menores saldos
de excedentes de caja. Los gastos financieros también mostraron una reduccién de 7.8%, por un menor
saldo de deuda y debido al efecto favorable de la revaluaciéon del peso colombiano, que beneficié el pago
de los cupones denominados en doélares. Al cierre de septiembre de 2025, la deuda total se ubicdé en COP
2.9 billones, frente a COP 3.3 billones al cierre de 2024, reflejando una disminucién consistente con la senda
de los ultimos afios que se soporta en niveles saludables de endeudamiento, con una razén (Deuda Bruta
+ Swap) / EBITDA de 1.6xy una cobertura de intereses de 7.7x.

1 Lautilidad neta controladora alcanzé COP 1.1 billones en el acumulado a septiembre, lo que representa un
crecimiento de 24.4% respecto al acumulado y 7.8% respecto al mismo trimestre del afio anterior. Esta
variacion incorpora el efecto de las operaciones discontinuas, dado que en 2024 se reconocié la ganancia
por la venta de AFP Crecer.
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Variaciones % de SURA Asset Management estan en tasa constante excluyendo efectos cambiarios.

tIncluye el AUM los siguientes negocios: Afore SURA en México (Pensiones Obligatorias y Voluntarias), AFP Proteccion en Colombia (Pensiones voluntarias y
Cesantias), AFP Integra en Perd (Pensiones Obligatorias: poblaciéon de cobro por saldo y Pensiones Voluntarias), AFP Capital en Chile (Pensiones Voluntarias)y SURA
Investments.

2Incluye la base salarial de los siguientes negocios: AFP Capital en Chile (Pensiones Obligatorias), AFP Proteccién en Colombia (Pensiones Obligatorias), AFP Integra
en Peru (Pensiones Obligatorias: poblacién de cobro por flujo, anterior a la reforma de 2013), y AFAP SURA en Uruguay.

8 Comprenden las lineas otros Ingresos por Inversiones y otras ganancias y pérdidas a valor razonable. Los componen principalmente la rentabilidad de los saldos
del capital destinados a cubrir el riesgo previsional en Colombia y el Capital Semilla para el desarrollo de los fondos de SURA Investments.



Los niveles de rentabilidad se mantienen en terreno de doble digito, con un ROE de 10.6% y un ROTE de
26.7% en los ultimos 12 meses, frente a 11.3% y 30.8%, respectivamente, del afio anterior. Bajo las
condiciones actuales, se anticipa que el ROE podra superar el guidance presentado al mercado para 2025,
proyectando un cierre de afio en doble digito, de mantenerse la buena dindmica de los mercados
financieros.

Principales cifras

SURA Asset Management consolidado

*Var.%
Ex-Fx

Cifras en millones Sept 25 Sept 24

Ingresos por comisiones y honorarios 1,102,288 983,154 13.2% 3,177,000 2,885,503 10.8%
Ingresos por encaje 308,454 308,087 1.6% 586,146 483,661 21.9%
Otros ingresos por inversiones Q4,260 50,600 88.0% 167,836 147,269 13.2%
Margen total de seguros 56,747 45918  26.2% 132,496 90,436 44.5%
Ingreso (gasto) por método de participacion 8,336 7210  20.9% 24151 21,366 11.3%
Gastos operacionales -700,262 -649,302 8.7% 2,243,376 -2,094,449 7.6%
EBITDA 949,880 816,921 17.8% 2,146,460 1,815,269 18.8%
EBITDA sin encaje 641,426 508,834  27.1% 1,560,314 1,331,608 17.7%
Utilidad después de impuestos (antes de minoritario) 586,361 565,095 5.4% 1,284,231 1,036,929 24.5%
Utilidad (pérdida) neta del ejercicio controladora 489,755 462,618 7.8% 1,088,487 880,729 24.4%
Saldo delencaje 5,285,444 5,124,497 7.6% 5,285,444 5,124,497 7.6%
% Yield consolidada anualizada 23.8% 251% 15.5% 13.3%

Margen operacional* 55.4% 53.2% 46.1% 43.1%

Margen EBITDA! 60.4% 58.6% 51.6% 49.3%

Margen EBITDA sin encaje 50.7% 46.9% 43.6% 41.7%

ROE Ajustado (12m)? 10.6% 11.3%

ROTE Ajustado (12m)? 26.7% 30.8%

AUM Total 812,874,454 729214440  11.5%

Clientes 24,099,105 23,286,687 3.5%

Variaciones porcentuales excluyendo efectos cambiarios.

1 Margen operacionaly Margen EBITDA calculados con base a los ingresos operacionales, incluyendo margen de seguros.

2 ROE - ROTE ajustado excluyen los gastos por amortizaciones de intangibles asociados a adquisiciones y son calculados utilizando las cifras financieras reportadas
por Grupo SURA.
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Variaciones % de SURA Asset Management estan en tasa constante excluyendo efectos cambiarios.

LIncluye el AUM los siguientes negocios: Afore SURA en México (Pensiones Obligatorias y Voluntarias), AFP Proteccion en Colombia (Pensiones voluntarias y
Cesantias), AFP Integra en Perd (Pensiones Obligatorias: poblaciéon de cobro por saldo y Pensiones Voluntarias), AFP Capital en Chile (Pensiones Voluntarias)y SURA
Investments.

2Incluye la base salarial de los siguientes negocios: AFP Capital en Chile (Pensiones Obligatorias), AFP Proteccién en Colombia (Pensiones Obligatorias), AFP Integra
en Peru (Pensiones Obligatorias: poblacién de cobro por flujo, anterior a la reforma de 2013), y AFAP SURA en Uruguay.

8 Comprenden las lineas otros Ingresos por Inversiones y otras ganancias y pérdidas a valor razonable. Los componen principalmente la rentabilidad de los saldos
del capital destinados a cubrir el riesgo previsional en Colombia y el Capital Semilla para el desarrollo de los fondos de SURA Investments.




Contribucidén a la utilidad neta

Cifras en millones Sept25  Sept24 *E;a;é

Segmento Ahorro & Retiro 587130 569232  4.5% 1413198 1245721  14.0%
Sura Investments 36,714 19,129  99.9% 72,416 40,146 82.8%
Rentas Vitalicias & Seguro Previsional 52,173 33104 57.6% 115,003 67571  70.2%
Gastos operacionales corporativo - (sin D&A)* 33,760 32,785 3.9% 109,929 96532  13.4%
Gastos financieros netos de ingresos financieros - corporativo 52,553 -53.309 1.4% 159,233 -165,539 3.7%
Otros” -3,343 28,851 -88.5% 47224 71776 -33.1%
Utilidad neta operaciones discontinuas El Salvador 0 58,576 0 17,338

Utilidad neta 586,361 565095  54% 1284231 1036929 24.5%
Interés minoritario 96,606 102477  -57% 195744 156,200  25.3%
Utilidad neta controladora 489,755 462,618  7.8% 1,088,487 880,729  24.4%

Los segmentos de Ahorro & Retiro y Otros no incluyen ningun efecto por la operaciéon de El Salvador, estos se aislaron en las lineas de utilidad neta operaciones
discontinuas El Salvador e interés minoritario.

1 Gastos operacionales del corporativo no incluyen gastos por depreciaciones y amortizaciones.

2 Otros: incluye las siguientes cuentas del corporativo: ingresos por rendimientos de capital semilla, otros ingresos operacionales, depreciaciones y amortizaciones
del Corporativo, ingreso/gasto por derivados financieros, ingreso/gasto por diferencia en cambio, impuestos pagados desde el Corporativo y utilidades de
operaciones discontinuas (Ex operacién en El Salvador).
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Variaciones % de SURA Asset Management estan en tasa constante excluyendo efectos cambiarios.

tIncluye el AUM los siguientes negocios: Afore SURA en México (Pensiones Obligatorias y Voluntarias), AFP Proteccion en Colombia (Pensiones voluntarias y
Cesantias), AFP Integra en Perd (Pensiones Obligatorias: poblaciéon de cobro por saldo y Pensiones Voluntarias), AFP Capital en Chile (Pensiones Voluntarias)y SURA
Investments.

2Incluye la base salarial de los siguientes negocios: AFP Capital en Chile (Pensiones Obligatorias), AFP Proteccién en Colombia (Pensiones Obligatorias), AFP Integra
en Peru (Pensiones Obligatorias: poblacién de cobro por flujo, anterior a la reforma de 2013), y AFAP SURA en Uruguay.

8 Comprenden las lineas otros Ingresos por Inversiones y otras ganancias y pérdidas a valor razonable. Los componen principalmente la rentabilidad de los saldos
del capital destinados a cubrir el riesgo previsional en Colombia y el Capital Semilla para el desarrollo de los fondos de SURA Investments.



Grupo SURA separado GRUPO

sura =
=

echos destacados z

Hechos destacados 7

Método de participacion Utilidad operative

COP 2.6 COP 1.5 COP 2.5

billones billones billones

+37.0 % vs Sept 2024 +39.9 % vs Sept 2024 +40.2 % vs Sept 2024

Notas aclaratorias

Para efectos de comparabilidad de las cifras, se realizaran los siguientes ajustes con el objetivo de mostrar las
variaciones que reflejan el desemperio de los negocios.

Para el 2025:

1 Losefectos generados por las Escisiones parciales por absorcién que corresponden a una utilidad por COP
Q02,571 millones por la actualizaciéon del valor de Grupo Argos, el cual estaba registrado a costos
histéricos en los Estados Financieros Separados y se igualé el valor de los Estados Financieros
consolidados usado como base de valor razonable en las Escisiones parciales por absorcién.

1 Se excluye el incremento de la valoracion del pasivo asociado a las acciones preferenciales por COP
59,471 millones.

Para el 2024:

1 Seexcluye la ganancia en venta de la inversidon en Grupo Nutresa por COP 4.7 billones.
1 Seexcluye elimpuesto asociado a la ganancia por COP 520,472 millones dado que estos efectos ya no
se veran reflejados en las cifras del 2025.

Estado de resultados separado

1 Los dividendos se ubicaron en COP 1.1 billones a septiembre, presentando un incremento del 26.0%
respecto al mismo periodo del afio anterior principalmente por un mayor aporte de Grupo Cibest que
incrementa COP 232,192 millones en este rubro frente al 2024 incluyendo el dividendo extraordinario
pagado por esta compafiia por COP 146,648 millones.

1 El método de participacion alcanzé COP 1.5 billones a septiembre incrementando 39.9% respecto al
acumulado a septiembre de 2024 y 83.8% respecto al tercer trimestre del afio anterior. Estos resultados
fueron gracias al comportamiento positivo de los resultados de ambas compafiias filiales. En SURA Asset
Management principalmente por el comportamiento positivo del encaje, asi como por los mayores
ingresos por comisiones acompafiado de mejoras en los margenes operacionales. Suramericana por su
parte, obtuvo resultados positivos principalmente por el segmento de Vida en Colombia gracias a
crecimiento de las primas, acompafiado de una menor siniestralidad y estabilidad en los ingresos por
inversiones.

1 Losingresos totales se ubicaron en COP 2.6 billones a septiembre con una disminucién del 60.1%, que al
ajustar la ganancia en venta por COP 4.7 billones asociadas a la ejecucién del Acuerdo Marco que se

Cifras y variaciones porcentuales que se ajustan para el 2024 y 2025.
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presentd en el 2024, incrementan un 37.0% comparado con septiembre de 2024. Durante eltercer trimestre
del afio, los ingresos se ubicaron en COP 635,174 millones presentando un incremento de 80.3% respecto
al mismo periodo del afio anterior principalmente explicado por el mejor resultado del método de
participacion durante el trimestre.

I Los gastos operacionales cerraron a septiembre en COP 117,191 millones, disminuyendo 8.5% respecto al
afo anterior gracias a menores beneficios a empleados, honorarios y gastos administrativos. Para el tercer
trimestre, los gastos operacionales incrementaron 40.2% comparado con el mismo periodo delafio anterior
debido principalmente a la estacionalidad de los gastos y a gastos extraordinarios.

I Losinteresesincrementaron 2.8%y 19.2% respecto alacumulado a septiembre y altercer trimestre del 2024.
Al ajustar el resultado de la valoraciéon del pasivo asociado a las acciones preferenciales por COP 59,471
millones, este rubro disminuye 6.0% en el acumulado y 6.6% para el trimestre, esto se debe principalmente
a los menores intereses por caida de tasas y gestion activa de la deuda reemplazando créditos de alto costo
por fuentes con mejores condiciones.

9 La utilidad neta se ubica en COP 2.7 billones a septiembre y en COP 1.1 billones para el tercer trimestre del
afio en curso. Al ajustar los efectos asociados al Acuerdo Marco con Nutresa en 2024 y a las Escisiones
parciales por absorcién, este rubro incrementa 42.4% respecto a septiembre de 2024 y 50.7% respecto al
tercer trimestre del afio anterior.

Situacion financiera separado

I Los activos totales cerraron a septiembre en COP 24.7 billones disminuyendo COP 8.2 billones 0 24.9%
respecto a septiembre de 2024. Este efecto es explicado principalmente por la disminucién de COP 7.1
billones en las inversiones en asociadas producto de las Escisiones parciales por absorcién n que
culminaron en julio del 2025.

1 Los pasivos totales se ubicaron en COP 8.2 billones a septiembre del 2025 y presentaron una reduccién de
COP 1.4 billones 0 14.9% respecto al mismo periodo del 2024. Esto se debe principalmente a la revaluacion
del peso colombiano que disminuye los pasivos denominados en doélares y los pasivos por impuestos
corrientes por el pago de la renta del 2024.

I El patrimonio total alcanza los COP 16.4 billones y disminuye COP 6.7 billones o un 29.0% respecto a
septiembre del aflo anterior, principalmente por el efecto de las Escisiones parciales por absorcién que
disminuyen el mismo.

I Ladeuda neta de coberturasy caja se ubicé en COP 7.1 billones a septiembre y disminuyd 2.5% comparado
con septiembre del 2024 explicado por los mayores dividendos recibidos que permitieron mantener
estable el nivel de endeudamiento a pesar del pago extraordinario de impuestos.

Cifras y variaciones porcentuales que se ajustan para el 2024 y 2025.
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Analisis de riesgos

Grupo SURA, Suramericana y Sura Asset Management (en adelante las Compafiias), realizan una evaluacion
constante de los riesgos mas destacados que afrontan. Este informe trimestral clasifica los riesgos en financieros,
que abarcan los relacionados con el mercado, el crédito y la liquidez, y otros riesgos que incluyen aspectos
operativos, estratégicos, sistémicos, técnicos, de reporte financiero y riesgos emergentes. Esta secciéon presenta
un analisis para cada tipologia de riesgo, sefialando si se han presentado variaciones materiales en su nivel de
riesgo durante el tercer trimestre de 2025, en comparacién con elinforme anual de 2024.

Riesgos financieros

Riesgo de mercado

Elriesgo de mercado es la posibilidad de que cambios en las tasas de interés, el tipo de cambio y los precios de
los activos afecten los resultados de las Compafiias y el valor de sus inversiones. Las aseguradoras y las
administradoras de recursos de terceros cuentan con sistemas para identificar, medir, controlar y monitorear estas
exposiciones. Estos sistemas incluyen politicas, limites, procedimientos, controles y reportes que permiten una
gestion coordinada. De forma recurrente, las Compafiias estiman el impacto que tendrian variaciones en esas
variables sobre los resultados del periodo. Cuando es conveniente, reducen la exposicidony la volatilidad mediante
coberturas con derivados.

Exposicion al tipo de cambio en los portafolios de las aseguradoras

A continuacién, se presentan las exposiciones a moneda de los portafolios de las aseguradoras al cierre del tltimo
trimestre e informe periédico anual:

30 de septiembre de 2025
Activos en cada pais por tipo de cambio
Subsidiarias de Suramericana S.A. Subsidiarias de Sura Asset Management S.A.

Moneda Moneda local Moneda Moneda local

local (1) rea (2) USD Otras Total local (1) real (2) USD  Otras Total
Islas Bermudas 0% 0% 100% 0% 100%
Brasil 100% 0% 0% 0% 100%
Chile 9% 80% 10% 0% 100% 1% Q9% 0% 0% 100%
Colombia 44% 50% 6% 0% 100% 5% 95% 0% 0% 100%
México 86% 7% 7% 0% 100%
Panama 0% 0% 100% 0% 100%
Republica 90% 0% 10% 0%  100%
Dominicana
Uruguay 59% 8% 34% 0% 100%

31 de diciembre de 2024
Activos en cada pais por tipo de cambio

Subsidiarias de Suramericana S.A. Subsidiarias de Sura Asset Management S.A.

Moneda Moneda local Moneda Moneda local

local (1) rea (2) USD Otras local (1) real (2) USD  Otras Total
Islas Bermudas 0% 0% 100% 0% 100%
Brasil 100% % 0% 0% 100%
Chile 7% 83% 10% 0% 100% 1% Q9% 0% 0% 100%
Colombia 45% 49% 6% 0% 100% 5% Q5% 0% 0% 100%
México 86% % 8% 0% 100%
Panama 0% 0% 100% 0% 100%
Republica 88% 0% 12% 0%  100%
Dominicana
Uruguay 59% 8% 33% 0% 100%
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Se incluye en esta tabla los fondos Unit Linked (producto con componente de seguros y ahorros ofrecido por las
aseguradoras de SURA Asset Managemen en Chile), debido a que los mismos son incluidos en los estados
financieros de las Compafiias, aun cuando el riesgo del desempefio de la inversién es asumido por el asegurado.

*Moneda local: Colombia — COP, Panamé — PAB, Rep. Dominicana — DOP, El Salvador — SVC, Chile — CLP, México —
MXN, Pert — PEN, Uruguay — UYU, Brasil — BRL.

*Moneda local real: Colombia — UVR, Chile — UF, México — UDI, Pert — Soles VAC, Uruguay — Ul.

Andlisis de sensibilidad al riesgo de tipo de cambio en los portafolios de las asequradoras

Se estima el impacto de una depreciacién del 10% en la tasa de cambio sobre las utilidades antes de impuestos,
considerando las exposiciones en moneda extranjera de los activos y pasivos de las Compafiias.

Elresultado neto obtenido se presenta a continuacion:

Subsidiarias de Suramericana S.A.

-10%) en tasa de cambio 30 de septiembre de 2025 31 de diciembre de 2024

Brasil (1,541) (53)
Chile (5,119) (5,428)
Colombia (3) 3)
México (1,653) (3,716)
Republica Dominicana (377) 299
Uruguay 459 (441)
Total (8,234) (9.342)

Subsidiarias de Sura Asset Management S. A.

-10%) en tasa de cambio 30 de septiembre de 2025 31 de diciembre de 2024

Chile - -
Colombia - -
Total - -

Cifras en millones de COP

Lasinversiones de las filiales en Colombia de Suramericana S.A. presenta variaciones en su valor razonable debido
a su exposicidn a moneda extranjera y tasa de interés. Para mitigar estos efectos, la Comparfiia implementa
coberturas en linea con la gestidon de activos y pasivos (ALM), orientadas a reducir la exposicién neta y mantener
la estabilidad financiera ante fluctuaciones de mercado. En linea con esto, Suramericana cuenta con una cobertura
para un Bono Global en délares con vencimiento en abril de 2042 por USD 3 millones, con cobertura a pesos.

En linea con el monitoreo continuo y los controles periddicos, se concluye que elriesgo de tipo de cambio es bajo
en funcién de los limites definidos en las politicas internas de riesgo financiero

Andlisis de sensibilidad sobre exposicion al riesgo de tipo de cambio en Grupo SURA

Se estima elimpacto de +/- 10% en la TRM en el pasivo en doélares y los derivados financieros; y como tal, en las
utilidades antes de impuestos de la compafia.

30 de septiembre de 2025
ek R B G S LT B LS +10% en la tasa de cambio -10% en la tasa de cambio
$3,923.55 pesos
Pasivos Financieros (239,320) 253,615
Derivados 233,887 (234,076)
Total (5.433) 19,539

31 de diciembre de 2024

[TRM $4,409.15 pesos +10% en la tasa de cambio -10% en la tasa de cambio
Pasivos financieros (384.327) 384,327
Instrumentos financieros derivados 357,105 (364,847)
Total (27.222) 19,480
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Cifras en millones de COP

Para el analisis de los resultados, se resalta que aquellas obligaciones financieras en moneda extranjera cuyos
derivados asociados se encuentren clasificados como contabilidad de cobertura, reflejan la mitigacion del
impacto en resultados para la exposicidn cubierta de los flujos. Por esta razén, los efectos a las variaciones en
precios de tasa de cambio no se ven reflejados en el estado de resultados.

Exposicion a tasa de interés y otros activos

30 de septiembre de 2025

Subsidiarias de Suramericana S.A.
Tasa variable  Subtotal Renta variable

Islas Bermudas 100% % 100% % % 100%
Brasil % Q4% Q4% % % 100%
Chile 83% 0% 83% 16% 1%  100%
Colombia 75% 14% 89% % % 100%
México 95% % 95% % % 100%
Panama 98% 2% 100% 0% 0%  100%
Republica Dominicana Q9% 0% Q9% 1% 0%  100%
Uruguay Q9% 0% Q9% 1% 0% 100%

Subsidiarias de Sura Asset Management S.A.

Tasavariable Subtotal Rentavariable Otros

Chile 79% 0.0% 79% % 20%  100%
Colombia Q6% 4% 100% 0.0% 0%  100%

31 de diciembre de 2024

Subsidiarias de Suramericana S.A.
Tasavariable Subtotal Renta variable

Islas Bermudas 100% % 100% % % 100%
Brasil % 97% 7% % % 100%
Chile 84% 0% 84% 15% 1% 100%
Colombia 71% 18% 89% % 5% 100%
México 98% % 100% % 0%  100%
Panama 98% 0% 98% 2% 0% 100%
Republica Dominicana Q8% 0% 98% 2% 0% 100%
Uruguay 99% 0% 99% 1% 0%  100%

Subsidiarias de Sura Asset Management S.A.

Tasafija Tasavariable Subtotal Rentavariable Otros
Chile 79% 0% 79% 1% 20% 100%
Colombia 95% % 100% % % 100%

En el caso de SURA Asset Management, se incluyen los fondos Unit Linked, debido a que los mismos hacen parte
de las cuentas financieras de las aseguradoras, aun cuando el riesgo del desempefio de la inversion es asumido
por el asegurado.

Andlisis de sensibilidades a riesgo de tasas de interés en los portafolios de las aseguradoras

Se estima el impacto sobre las utilidades antes de impuestos de las Compafiias que tendria un movimiento
desfavorable en las tasas de interés.

Suramericana: En este caso, se tomaron Unicamente las inversiones clasificadas a mercado (valor razonable) y la
posicién invertida en cada uno, dado que el pasivo y el resto de las inversiones estan clasificadas al vencimiento.
Para cada activo se calculd la duracion modificada y se ponderd por su valor de mercado. Esta medida muestra el
impacto en el precio dada la variacién de la tasa implicita. Para ello se evalué una variacién de 10 puntos bésicos
y se aplico este resultado en la posicion de la compaiiia, el cual se presenta a continuacion:

(+10pbs) en tasas de interés 30 de septiembre de 2025 31 de diciembre de 2024

Brasil (277) (238)
Chile 0 (1)
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Colombia (3,157) (3,178)
México 0 (86)
Panama (162) 176)
Uruguay 39) 171)
Total (3,636) (3.850)

Cifras en millones de COP

En este contexto, dicho riesgo se integra dentro de la gestion integral de activos y pasivos (ALM), que busca alinear
los flujos financieros y mitigar los descalces de plazo y tasa. A partir del monitoreo y los controles continuos se
concluye que la exposicién de la Compafiia al riesgo de tasa de interés es baja. Esto se refleja en una volatilidad
limitada en los estados financieros, de acuerdo con las clasificaciones contables establecidas para los pasivos y el
resto de las inversiones, por lo que el impacto en valor razonable no resulta significativo.

SURA Asset Management: El riesgo de Tasa de Interés se analiza desde las siguientes perspectivas:

a) Contable: con la adopcién de la NIIF 9, pasando a clasificarse los activos de renta fija, de disponibles para la
venta, hacia costo amortizado; se ha eliminado la asimetria contable en el patrimonio frente a movimientos de
tasa de interés. Como consecuencia de esto, no hay sensibilidad de resultados o patrimonio frente a la variaciéon
en las tasas de interés.

b) De reinversién o adecuacion de Activos/Pasivos: para estimar la sostenibilidad de dicho margen de inversiones
(devengo del activo por sobre reconocimiento de interés en el pasivo) se efectla el Test de Adecuacion de Pasivos.

La siguiente tabla muestra los niveles de adecuacién de la prueba:

30 de septiembre de 2025
Sensibilidades a tasa de interés - Riesgo de reinversion Pasivos reservas  Suficiencia de reservas
Chile 5,723,599 5.05%
Colombia 13,271,265 3.44%

Sensibilidades a tasa de interés - Riesgo de reinversion Pasivos reservas  Suficiencia de reservas
Chile 5,541,482 5.16%
Colombia 11,678,210 3.13%

Cifras en millones de COP

Andlisis de sensibilidad sobre la exposicion al riesgo de tasa de interés en Grupo SURA

Se estima el impacto que tendria una variacién de +/- 10 pbs en la tasa de interés sobre la valoracién de los
derivados de cobertura:

30 de septiembre de 2025
+10% en latasa de interés  -10% en la tasa de interés
Pasivos financieros 4,981 (4,997)
Instrumentos financieros derivados (388) 390
Total 4,593 (4,607)
31 de diciembre de 2024
+10% en latasadeinterés -10%en la tasa de interés
Pasivos financieros 3,817 (3,828)
Instrumentos financieros derivados (Q46) 950
Total 2,871 (2.878)

Cifras en millones de COP

Riesgo de variacion de precios: Renta variable e inmobiliario
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Se estima el impacto de una caida del 10% en los precios de activos de renta variable e inmobiliarios sobre las
utilidades antes de impuestos de las aseguradoras:

Sensibilidades a precio de acciones y activos inmobiliarios
Subsidiarias de Suramericana S.A.

30 de septiembre de 2025 31 de diciembre de 2024

(-10%) en precio de acciones  (10%) en activos inmobiliario  ((10%) en precio de acciones  (-10%) en activos inmobiliario
Chile 0 Q@77) - (942)
Colombia (78,107) (81,582) (66,678) (79,139)
México (1,103) 0 (312) -
Panama (108) 0 117)
Rep. Dom. (282) 0 (324)
Uruguay (161) 0 (186) -
Total (79.,760) (82,559) (67.617) (80,081)

Subsidiarias de Sura Asset Management S.A.

30 de septiembre de 2025 31 de diciembre de 2024
(-10%) en precio de acciones  (10%) en activos inmobiliario  (-10%) en precio de acciones  (-10%) en activos inmobiliario
Chile (1,078) (37,409) (1,492) (37,785)
Colombia - - - -
Total (1,078) (37.409) (1,492) (37,785)

Cifras en millones de COP

Se debe tener en cuenta que los andlisis de sensibilidad realizados anteriormente no consideran la
interdependencia de los riesgos evaluados, por lo que el impacto de estos podria ser considerablemente menor.

Descripcion de cambios en la exposicion al riesgo de precio de acciones en Grupo SURA

Respecto a lo reportado en periodos anteriores, no se presentaron variaciones significativas.
Riesgo de volatilidad del encaje en los negocios de pensiones

La requlacién asociada al negocio de pensiones exige que cada compaiiia deba mantener una posicidon de capital
propio invertido en un encaje que actla como reserva en caso de incumplimiento de las obligaciones de cada
compaiiia. Frente a estas inversiones, las compafias se encuentran expuestas a riesgos financieros, que pueden
afectar el valor de los activos subyacentes y como tal, el de sus compaiiias; a continuacion, se detallan los impactos
que las variables de mercado podrian tener sobre la utilidad antes de impuestos, en el horizonte de un afo:

-10% depreciacion de Moneda

-10% en valorizacion variable +100bps en tasas de interés

extranjera
30 de septiembre 31 de diciembre 30 de septiembre 31 de diciembre .30 de 31 de diciembre
de 2025 de 2024 de 2025 de 2024 Sept'ggge de de 2024
Chile (65,368) (61,024) (110,375) (84,822) (81,343) (75,310)
Colombia (77,726) (60,060) (565,430) (49,182) (69,419) (60,750)
El Salvador No Aplica No Aplica No Aplica No Aplica No Aplica No Aplica
México (39,444) (38,620) (40,626) (38,935) (31,557) (28,271)
Peru (24,946) (22,558) (15,155) (13,786) (30,341) (26,529)
Uruguay (1,067) (1,078) (826) (Q00) (751) (620)
Total (208,550) (183.340) (222,412) (187.625) (203.411) (191.480)

Cifras en millones de COP

Riesgo de crédito

Al 31 de diciembre de 2024 Grupo SURA revelé adecuadamente, en el informe anual presentado al cierre de
dicho afio, la informacién relacionada con su de gestién de riesgo de crédito con base en las disposiciones
especificadas en las politicas preparadas para tal fin. No se han presentado cambios en estas politicas durante el
tercer trimestre del afio 2025.
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A continuacién, se presentan los eventos materiales y las variaciones significativas en cuanto a exposicién y perfil
de riesgo del periodo. Para una vision mas detallada sobre la exposicion de las Compafiias a estos riesgos,
consulte el anexo digital Detalle de exposiciones a riesgos de Grupo SURA y sus inversiones 3T 2025. Este
anexo, parte integral del informe trimestral, sigue el orden de esta seccién, facilitando una comprension clara 'y
secuencial de la exposicién a lo largo del documento.

Riesgo de crédito en las exposiciones en renta fija

En la distribucién de activos financieros de renta fija, Suramericana mantiene mas del 95% de sus inversiones, en
los diferentes paises, en emisores con calificacion igual o superior a BB+, con un 60% concentrado en deuda
gubernamental. Por su parte, SURA Asset Management presenta una alta exposiciéon a deuda gubernamental,
que representa mas del 85% de su portafolio de renta fija.

Riesgo de crédito en las exposiciones con derivados financieros

Para Grupo SURA no se observaron variaciones significativas en la calificaciéon crediticia internacional de las
contrapartes en derivados, que se sitlan entre BB+ y A+. La exposicidén neta disminuyd de COP 594,232 millones
(81 de diciembre de 2024), a COP 140,832 millones (30 de septiembre de 2025), explicado por el debilitamiento
del délar en el periodo.

- COP

de riesgo del periodo. Para una visidn mas detallada sobre la exposicidon de las Compafiias a estos riesgos,
consulte el anexo digital Detalle de exposiciones a riesgos de Grupo SURA y sus inversiones

secuencial de la exposicion a lo largo del documento.
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