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RESPONSABILIDADES DE LOS DIRECTIVOS SOBRE LAS CUENTAS
Medellin, 30 de enero de 2025

En calidad de Representante Legal y Contador de Grupo de Inversiones Suramericana S.A., cada uno dentro de
sus competencias, informamos que:

1. Los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente la situacién financiera, los resultados
de las operaciones y los flujos de efectivo de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2024 y al 31 de diciembre
de 2023.

2. Se han seleccionado politicas contables apropiadas y luego se han aplicado coherentemente de tal forma
que la informacién contenida en los estados financieros es relevante, confiable, comparable y comprensible.

3. Se han utilizado juicios y estimaciones razonables y prudentes.

4. Los estados financieros separados adjuntos han sido preparados de acuerdo con las normas de contabilidad
y de informacién financiera aceptadas en Colombia, establecidas en Colombia mediante la Ley 1314 de
2009, reglamentada por el Decreto 2420 de 2015 “Decreto Unico Reglamentario de las Normas de
Contabilidad y de Informacién Financiera y de aseguramiento de la informacién” y los demas decretos
modificatorios. Estas normas de contabilidad y de informacién financiera corresponden a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) publicadas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés), en las versiones aceptadas por Colombia a través de los
mencionados decretos.

5. Los estados financieros separados adjuntos se han preparado bajo la hipdtesis de que la Compaiiia
continuarad operando como negocio en marcha.

6. Somos los responsables de mantener los registros de contabilidad apropiados que revelan razonablemente
la situacion financiera de la Compafdia.

7. Somos los responsables de la salvaguarda de los activos de la Compaiia y de establecer las medidas
adecuadas de controlinterno para la prevencién y deteccién de fraudes y otras irregularidades.

Ricardo Jaramillo Mejia Juan Guillermo Chica Ramirez
Representante Legal Contador
Tarjeta Profesional 64093-T
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CERTIFICACION DEL REPRESENTANTE LEGAL Y CONTADOR
Medellin, 30 de enero de 2025

En calidad de Representante Legal y Contador de Grupo de Inversiones Suramericana S.A. (la Compaiiia), cada
uno dentro de sus competencias y bajo cuya responsabilidad se prepararon los estados financieros separados
adjuntos, certificamos que estos estados financieros separados han sido fielmente tomados de los libros y que
antes de ser puestos a su disposicidén y de terceros se han verificado las siguientes afirmaciones contenidas en
ellos:

Existencia: Los activos y pasivos, incluidos en los estados financieros separados de la Compaiiia existen y todas
las transacciones incluidas en dichos estados financieros separados se han realizado durante los periodos
anuales terminados el 31 de diciembre de 2024 y el 31 de diciembre de 2023.

Integridad: Todos los hechos econdmicos realizados por la Compaiiia durante los periodos anuales terminados
el 31 de diciembre de 2024 y el 31 de diciembre de 2023 han sido reconocidos en los estados financieros
separados.

Derechos y obligaciones: Los activos representan probables beneficios econdmicos futuros (derechos) y los
pasivos representan probables sacrificios econémicos futuros (obligaciones), obtenidos o a cargo de la
Compaiiia al 31 de diciembre de 2024 y al 31 de diciembre de 2023.

Valuacién: Todos los elementos han sido reconocidos por importes apropiados.

Presentacion y revelacion: Todos los hechos econdmicos que afectan a la Compaiiia han sido correctamente
clasificados, descritos y revelados en los estados financieros separados.

Las anteriores afirmaciones se certifican de conformidad con lo establecido en el Articulo 37 de la Ley 222 de

1995.

Adicionalmente, en calidad de Representante Legal de Grupo de Inversiones Suramericana S.A., certifico que
los estados financieros separados de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2024 y al 31 de diciembre de 2023 no
contienen vicios, imprecisiones o errores que impidan conocer su verdadera situacién patrimonial.

La anterior afirmacién se certifica de conformidad con lo establecido en el Articulo 46 de la Ley 964 de 2005.

/R
Wt
} I
G\
s
Ricardo Jaramillo Mejia Juan Guillermo Chica Ramirez
Representante Legal Contador

Tarjeta Profesional 64093-T
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GRUPO DE INVERSIONES SURAMERICANA S.A.

Estado de situacion financiera separado
Al 31 de diciembre de 2024 y al 31 de diciembre de 2023

(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos)

Activos

Efectivo y equivalentes de efectivo & 132,040 442 550
Inversiones & 59209 60,110
Instrumentos financieros derivados & 711,184 302,091
Cuentas por cobrar dividendos a partes relacionadas 7 252,852 439,832

Cuentas por cobrar 431 1.973

Activos por impuestos cormientes, neto 8 - 143
Inversiones en asociadas g 11,266,829 11,436,146
Inversiones en subsidiarias g 18,381,470 17,546,364
Activos no commientes mantenidos para la venta 10 - 3.064016
Propiedades y equipo, neto 18256 1,932
Activos por derecho de uso 14,895 15,040
Activos por impuestos diferidos, neto 8 133,150 -
Otros activos 10,805 2484
Total actives 30,964,691 33,301,441
Pasivos
Obligaciones financieras & 4309771 2850073
Instrumentos financieros derivados & 116952 204,820
Pasivos por arrendamientos 11572 11872
Pasivos con partes relacicnadas 7 177,747 223,603
Cuentas por pagar & 80,087 77453
Pasivos por impuestos corrienteas, neto 8 754,820 -
Beneficios a empleados 11 18,352 13.443
Bonos emnitidos & 3,623,356 3,48719%9
Pasivo por impuestos diferidos, neto 8 - 277,295
Pasivo por acciones preferenciales 12 459821 459,834
Total pasives 9,532,478 7,615,592
Patrimonio
Capital emitido 13 109,121 109121
Prima de emision 13 3,290,767 3,290,757
Reservas 13 566,470 138,795
Reserva para readquisicién de acciones 13 136,776 7,261,206
Ganancia del pericdo neta 5331776 1.06464655
Ganancias acumuladas 13 9735037 12,008,392
Otros resultados integrales 15 2262266 1820913
Total patrimenio 21,432213 25,685,849
Total pasivos y patrimonio 30,964,691 33,301,441
Las Motas gue se acompanan forma parte integral de los estados financieros separados
L 1 /|
i L) ]
| | Iﬂﬁl ,.-'r A I||. | I.
Ricardo Jaramillo Mejia Juan Guillermo Chica Rarnirez Da Hres J rahwjllig‘l.ialencia
Representante Legal Contador Rewvisor Fiscal
Tarjeta Profesional £4093-T Tarjeta Profesional 140779-T

Designado por Emst & Young Audit S.AS. TR-530
Merinforme del 30 de enero de 2025)
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GRUPO DE INVERSIONES SURAMERICANA S.A.

Estado de resultados separado
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2024 vy el 31 de diciembre de 2023
(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos)

neroal 31 nero al 31
:mbrede  de diciembre de
2023

Ingresos

Dividendos 14 1,008,421 1.1461,899
Ingresos por inversiones, neto 14 33,959 33,348
(Pérdida) neta en inversiones a valor razonable 16 (30.533) (19,130)
Ganancia por meétodo de participacion 14 1.210.240 1,187,172
Ganancia en venta de activos no corrientes mantenidos para la venta 146 4,686,293 -
Oitros ingresos 14 230 32217
Ingresos operacionales 6,909,310 2,395,606
Gastos operacionales

Gastos adrministrativos 17 (99.633) (B2.671)
Beneficios a empleados 11 (48,335) [41,204)
Honorarios 18 (35,835) (20,537
Depreciaciones [2.645) (2429
Otros gastos [1.678) (72)
Gastos operacionales (188,128) (175,913
Ganancia operativa 6,721 184 2,218,593
Ganancia ([pérdida) neta instrumentos financieros derivados de negociacion 19 156,737 (170,263)
Diferencia en cambio, neta 19 [205,079) 53,823
Intereses 19 [883,0564) [661,031)
Otros gastos financieros 19 (17.577) -
Resultado financiero [948,983) (777471)
Ganancia antes de impuestos sobre la renta 5772201 1,441,122
Impuestos a las ganancias 8 (440,425) (384,467
Ganancia del periedo 5,331,776 1,056,655
Ganancia neta por accion (ordinaria), expresada en pesos colombianos 20 12263 1,894
Ganancia neta por accion diluida, expresada en pesos colombianos 20 11.453 1779

Las Motas que se acompanan forma parte integral de los estados financieros separados

!
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Ricardo Jaramillo Mejia Juan Guillermo Chica Rarmirez Dalh'}'&l drés Jaratnilid Valencia
Representante Legal Contador Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional £4093-T Tarjeta Profesional 140779-T

Designado por Emst & Young Audit 5.A.5. TR-530
MWer informe del 30 de enero de 2025)
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GRUPO DE INVERSIONES SURAMERICANA S.A.

Estado de resultades integrales separado
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2024 v el 31 de diciembre de 2023
(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos)

1 de enero al 31

mbre de
Mota 2024 2023
Ganancia del periodo 5,331,776 1,056,655
Otros resultados integrales
Partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo, neto de impuestos
(Pérdida) de inversiones en instrumentos de patrimonio 16 [8.091) [16,381)
Muevas mediciones de planes de beneficios definidos 15 4652 (4,379
Participacién de otro resultado integral de subsidiarias contabilizados utilizando el método
de la participacion 15 (10.3561) 88,397
Total otro resultade integral gque no se reclasificara al resultade del periodo, neto de
impuestos (17,800) 67,637
Partidas que se reclasificaréan al resultado del periodo, neto de impuestos
Ganancia por cobertura de flujo de efectivo 15 15,939 80,655
Participacion de otro resultado integral de subsidiarias contabilizados utilizando el método
de la participacion 15 440214 (2.562,919)
Total otro resultado integral que se reclasificara al resultado del periodo, neto de
impuestos 459,173 (2,4B82,254)
Total otros resultados integrales 441,353 (2.414,627T)
Resultado integral total 5,773,129 (1,357,972)
Las Motas que se acompanan forma parte integral de los estados financieros separados
i ]
Y =y
Julb= T |
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Ricardo Jaramillo Mejia Juan Guillermo Chica Rarmirez Dal"rd&l F'éld'reé-r..la ﬂmlﬂ.&jl.-'ﬂlencm

Representante Legal
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GRUPO DE INVERSIONES SURAMERICANA S.A.

Estado de cambios en el patrimonio separado
A 31 de diciembre de 2024 y al 31 de diciembre de 2023

(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos)

Capital Prima de

Ganencia

Ganancias

Total

Saldo al 31 de diciembre de 2022

Otros resultados integrales

Ganancia del ejercicio

Resultado integral total neto del periedo

Traslado a reservas ocasionales

Dividendo ordinario (51.280 pesos por accion) reconocidos como
distribuciones a los propietarios

Constitucion de reservas para readquisicion de acciones
Dividendo minimo acciones preferenciales

Retencidn en la fuente imputable a accionista

Movimiento de pericdos anteriores subsidiarias

Saldeo al 31 de diciembre de 2023

Oitros resultados integrales

Ganancia del ejercicio

Resultado integral total neto del pericdo

Traslado a reservas ocasionales

Dividendo ordinario (51,400 pesos por accion) reconocidos como
distribuciones a los propietarios

Constitucion de reservas para readguisicion de acciones
Readquisicion de accioneas

Dividendo minimo acciones preferenciales

Retencion en la fuente imputable a accionista

Menor dividendo por distribuir por readquisicion de acciones
Realizacidn del otro resultado integral de beneficios a empleados
Otros cambios en el patrimonio

Saldo al 31 de diciembre de 2024

15

12

15

14
13
12
12

14
15

&mi emisidn Reservas
3,290,767 6,837,602
- - 1,058.964
(741.413)
[7,0156,358)

3,290,767

1,058,665

[628.980)

100,121 3,200,767 566,470

Las Motas que se acompanan forma parte integral de los estados finenciaros separados I
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Ricardo Jaramillo Mejia

Representante Legal Contador

Juan Guillerme Chica Ramiraz

Tarjeta Profesional 640%3-T
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neta

1,058,964
1,056,655

1,056,655
[1.058.964)

1,056,655
5,33L776

5,331,776
[1.0656.655)

5,331,776

acumuladas
11,925,247

40,475
2,062
40,608
12,008,392

[2,358,4184)
40475
(550
43,825
1316

]
9,735,037

rasultados

ntegralas
4,235,540
[2.414.627)

(2,414,627)

1,820,913
441,353

441,353

z,zamaﬁ;

patrimonio
27,702,089
(2,614,627)
1,056,655
(1.357.972)

(741,413
40475
2,062
40,608
25,685,849
441,353
5,331,776
5,773,129

(628,980

[9,482,846)
40475
(550]
43,825
1,316

(5]
21,432,213



GRUPO DE INVERSIONES SURAMERICANA S.A.

Estado de flujos de efectivo separade
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2024 v el 31 de diciembre de 2023
(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos)

1 de enero

de diciemb

Flujos de efectivo de actividades de operacion

Ganancia antes de impuestos sobre la renta 5,772,201 1,441,122
Ajustes para conciliar la ganancia neta del periode

Intereses 192, 883,064 661,031
Gastos de depreciacidn y amortizacion 2445 2,429
Pérdida (ganancia) en monedsa extranjera no realizada 386,110 [76,85%)
Valor rezonable de instrumentos financieros derivedos e inversiones [143.927) 172,071
Ganancias por aplicacion del método de participacion 221. [1.210.240) (1.187172)
Amortizacion de usufructo 16 - [32177)
Ganancia en venta de activos no comientes mantenidos para la venta 10 [4,6856.293) -
Cambies en les actives y pasivos operatives

(Disminucign) incremento de otras cuentas por pagar [17.366) 42,742
Disminucion (Incremento) de otras cuentas por cobrar 1542 [9346)
Aumento en cuentas por cobrar partes relacicnadas [R4T7077) [1141.977)
Ajuste por beneficios 8 empleados 55661 2174
Retencidn en la fuente por dividendos recibidos (5500 2,062
Ortros ajustes de efective 33616 -
Dividendos recibidos de asociadas y subsidiarias 1,899,071 1,788,998
Impuestos a las ganencias (pagados) [10:6.107) [2.425)
Intereses pagados - [4,874)
Flujos de efectivo procedentes de actividades de operacién 1,852,150 1,646,229
Flujos de efectivo de actividades de inversion

Flujos de efectivo procedentes de la disminucion de subsidiarias 221 T2 -
Ortros pagos para adquirir instrumentos de petrimanio o de deuda 10 [1.567.870) -
Ortros cobros para la wenta de instrumentos de patrimonio o de deuda 212 23958 -
Compras de equipo [395) (1400
Impaortes procedentes de la vanta de eguipo 41 145
Flujos de efectivo (utilizados en) procedentes de actividades de inversién (1,533,678) 5
Flujos de efectivo de actividades de financiacién

[Cobros) de instrumentos financieros derivados [117.934) [173.939)
Importes procedentes de préstamos 2,980 888 1,654,085
Reambolsos de préstamos [B&6.265) [310.610)
Pagos da pasivos por armendamientos financieros [1.10:3) [1.994)
Dividendos pagados [&675.285) (649 174)
Intereses pagados [(B71.095) [1.087.609)
Importes pagados B co-inversiconistas 6.2.4.4. [1.060.470) [612.818)
Flujos de efectivo (utilizados en) actividades de financiacién (&0, 264) [1,202,058)
[Disminucidn) aumente neto de efective y equivalentes al efective [281,692) A48 176
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivelentes al efectivo [28.818) [6,661)
Efectivo y equivalentes al efectivo al principic del pariodo 442 5RO 5,025
Efective y equivalentes al efective al final del periedo 132,040 442 550

Las Motas que se acompanan forma parte integral de los estados finenciaros separados
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Ricardo Jaramillo Mejia Juan Guillermo Chica Ramirez DHnlEI Andrés Jerarhillo Valencia
Represantante Legal Contador Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional 64093-T Tarjeta Profesienal 1407 79-T

Designado por Emst & Young Audit 5.A.5. TR-530
[ver informe del 30 de enerc de 2025)
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ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

GRUPO DE INVERSIONES SURAMERICANA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Al 31 de diciembre de 2024 y al 31 de diciembre de 2023

(Valores expresados en millones de pesos colombianos excepto la ganancia neta por accién y las tasas de
cambio expresadas en pesos colombianos)

NOTA 1. ENTIDAD REPORTANTE

Grupo de Inversiones Suramericana S.A., (en adelante la Compaiia) es una sociedad anénima, constituida y
domiciliada en Colombia, cuyas acciones se cotizan en la Bolsa de Valores de Colombia. El domicilio principal
es en la Carrera 43A, nUmero 5A - 113, Piso 14, Medellin, Colombia, pero podra tener sucursales, agencias,
oficinas y representaciones en otras ciudades del pais y del exterior, cuando asi lo determine su Junta Directiva.
Eltérmino de duracién de la Compaiiia es hasta 2120.

Su objeto social principal es la inversidon en bienes muebles e inmuebles. Tratdndose de inversién en bienes
muebles, ademas de cualquier clase de bienes muebles, las inversiones podran ser en acciones, cuotas o partes
en sociedades, entes, organizaciones, fondos o cualquier otra figura legal que permita inversidén de recursos. Asi
mismo podré invertir en papeles o documentos de renta fija, variable, estén o no inscritos en el mercado publico
de valores, en todo caso, los emisores y/o receptores de la inversién pueden ser de caracter publico o privado,
nacionales o extranjeros.

La Compaiiia se encuentra sometida a la vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia y esta listada
en la Bolsa de Valores de Colombia. Adicionalmente, es identificada como “holding financiero” en el
conglomerado financiero SURA-Bancolombia mediante la resolucion 156 del 6 de febrero de 2019 emitida por
la Superintendencia Financiera de Colombia.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION Y PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Nota 2.1. Declaraciéon de cumplimiento

Los estados financieros separados de la Compafia por los afios terminados el 31 de diciembre de 2024 y el 31
de diciembre de 2023, han sido preparados de acuerdo con las normas de contabilidad y de informacién
financiera aceptadas en Colombia, establecidas en Colombia mediante la Ley 1314 de 2009, reglamentada por
el Decreto 2420 de 2015 “Decreto Unico Reglamentario de las Normas de Contabilidad y de Informaciéon
Financiera y de aseguramiento de la informaciéon” y los demas decretos modificatorios. Estas normas de
contabilidad y de informacién financiera corresponden a las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) publicadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés), en
las versiones aceptadas por Colombia a través de los mencionados decretos. La aplicacién de dichas normas
internacionales en Colombia estd sujeta a algunas excepciones establecidas por los entes reguladores y
contenidas en el Decreto 2420 de 2015 y los demas decretos modificatorios. La Compariia no hizo uso de
ninguna de las excepciones a NIIF que en dichos decretos se plantean.
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Nota 2.2. Bases de presentacion

Los presentes estados financieros separados de la Compariia comprenden el estado de situacién financiera y el
estado de cambios en el patrimonio al 31 de diciembre de 2024 y al 31 de diciembre de 2023, y el estado de
resultados, el estado de resultados integrales y el estado de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2024 y el 31 de diciembre de 2023.

Estos estados financieros separados son preparados y contienen todas las revelaciones de informaciéon
financiera requeridas en los estados financieros anuales presentados bajo NIC 1.

La Companiia ha preparado los estados financieros separados bajo la hipétesis de que continuarad operando
como negocio en marcha.

Los estados financieros separados han sido preparados sobre la base del costo histérico, excepto por:

- Los instrumentos financieros derivados e instrumentos financieros medidos a valor razonable con cargo al
resultado o con cargo al otro resultado integral,

- Los pasivos financieros medidos al costo amortizado utilizando la tasa de interés efectiva,

- Los beneficios a empleados medidos a valor presente de los beneficios definidos de la obligacién, y

- Lasinversiones en subsidiarias medidas a través del método de la participaciéon patrimonial.

En el estado de situacion financiera separado se presentan los activos y pasivos atendiendo su liquidez por
considerar que se proporciona informacioén fiable mas relevante que aquella que se proporcionaria con un
enfoque basado en la clasificacién entre partidas corrientes y no corrientes.

El estado de resultados separado y en el estado de otro resultado integral separado se presentan de forma
independiente. Las partidas del estado de resultados se presentan segin el método de la naturaleza de gastos
por considerar que se esta forma se provee informacién fiable y relevante.

El estado de flujos de efectivo separado se presenta utilizando el método indirecto, por lo cual, los flujos de
efectivo procedentes de las actividades de operacién se determinan ajustando la utilidad por los efectos de las
partidas que no afectan el flujo de efectivo, los cambios netos en activos y pasivos relacionados con actividades
de operacién y cualquier otro efecto de partidas no clasificadas como de inversién o financiacién. Los ingresos
y gastos por intereses se presentan como componentes de las actividades de operacion.

Los estados financieros separados se presentan en millones de pesos colombianos, salvo indicaciéon en
contrario. La moneda funcional de la Compaiiia es el peso colombiano, moneda del entorno econémico
primario en el cual opera y que ademas obedece a la moneda que influye en la estructura de sus costos e
ingresos.

La Compaiiia se encuentra en una economia que no es hiperinflacionaria, razén por la cual estos estados
financieros separados no incluyen ajustes por inflaciéon.

Nota 2.3. Principales politicas contables
Los estados financieros separados adjuntos al 31 de diciembre de 2024 han sido preparados usando las mismas
politicas contables, mediciones y bases utilizadas para la preparacién y presentacion de los estados financieros

separados al 31 de diciembre de 2023, excepto para las normas, interpretaciones nuevas y modificaciones
aplicables a partir del 1 de enero de 2024.
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La adopcién de las nuevas normas vigentes a partir del 1 de enero de 2024, mencionadas en la Nota 4.1., no
generaron cambios significativos en estas politicas contables en comparacién con las utilizadas en la
preparaciéon de los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2023 y no se presentaron impactos
significativos en su adopcién.

Las principales politicas utilizadas para la preparacion de los estados financieros separados adjuntos son las
siguientes:

Nota 2.3.1. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo en el estado de situacién financiera y en el estado de flujos de efectivo
incluyen el dinero en caja y bancos, las inversiones de alta liquidez y las operaciones de mercado monetario
facilmente convertibles en una cantidad determinada de efectivo y sujetas a un riesgo insignificante de cambios
en su valor, con un vencimiento de tres meses o menos desde la fecha de su adquisicion.

En el estado de situacion financiera, las cuentas contables que presenten los sobregiros existentes a nivel de
entidad financiera son clasificadas como obligaciones financieras. En el estado de flujos de efectivo estos
sobregiros se presentan como un componente del efectivo y equivalentes de efectivo siempre que los mismos
formen parte integrante de la administracion del efectivo de la Compaiiia.

Nota 2.3.2. Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar simultdneamente a un activo financiero en una
entidad y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra entidad.

Activos financieros
a) Definicion

Un activo financiero es cualquier activo que sea:
- efectivo;
- uninstrumento de patrimonio de otra entidad;
- un contrato que serd o podra ser liquidado utilizando instrumentos de patrimonio propio de la entidad, o
- underecho contractual:
= arecibir efectivo u otro activo financiero de otra entidad; o
= aintercambiar activos o pasivos financieros con otra entidad, en condiciones que sean potencialmente
favorables para la entidad.

De acuerdo con lo anterior, la Compaiiia tiene clasificados sus activos financieros en efectivo y equivalentes de

efectivo, inversiones, instrumentos financieros derivados, cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a partes
relacionadas.
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b) Clasificacion de los instrumentos financieros incluidos en inversiones

Los activos financieros se reconocen en el estado de situacién financiera cuando la Compafiia se convierte en
parte de las disposiciones contractuales del instrumento. La Compaiiia clasifica sus activos financieros de
inversion en titulos de deuda y los mide posteriormente teniendo en cuenta su modelo de negocio para
gestionarlos y las caracteristicas de los flujos contractuales del activo financiero en los siguientes grupos:

- Avalorrazonable con cambios en resultados,

- Avalorrazonable con cambio en otros resultados integrales

- A costo amortizado.

La Compadiia de acuerdo con su estrategia de liquidez y de nivel de riesgo ha clasificado la mayor parte de sus
inversiones en titulos de deuda en activos financieros a valor razonable con cambios en resultados, y otra parte
menor en titulos de deuda a costo amortizado. La forma como la Compaiiia gestiona el modelo de negocio de
las inversiones esta detallado en la Nota 3, Juicios contables significativos, estimados e incertidumbres en la
preparaciéon de los estados financieros.

Para los activos financieros en instrumentos de patrimonio la Compafia utiliza la eleccién irrevocable de
presentar los cambios posteriores en el valor razonable de la inversiéon que no sea mantenida para negociar en
los otros resultados integrales en el patrimonio. Por consiguiente, las inversiones patrimoniales donde no se
tiene control ni influencia significativa se registran a valor razonable con cambios en otros resultados integrales.

c) Reconocimiento inicial

Las compras y ventas regulares de activos financieros son reconocidas en la fecha en la cual la Compafiia se
compromete a comprar o vender titulos. Los activos financieros medidos a valor razonable con cambios en
resultados son reconocidos inicialmente al valor razonable y los costos de transaccién son registrados como
gasto cuando se incurren. Los activos financieros clasificados a costo amortizado se registran en su adquisicién
u otorgamiento por su valor de transaccién o por su valor nominal que, salvo evidencia en contrario, coincide
con su valor razonable, mas los costos de transaccién directamente atribuibles a su adquisicién u otorgamiento.

d) Reconocimiento posterior

Luego del reconocimiento inicial, las inversiones se registran asi:

- Lasinversiones clasificadas y medidas a valor razonable con cambios en resultados: las ganancias y pérdidas
que resultan de los cambios en el valor razonable se presentan netos en el estado de resultados en la cuenta
de ganancia o pérdida neta en inversiones a valor razonable;

- Lasinversiones en titulos de deuda medidas a valor razonable con cambios en otros resultados integrales:
los cambios en su valor razonable se registran en la cuenta patrimonial de otros resultados integrales. El valor
acumulado en esta cuenta se traslada a la cuenta de resultados acumulados cuando las inversiones son
realizadas.

- Lasinversiones en instrumentos de patrimonio que no son clasificadas como mantenidas para negociar: los
cambios en su valor razonable se registran en la cuenta patrimonial de otros resultados integrales. El valor
acumulado en esta cuenta se traslada a la cuenta de resultados acumulados cuando las inversiones son
realizadas.

- Lasinversiones en titulos de deuda clasificadas como a costo amortizado: posterior a su registro inicial son
ajustados con abono a resultados con base en el método de tasa de interés efectivo, menos los pagos o
abonos recibidos de los emisores.

17 | GRUPO DE INVERSIONES SURAMERICANA S.A.



ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

e) Método de la tasa de interés efectiva

La tasa de interés efectiva es la que iguala los flujos o recaudos netos futuros de efectivo estimados durante la
vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea apropiado, por un periodo menor, con el valor neto en
libros del activo al momento inicial. Para calcular la tasa de interés efectiva, la Compaiia estima los flujos de
efectivo considerando los términos contractuales del instrumento financiero, salvo las pérdidas de crédito
futuras, y considerando los cargos e ingresos recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva,
los costos de transaccidon y las primas otorgadas en el saldo inicial, menos las comisiones y descuentos
recibidos.

f) Deterioro de instrumentos financieros

En cada fecha de presentaciéon de los estados financieros, la Compaiia mide y registra con cargo a resultados el
valor la correcciéon de las pérdidas de un instrumento financiero por un importe igual a la pérdida crediticia
esperada durante el tiempo de vida del activo, si el riesgo de crédito de ese instrumento financiero se ha
incrementado de forma significativa desde su reconocimiento inicial. Si el riesgo de crédito no se ha
incrementado de forma significativa desde el reconocimiento inicial, la Compafia mide la correccién por
pérdidas para ese instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas en los préximos
12 meses.

g) Compensacién de instrumentos financieros en el estado de situacién financiera

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto es reportado en el estado de situacién
financiera cuando legalmente existe el derecho para compensar los montos reconocidos y hay una intencién
de la gerencia para liquidarlos sobre bases netas o realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

h) Baja en cuentas

Los activos financieros se dan de baja cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero o cuando se transfiere los derechos contractuales para recibir los flujos de efectivo del activo
financiero.

Operaciones con instrumentos financieros derivados y contabilidad de cobertura

Un derivado es un instrumento financiero (a) cuyo valor cambia en el tiempo en respuesta a los cambios en una
variable denominada subyacente (una tasa de interés especificada, el precio de un instrumento financiero, el
precio de una materia prima cotizada, una tasa de cambio de la moneda extranjera, entre otros); (b) no requiere
una inversioén inicial neta o requiere una inversion inferior a la que se requeriria para otro tipo de contratos en
relaciéon con el activo subyacente, y (c) se liquida en una fecha futura.

En el desarrollo de sus operaciones la Compaiiia participa en los mercados financieros con contratos forward,
contratos de futuros, swaps y opciones que cumplen con la definiciéon de instrumento financiero derivado.
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En el momento inicial las operaciones de instrumentos financieros derivados son registradas por su valor
razonable. Los cambios posteriores en el valor razonable son ajustados con cargo o abono a resultados, segun
el caso, a menos que el instrumento financiero derivado sea designado como instrumento de cobertura, en
cuyo caso el ajuste del valor razonable dependera de la naturaleza de la partida cubierta, de acuerdo con lo
siguiente:

a) Coberturas de activos o pasivos reconocidos o de compromisos en firme, en cuyo caso los cambios en el
valor razonable del instrumento financiero derivado son registrados en el estado de resultados, al igual que
cualquier cambio en el valor razonable del activo, pasivo o compromiso en firme atribuibles al riesgo
cubierto.

b) Coberturas de flujos de efectivo de un riesgo particular asociado con un activo o pasivo reconocido o una
transaccion proyectada altamente probable, en cuyo caso la porcidon efectiva de los cambios en el valor
razonable de los instrumentos financieros derivados es reconocida en otros resultados integrales en el
patrimonio.

¢) La ganancia o pérdida en el instrumento financiero derivado relacionada con la parte que no es efectiva a la
cobertura o que no corresponde alriesgo cubierto es reconocida inmediatamente en el estado de resultados.
Los valores acumulados en la cuenta de otros resultados integrales son trasladados a utilidades acumuladas
en el mismo periodo en el cual la partida cubierta es llevada a resultados.

d) En relaciéon con las coberturas de una inversién neta en moneda extranjera que son registradas de forma
similar a las coberturas de flujos de efectivo, la parte de la ganancia o pérdida del instrumento financiero de
cobertura que se determina que es una cobertura efectiva se reconoce en otros resultados integrales y la
parte que se determina que es una cobertura inefectiva se reconoce en el estado de resultados. Las
ganancias o pérdidas del instrumento financiero de cobertura acumuladas en el patrimonio son registradas
en el estado de resultados cuando la inversion neta en moneda extranjera es vendida total o parcialmente.

La Compariiia documenta al inicio de la transaccién la relacién existente entre el instrumento financiero de
coberturay la partida cubierta, asi como el objetivo de riesgo y la estrategia para la relacion de cobertura.

Pasivos financieros

Un pasivo financiero es cualquier obligacién contractual para entregar efectivo u otro activo financiero a otra
entidad o tercero o una obligacién para intercambiar activos o pasivos financieros en condiciones que sean
potencialmente desfavorables para la Comparfiia o un contrato que es o puede ser liquidado utilizando
instrumentos de patrimonio propios.

Los pasivos financieros se reconocen en el estado de situacién financiera cuando la Compaiiia se convierte en
parte, de acuerdo con las condiciones contractuales de un instrumento.

Los pasivos financieros son registrados inicialmente por su valor de transaccién, el cual, a menos que se
determine lo contrario, es similar a su valor razonable menos los costos de transaccidén que sean directamente
atribuibles a su emisién. Posteriormente dichos pasivos financieros son medidos a costo amortizado o a valor
razonable con cambios en resultados.
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Los pasivos financieros medidos a valor razonable con cambios en resultados incluyen los instrumentos
financieros derivados y son clasificados en esta categoria cuando sean mantenidos para negociaciéon o sean
designados a valor razonable con cambios en resultados desde el inicio.

Los pasivos financieros medidos a costo amortizado incluyen los préstamos recibidos y los bonos emitidos, los
cuales se miden inicialmente por su valor de transacciéon y monto de efectivo recibido, neto de los costos de
transaccion, y posteriormente son medidos al costo amortizado utilizando el método de tasa de interés efectiva,
reconociendo los gastos por intereses sobre la base de la rentabilidad efectiva.

Los pasivos financieros se dan de baja del estado de situacién financiera cuando han expirado las obligaciones
contractuales.

Pasivo por acciones preferenciales sin derecho a voto

La Compaiiia, como emisor de un instrumento financiero no derivado, evaliua las condiciones de este
instrumento para determinar si contiene componentes de pasivo y de patrimonio. Estos componentes se
clasifican por separado como pasivos financieros o instrumentos de patrimonio, segin sea el caso.

De acuerdo con lo anteriory en relacion con las acciones preferenciales sin derecho a voto que se tiene emitidas,
en el momento inicial se efectud la separacién del componente pasivo que se registra a costo amortizado y del
componente patrimonial que se registra en patrimonio por la diferencia entre el valor recibido de las acciones
emitidas y el valor determinado como pasivo.

Los costos directos que se incurrieron al momento de colocacion de las acciones preferenciales se asignarony
registraron proporcionalmente en el pasivo y en el componente patrimonial de las acciones.

Opciones de compra y venta con participaciones no controladoras

Las opciones de salida con participaciones no controladoras se clasifican como un derivado a valor razonable a
través de resultados con excepcion de aquellas en las que se considera que existen acuerdos que dan lugar a
un interés presente de propiedad de las acciones subyacentes.

En el caso de que exista un interés presente de propiedad de las acciones subyacentes, los efectos de medicién

son los siguientes:

- Las acciones sujetas a la opcién de compra son contabilizadas como adquiridas y se reconoce un pasivo
financiero medido al valor presente del precio de ejercicio y

- Las variaciones posteriores en el pasivo son reconocidas en el estado de resultados.

Cuando se determina que es un derivado a valor razonable a través de resultados en aquellos casos en que el
precio de ejercicio de la opcién y el valor del activo subyacente (acciones objeto del contrato) se encuentran a
valor razonable, se considera que el efecto del derivado neto es cero; es decir:

- Elvalor que se pagaria por la opcion seria el mismo valor recibido por las acciones 'y

- Enelestado financiero separado no existe participacion no controladora.

Cuando finaliza el periodo para ejercer la opcién de compray venta se da de baja el pasivo financiero, con cargo

al estado de resultados en caso de que no se haya ejercido. Cuando la opcién de compra y venta emitida se
ejerce, el pasivo financiero se da de baja con un ajuste al costo de las acciones sujetas a la opcién.
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Ingresos por intereses
Los ingresos por intereses se reconocen utilizando el método de la tasa de interés efectiva.
Nota 2.3.3. Impuestos

La Compania es sujeto pasivo de impuestos, tasas y contribuciones de orden nacional y territorial. Incluye, entre
otros el impuesto sobre la renta y complementarios y el impuesto de industria y comercio.

Impuesto sobre la renta corriente

El impuesto sobre la renta corriente se calcula de acuerdo con la depuracién efectuada entre la renta liquida
fiscaly la utilidad o pérdida contable. La tarifa y la normativa fiscal utilizada son aquellas que estén aprobadas al
finalde cada aflo de cierre del periodo de presentacién de los estados financieros y conforme con lo establecido
en las normas tributarias colombianas.

La Compafiia evalia permanentemente las posiciones asumidas en las declaraciones de impuestos respecto a
las situaciones en las cuales en las leyes tributarias pueden existir ciertas interpretaciones con el objeto de
registrar adecuadamente los valores que se espera pagar.

Los activos y pasivos corrientes por elimpuesto sobre la renta del periodo se miden por los valores que se espera
recuperar o pagar a la autoridad fiscal. Adicionalmente, estos se compensan para efectos de presentacion si
existe un derecho legalmente exigible para ello con la misma autoridad tributaria y se tiene la intencién de
liquidarlos por el valor neto o realizar el activo y liquidar el pasivo de forma simultanea.

Impuesto a la renta diferido

Elimpuesto de renta diferido se origina por las diferencias temporarias entre la base contable y la base tributaria
de activos y pasivos. Elimpuesto diferido se reconoce utilizando el método del pasivo. Los activos y pasivos por
impuesto de renta diferido se miden a las tasas impositivas que se espera aplicar cuando se realiza el activo o
se liquida el pasivo, con base en las tasas impositivas y las leyes fiscales que han sido promulgadas o
sustancialmente promulgadas en el periodo sobre el que se informa.

Elimpuesto de renta diferido pasivo se reconoce para todas las diferencias temporarias imponibles.

El impuesto de renta diferido activo se reconoce para todas las diferencias temporarias deducibles y para la
compensaciéon futura de créditos y pérdidas fiscales no utilizadas solo en la medida en que sea probable la
disponibilidad de ganancias fiscales futuras contra las cuales se pueda cargar las diferencias temporarias
deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos no se reconocen si la diferencia temporaria surge del
reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en una transaccién que no constituya una combinacién de
negocios y que al momento de la transaccién no afecté ni la ganancia contable ni la ganancia o pérdida fiscal.
Adicionalmente, y para el caso del pasivo por impuesto diferido, no se reconoce cuando surja del
reconocimiento inicial de la plusvalia.
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Elimpuesto de renta diferido pasivo relacionado con las inversiones en subsidiarias, asociadas y participaciones
en negocios conjuntos no se reconoce cuando la oportunidad de la reversion de las diferencias temporarias se
pueda controlar y sea probable que dichas diferencias no se reversen en el futuro cercano.

Elimpuesto de renta diferido activo relacionado con las inversiones en subsidiarias, asociadas y participaciones
en negocios conjuntos se reconocen solamente en la medida en que sea probable que las diferencias
temporarias se revertirdn en un futuro cercano y sea probable la disponibilidad de ganancias impositivas futuras
contra las cuales se imputaran esas diferencias deducibles.

Elvalor en libros del impuesto de renta diferido activo se revisa en cada fecha de presentacién y se reduce en la
medida en que ya no sea probable que exista suficientes ganancias fiscales futuras para cargar las diferencias
temporarias deducibles. El impuesto de renta diferido activo no reconocido se reevalia en cada fecha de cierre
de estados financieros y se reconoce en la medida en que sea probable la disponibilidad de ganancias
impositivas futuras.

El efecto del impuesto diferido se reconoce en los resultados del periodo o en otros resultados integrales en
funcién de dénde se hayan registrado las ganancias o pérdidas que lo hayan originado y se presenta en el
estado de situacién financiera dentro de las partidas no corrientes.

Los activos y los pasivos diferidos se compensan siy sélo si:
- Setiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la misma autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas; y
- Sise derivan delimpuesto a las ganancias correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre:
= la misma entidad o sujeto fiscal o
= diferentes entidades o sujetos a efectos fiscales que pretenden, ya sea liquidar los activos y pasivos
fiscales corrientes por su importe neto, ya sea realizar los activos y pagar los pasivos simultaneamente,
en cada uno de los periodos futuros en los que se espere liquidar o recuperar cantidades significativas de
activos o pasivos por los impuestos diferidos

Los impuestos diferidos no se descuentan.
Nota 2.3.4. Inversiones en subsidiarias y asociadas
Inversiones en subsidiarias

Una subsidiaria es una entidad controlada directa o indirectamente por la Compaiia. El control existe cuando se
tiene el poder para dirigir las actividades relevantes de la subsidiaria, que generalmente son las actividades de
operacion y financiacién, con el propdésito de obtener beneficios de sus actividades y estd expuesta o tiene
derecho a los rendimientos variables de ésta.

En la fecha de adquisicién, el exceso del costo de adquisicidon sobre la participacidon en el valor razonable neto
de los activos identificables, pasivos y pasivos contingentes asumidos de la subsidiaria se reconoce como
plusvalia, pero se incluye en el costo de adquisicion.

Las inversiones en subsidiarias se reconocen utilizando el método de la participaciéon, por medio del cual la
inversion se registra inicialmente al costo y posteriormente se ajusta para reconocer los cambios en la
participaciéon de la Compaiiia sobre los activos netos después de la fecha de adquisicion. Esta participacion se
reconoce en el resultado del periodo o en el otro resultado integral, segin corresponda.

22 | GRUPO DE INVERSIONES SURAMERICANA S.A.



ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Los dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibir el pago y se reducen del valor en libros
de la inversion.

Los estados financieros de la subsidiaria se preparan para el mismo periodo sobre el que se informa la
Compaiiia. Cuando es necesario se realizan ajustes para alinear las politicas contables de la Compaiiia.

Las ganancias o pérdidas no realizadas en las operaciones entre la Compaiiia y las subsidiarias se eliminan al
aplicar el método de la participacién en la proporcién de la participaciéon de la Compania en estas entidades.

Las transacciones que implican una pérdida de control en la subsidiaria se contabilizan reconociendo cualquier
participacién retenida por su valor razonable y la ganancia o pérdida resultante de la operacién se reconoce en
los resultados del periodo, incluyendo las partidas correspondientes de otro resultado integral.

En las transacciones que no implican una pérdida de control en subsidiaria se continta aplicando el método de
la participacién y se reclasifica en resultado la porcién de la ganancia o pérdida reconocida en los otros
resultados integrales relativo a la reduccién en la participacién.

Si la participacion de la Compaiiia en las pérdidas de una subsidiaria iguala o excede su participacion, la
Compaiiia deja de reconocer su participacion en las pérdidas adicionales. Una vez que la participacion de la
Compaiiia se reduzca a cero, se reconocera una provision, solo en la medida en que la Compaiiia haya incurrido
en obligaciones legales o implicitas.

Inversiones en asociadas

Una asociada es una entidad sobre la cual la Compaiiia esta en posicion de ejercer una influencia significativa,
pero no control ni control conjunto, por medio del poder de participar en las decisiones sobre sus politicas
operativas y financieras.

Se presume que la Compaiiia ejerce la influencia significativa en los siguientes casos:

- Se posee una participacién superior al 20% o mas del poder de voto en la asociada, salvo que pueda
demostrarse que tal influencia no existe a través de los érganos de direccion;

- Aunque posea directa o indirectamente menos del 20% del poder de voto en la asociada puede demostrar
claramente que existe influencia significativa a través de los 6érganos de direccién, y

- Cuando a través de su participacién en las juntas directivas u érgano equivalente y en desarrollo de las
elecciones de la Junta Directiva realizadas por las Asambleas Generales de Accionistas de las asociadas se
ejercen los derechos politicos en proporcién a su participaciéon accionaria.

Las inversiones en asociadas se reconocen al costo de la transaccion. Los dividendos se reconocen cuando se
establece el derecho a recibir el pago y se registran en el estado de resultados.

Las transacciones que implican una pérdida de influencia significativa en la asociada se contabilizan
reconociendo cualquier participacién retenida por su valor razonable y la ganancia o pérdida resultante de la
operacion se reconoce en los resultados del periodo, incluyendo las partidas correspondientes de otro resultado
integral.
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Deterioro de valor de las inversiones en subsidiarias y en asociadas

La Compaiiia analiza periddicamente y en la fecha de presentacién de sus estados financieros si es necesario
reconocer una pérdida por deterioro de las inversiones en subsidiarias y asociadas y en cada fecha de
presentacién de estados financieros determina si existe evidencia objetiva de que las inversiones se han
deteriorado. Si existe tal evidencia la Compafiia calcula el importe del deterioro como la diferencia entre el
importe recuperable (mayor entre el valor en uso y su valor razonable menos los costos necesarios para su
venta) de la subsidiaria y la asociada y su valor en libros y luego reconoce la pérdida en el estado de resultados.

La identificaciéon de indicios de deterioro es un paso clave en el proceso de evaluacién, ya que marca la

necesidad de realizar o no una prueba de deterioro. Para las subsidiarias y asociadas de la Compaiia se

consideran los siguientes hechos y circunstancias para establecer si existen indicios de deterioro.

- Pérdida en la operaciéon o flujos de efectivo negativos en el periodo en curso, en comparaciéon con lo
presupuestado.

- Incrementos durante el ejercicio en los tipos de interés asociado a las inversiones y a la deuda.

- Cambios significativos en el entorno tecnolégico, definido como el riesgo asociado a pérdidas derivadas de
la tecnologia o del uso de esta.

- Cambios significativos en el entorno legal, establecido como las pérdidas por sanciones o demandas debido
alincumplimiento de normas u obligaciones contractuales.

- Cambios significativos en el entorno regulatorio donde la inversion opera.

- Cambios en el entorno competitivo de la inversién, competidores nuevos o agresividad de los actuales,
incumplimiento en ingresos, entre otros

- Cambios significativos en la forma o en la extensién en que se utiliza o se espera utilizar la inversion.

- Generaciéon de nueva deuda en la inversion.

Nota 2.3.5. Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas
Activos no corrientes

Los activos no corrientes y los grupos de activos para su disposicién se clasifican como mantenidos para la venta
si su valor en libros se recuperara a través de una transaccién de venta, en lugar de por su uso continuado. Estos
activos o grupos de activos se presentan de forma separada como activos no corrientes en el estado de situacién
financiera y se miden por el menor valor entre su valor en libros o su valor razonable menos los costos de la
transaccion. Adicionalmente no se deprecian ni se amortizan desde la fecha de su clasificacion como mantenido
para la venta.

Los criterios para la clasificacién de mantenido para la venta se cumplen si el activo o el grupo de activos se

encuentran disponibles en sus condiciones actuales para su venta inmediata y la transaccién de venta es
altamente probable y se espera concretar dentro del aiio siguiente a la fecha de clasificacion.
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Para que la venta sea altamente probable la administraciéon de la Compaiia debe estar comprometida con un

plan para vender el activo o el grupo de activos y ademas debe considerar lo siguiente:

- Existe un compromiso por parte de la Companfiia y un plan para proceder con la venta;

- LabuUsquedade un compradorya esta en procesoy se haniniciado las acciones necesarias para llevar a cabo
el plan de venta;

- Se hafijado un precio de venta que resulta razonable en relacién con el valor de mercado del activo, y

- Es previsible que la venta se realice en un periodo no superior a un afio a partir de la fecha de clasificaciéon y
las acciones llevadas a cabo para ejecutar el plan de venta hacen poco factibles cambios significativos en el
mismo o que éste no se realice.

Operaciones discontinuadas

La Compaiiia identificard una operacién discontinuada como un componente o una operacién considerada

material que ha sido vendido o se ha dispuesto por otra via o ha sido clasificada como mantenida para la venta

y que, ademas:

- Representa una linea de negocio o un area geografica que sea significativa y puede considerarse separada
delresto,

- Esparte de un tinico plan coordinado para enajenar o disponer por otra via de una linea de negocio o de area
geografica de la explotacidn que sea significativa y pueda considerarse separada del resto, o

- Es una subsidiaria adquirida exclusivamente con la finalidad de revenderla.

En el estado de resultados del periodo actual y del periodo comparativo anterior, los ingresos, costos y gastos
de una operacién discontinuada se presentan separadamente de los de las actividades continuadas, en una sola
partida como resultado después de impuestos de operaciones discontinuadas. Y adicionalmente, en el estado
de flujos de efectivo de los mismos periodos, se presentan los flujos de efectivo clasificados como flujos de
operaciones discontinuadas, separados del resto de flujos.

Nota 2.3.6. Propiedades y equipo

La Compafiia define como propiedad y equipo aquellos activos tangibles que seran utilizados en mas de un
periodo contable y que se espera que su costo sea recuperado a través de su uso y no a través de su venta.

Las propiedades y equipo son medidas inicialmente al costo; posteriormente son medidas al costo menos la
depreciacion acumulada y menos cualquier pérdida por deterioro de valor acumulada.

El costo de los elementos de propiedad y equipo incluye el costo inicial de adquisicién, los aranceles de
importacién, impuestos indirectos no recuperables y los costos directamente atribuibles para poner al activo en
el lugar y condiciones de uso previstas por la administracion de la Compaifiia, neto de los descuentos
comerciales y las rebajas.

Los costos de mantenimiento y reparaciones que no generen beneficios econémicos futuros son registrados
como gastos.

Todos los elementos de propiedades y equipo se deprecian de forma lineal durante su vida Gtil estimada.
La depreciacion comienza cuando los activos estén en la ubicacién y en las condiciones necesarias para que

puedan operar y cesara cuando se deje de utilizar sequn si vida til estimada o en el momento en que el activo
sea clasificado como mantenido para la venta o como propiedad de inversién medida a valor razonable.
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Los grupos de propiedades y equipo y las vidas utiles son las siguientes:
- Mueblesy enseres y equipos, entre 6 y 10 afios y
- Vehiculos, entre 4y 10 afios.

Las vidas utiles y los métodos de depreciaciéon son revisados por lo menos al final de cada periodo anual y los
cambios, si los hubiere, son aplicados de forma prospectiva.

Un elemento de propiedades y equipo es dado de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener
beneficios econémicos futuros por su uso o disposicién. La ganancia o pérdida surgida al dar de baja un activo
se calcula como la diferencia entre los ingresos de la venta neta, en su caso, y el valor en libros del activo y se
reconoce en los resultados del periodo.

Nota 2.3.7. Arrendamientos

La Compaiiia evalua al inicio del contrato si un contrato es, o contiene, un arrendamiento. Es decir, si el contrato
otorga el derecho a controlar el uso de un activo identificado por un periodo de tiempo a cambio de una
contraprestacion.

La Compaiiia aplica un enfoque Unico de reconocimiento y medicién para todos los arrendamientos, excepto
los arrendamientos a corto plazo y los arrendamientos de activos de bajo valor. La Compaiia reconoce pasivos
por arrendamiento para realizar pagos por arrendamiento y activos por derecho de uso que representan el
derecho a usar los activos subyacentes.

Reconocimiento inicial

La Compaiiia reconoce los activos por derecho de uso en la fecha de comienzo del arrendamiento, es decir, la
fecha en que el activo subyacente esta disponible para su uso.

Los activos por derecho de uso se miden al costo, menos cualquier depreciaciéon y pérdidas por deterioro, y
ajustado por cualquier nueva medicién de los pasivos por arrendamiento. El costo de activos por derecho de
uso incluye el monto de los pasivos por arrendamiento reconocidos, los costos directos iniciales incurridos y los
pagos realizados en o antes de la fecha de inicio menos los incentivos de arrendamiento recibidos. Los activos
por derecho de uso se deprecian en linea recta durante el plazo mas corto del arrendamiento y la vida atil
estimada de los activos. Ademas, estan sujetos a revision de pérdidas por deterioro.

Los pasivos por arrendamiento son medidos al valor presente de los pagos de arrendamiento a realizar durante
el plazo del arrendamiento. Los pagos de arrendamiento incluyen pagos fijos menos los incentivos de
arrendamiento por cobrar, si los hubiere. Los pagos de arrendamiento también incluyen el precio de ejercicio
de una opcién de compra que la Compaiiia ejercera con certeza razonable y los pagos de multas por rescindir
el arrendamiento, si el plazo del arrendamiento refleja que la Compaiiia ejerce la opcidn de rescision.

Al calcular el valor presente de los pagos de arrendamiento se utiliza la tasa de interés implicita en el

arrendamiento cuando es facilmente determinable; en caso de que no sea facilmente determinable se utiliza
su tasa incremental de endeudamiento a la fecha de inicio del arrendamiento.
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Medicién posterior

Después la fecha de comienzo, el importe de los pasivos por arrendamiento se incrementa para reflejar la
acumulacién de intereses y reducido por los pagos de arrendamiento realizados. Ademas, el importe en libros
de los pasivos por arrendamiento se vuelve a medir cuando haya una modificacién, un cambio en el plazo del
arrendamiento, un cambio en los pagos del arrendamiento o un cambio en la evaluacién de una opcién para
comprar el activo subyacente.

Nota 2.3.8. Beneficios a los empleados

Los beneficios a los empleados comprenden todos los pagos que la Compaiiia efectlia a cambio de los servicios
recibidos.

Beneficios a corto plazo

Son beneficios que se esperan pagar antes de doce meses y después de la fecha de cierre de los estados
financieros en el que los empleados presten los servicios. El pasivo por beneficios a corto plazo se reconoce en
los resultados en la medida en que los empleados prestan el servicio y se mide sobre la base de la mejor
estimaciéon del desembolso que se requeriria para cancelar la obligacién en la fecha de cierre sobre la que se
informa.

Incluye:

- Los aportes a la seguridad social y las prestaciones obligatorias por requerimientos legales;

- Incentivos de desempeio de corto plazo por la participaciéon de los empleados en las utilidades
determinados con base en el cumplimiento de los objetivos corporativos fijados previamente y
comunicados oportunamente;

- Otros beneficios a corto plazo, tales como la prima de vacaciones, prima extralegal de servicios y prima de
navidad.

Beneficios post-empleo

Son todos aquellos beneficios otorgados al empleado posteriores a su retiro o a su terminacién de contrato,
diferentes de las indemnizaciones por despido. La Compaiiia tiene activos especificos destinados a respaldar
los planes de beneficios post- empleo.

Incluye los beneficios por pagos Unicos por retiro y los pagos Unicos para jubilaciéon.

Los pagos Unicos para jubilaciéon se aplican a los empleados que se pensionen por vejez en cualquier régimen
pensional y que hayan tenido una relacion laboral de 20 afios de servicio continuos o discontinuos en la
Compaiiia.

El pasivo por los planes de beneficios post-empleo es determinado con la ayuda de terceros independientes
con base en el valor presente de los pagos futuros estimados, calculado con base en estudios actuariales
preparados por el método de unidad de crédito proyectada, utilizando supuestos actuariales a la fecha del
periodo que se informa, tales como expectativas de incrementos de salarios, expectativa de vida y tasas de
interés determinadas con referencia a los rendimientos del mercado vigentes de bonos al final del periodo de
las emisiones del gobierno nacional u obligaciones empresariales de alta calidad.
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Bajo el método de unidad de crédito proyectada, los beneficios post-empleo que se pagaran a los empleados
se asignan a cada periodo contable en que el empleado presta el servicio. Por lo tanto, el gasto correspondiente
por estos beneficios registrado en los estados financieros incluye el costo del servicio presente asignado en el
céalculo actuarial mas el costo financiero del pasivo calculado.

Las variaciones en el pasivo por los cambios en los supuestos actuariales son registradas en el otro resultado
integral. El gasto por interés se reconoce en los resultados del periodo como costos financieros, asi como
cualquier liquidacién o reduccién del plan.

Planes de aportaciones definidas

Son planes de beneficios post-empleo en los cuales se tiene la obligacion de realizar aportaciones de caracter
predeterminado a una entidad separada (fondos de pensiones o compaiias aseqguradoras) y no se tiene
obligacion legal ni implicita de realizar aportaciones adicionales. Estas contribuciones se reconocen como
gastos en el estado de resultados a medida en que se tiene la obligaciéon de realizar el respectivo aporte.

Beneficios a largo plazo

Son todos los beneficios adicionales y diferentes a los beneficios de corto plazo que se espera pagar 12 meses
después de la fecha de cierre de los estados financieros en los que los empleados presten los servicios y antes
delretiro o terminacién de su prestacién del servicio. Estos beneficios corresponden a primas de antigiedad. La
Compaidiia no tiene activos especificos destinados a respaldar los beneficios largo plazo

Los pasivos por beneficios a empleados a largo plazo son determinados de la misma forma que los beneficios
post-empleo. El costo de servicio actual, el costo de servicio pasado, el costo porinterés, las gananciasy pérdidas
actuariales, asi como cualquier liquidacion o reduccién del plan se reconoce inmediatamente en resultados.

Beneficios por terminaciéon

Los beneficios por terminacién los constituyen los pagos por retiro anticipado o pagos por despido y por lo tanto
sélo se reconocen cuando se decide finalizar el contrato laboral antes de la fecha normal de retiro, o cuando el
empleado acepta una oferta de beneficios a cambio de la terminacién del contrato laboral o cuando se forme
parte de los costos de un proceso de reestructuracion.

Nota 2.3.9. Provisiones, pasivos y activos contingentes

La Compaiiia reconoce como provisiones los pasivos que surgen como resultado de un suceso pasado y para
los que es probable que se requiera una salida de recursos que incorporan beneficios econémicos para cancelar
la obligacién y pueda hacerse una estimacion fiable del valor.

Las provisiones son revisadas periddicamente y se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion
disponible a la fecha del estado de situacién financiera. Las provisiones se reconocen por el valor presente de la
mejor estimacion del desembolso requerido para cancelar la obligacién, considerando los riesgos y las
incertidumbres para la realizacion de la estimacion.

Las provisiones de contratos onerosos se reconocen como provisién cuando los costos inevitables de cumplir

con las obligaciones que conllevan el contrato exceden a los beneficios econémicos que se esperan recibir del
mismo.
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Una provisién por reestructuracion se reconoce cuando se tiene una obligaciéon implicita para realizar una
reestructuracion, es decir, cuando se ha elaborado un plan detallado, formal y se ha producido una expectativa
valida entre los afectados de que se llevarad a cabo la reestructuracion por haber anunciado sus principales
caracteristicas antes del final del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos contingentes son (a) obligaciones surgidas a raiz de sucesos pasados y cuya existencia esta sujeta a
la ocurrencia o no de eventos futuros que no se encuentran enteramente bajo el control de la Compaiiia, o (b)
obligaciones presentes que surgen de eventos pasados de los cuales no se puede estimar de forma fiable la
cuantia de la obligacién o no es probable que tenga lugar una salida de recursos para su cancelacién. Los pasivos
contingentes no son registrados en los estados financieros, pero se revelan en notas a los estados financieros.

Los activos contingentes son activos de naturaleza posible, surgidos a raiz de sucesos pasados, cuya existencia
ha de ser confirmada solo por la ocurrencia o no de eventos futuros que no se encuentran enteramente bajo el
control la Compaiiia. Los activos contingentes no se reconocen en el estado de situacién financiera hasta que
sea practicamente cierta la realizacién de su ingreso, pero se revelan en notas a los estados financieros.

Nota 2.3.10. Ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, netos de rebajas y
descuentos comerciales, financieros y volumen; ademas excluyen los impuestos a las ventas.

Ingresos por dividendos

La Compafdiia reconoce los ingresos por dividendos de sus inversiones que no son subsidiarias cuando:
- Se establezca el derecho a recibir el pago del dividendo,

- Es probable que se reciba los beneficios econémicos asociados con el dividendo, y

- Elvalor del dividendo pueda ser medido de forma fiable.

Ingresos por el método de la participacién

Corresponden a los ingresos resultantes de la valuacién de las inversiones en subsidiarias, detallado en la
politica de inversiones en subsidiarias en la Nota 2.3.4.

Nota 2.3.11. Ganancia por acciéon
La ganancia por accién basica se calcula dividiendo el resultado neto del periodo atribuible a la Compaiiia entre
el promedio ponderado de las acciones en circulacién durante el periodo, no considerando, de existir, las

acciones comunes adquiridas por la Compaiiia y mantenidas como acciones propias en cartera

La ganancia por accién diluida se calcula ajustando el promedio de acciones en circulacién para simular los
efectos de todas las acciones comunes potenciales dilusivas, si las hubiere.

Los contratos de opciones de venta y los compromisos con accionistas no controlantes que pueden ser pagados
con acciones de la Compaiiia (Nota 6.2.4.) podrian representar efectos dilusivos.
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Nota 2.3.12. Gastos

Los gastos se reconocen en los resultados del ejercicio cuando (a) ha surgido una disminucién de los beneficios
econdémicos relacionada con una disminucién de los activos o un aumento de los pasivos y su valor es medible
de forma confiable y (b) un desembolso no genera beneficios econdmicos futuros o cuando no cumple con los
requisitos necesarios para su registro como activo.

NOTA 3. JUICIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS, ESTIMADOS E INCERTIDUMBRES EN LA
PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

La preparacidén de los estados financieros requiere que se realice juicios, estimaciones y suposiciones que
impactan los montos informados de ingresos, gastos, activos y pasivos y la revelacion de pasivos contingentes
al final del afio; sin embargo, la incertidumbre acerca de estos supuestos y estimaciones podria dar lugar a
resultados que requeririan ajustes materiales al importe en libros del activo o pasivo afectado en periodos
futuros. Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente y sus resultados son reconocidos
en el periodo en el cual la estimacioén es revisada y en los periodos futuros afectados.

La determinacién de dichas estimaciones y supuestos estd sujeta a procedimientos de control interno y a
aprobaciones, para lo cual se consideran, entre otros, estudios internos y externos, las estadisticas de la industria,
los factores y las tendencias del entorno y los requisitos regulatorios y normativos.

Las estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible sobre los hechos analizados
en la fecha de preparacién de los estados financieros, la cual puede dar lugar a modificaciones futuras en virtud
de posibles situaciones que puedan ocurrir y que obligarian a su reconocimiento en forma prospectiva, lo cual
se trataria como un cambio en una estimacién contable en los estados financieros futuros.

En el proceso de aplicaciéon de las politicas contables la Compafiia ha realizado las siguientes estimaciones, las
cuales tienen impacto significativo en los montos reconocidos en los estados financieros separados:

Estimaciones:

- Los supuestos utilizados para el calculo del valor razonable de los instrumentos financieros, (Nota 21.);

- Lavaloraciéon de las pérdidas esperadas de los activos financieros, (Nota 6.1.);

- Laevaluacién de utilidades futuras para el reconocimiento de activo por impuesto diferido, (Nota 8.2.);

- Laestimacion de vida (til y el valor residual de las propiedades y equipo;

- Laestimaciéon en la mediciéon del pasivo por arrendamiento;

- La estimaciéon de la probabilidad de ocurrencia y el valor a reconocer como provisiones relacionadas con
litigios y la evaluacion de la existencia de pasivos contingentes;

- Las hipétesis empleadas en el calculo de los beneficios post empleo y de los beneficios a empleados a largo
plazo, tales como tasas de inflacién, mortalidad, tasa de descuento y la consideracién de incrementos futuros
en salarios (Nota 11.), y

- Los supuestos utilizados por terceros independientes para determinar el valor razonable de los instrumentos
de patrimonio con los que se llevé a cabo los intercambios directos de acciones del acuerdo marco (Nota 10.
y Nota 13.3.3.).
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Nota 3.1. Valor razonable de instrumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros, donde no existe un mercado activo o donde los precios
cotizados no estan disponibles, es determinado utilizando técnicas de valoraciéon. En estos casos, los valores
razonables se estiman a partir de datos observables con respecto a instrumentos financieros similares o
utilizando modelos financieros. Cuando no se dispone de datos de entrada observables en el mercado, el valor
razonable se estima con base en supuestos apropiados.

Cuando se utilizan técnicas de valoracién (por ejemplo, modelos financieros) para determinar los valores
razonables, estas técnicas son validadas y revisadas periédicamente por personal calificado e independiente de
quienes las obtuvieron. Todos los modelos se certifican antes de su uso y los modelos se ajustan para garantizar
que los resultados reflejen precios de mercado comparativos. En la medida de lo posible, los modelos utilizan
solo datos observables; sin embargo, aspectos como el riesgo de crédito (tanto el riesgo de crédito propio como
el riesgo de contraparte), las volatilidades y las correlaciones, requieren que la administracion realice
estimaciones. Los cambios en los supuestos sobre estos factores podrian afectar el valor razonable informado
de los instrumentos financieros. Ver Nota 21. de valor razonable.

Modelo de negocios de la Compafiia

El portafolio estructural cuenta con inversiones alternativas las cuales por su naturaleza no cumplen con los
requisitos para ser clasificados a costo amortizado, por lo tanto, deben ser clasificadas al valor razonable con
efecto en estado de resultados. Entre estas se encuentran titulos de renta fija con opcién de prepago, fondos de
capital privado y productos estructurados, entre otros. Este tipo de inversiones podran ser adquiridas con el
objetivo de cubrir el pasivo y mantenerlas durante un periodo prolongado, por lo que podran hacer parte del
portafolio estructural de la Compaiiia.

En elreconocimiento inicial, la Compaiiia puede designarirrevocablemente a un instrumento de capital de otras
compaiiias que no es mantenido para negociar, como un instrumento medido a valor razonable con cambios
en otro resultado integral, esto significa que en sus mediciones posteriores los cambios en el valor razonable no
impactaran los estados de resultados sino el patrimonio.

Calculo del riesgo de crédito en instrumentos financieros derivados

La NIIF 13 introdujo la exigencia de incorporar el riesgo de crédito incumplimiento (Credit Valuation Adjustment
(CVA)y Debit Valuation Adjustment (DVA)) a los calculos de valor razonable.

En las opciones se presenta un solo riesgo y en los Cross Currency Swaps (CCS) ambos riesgos, debido a que las

opciones solo pueden liquidarse a favor o en contra dependiendo si se tiene el derecho o la obligacién, mientras
que en los CCS pueden liquidarse en ambos sentidos dependiendo de los movimientos del mercado.
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La Compania ha definido las siguientes premisas para el calculo del riesgo de crédito de incumplimiento
teniendo en cuenta que la NIIF 13 no establece una Gnica metodologia:
- El calculo de CVA y DVA se realiza por operaciéon y corresponde a un componente adicional dentro de la
valoracién de las operaciones.
- Para calcular el riesgo de contraparte se utiliza la metodologia de pérdida esperada, la cual tiene 3
componentes: Potential Future Exposure (PFE), Probabilidad de default (PD) y Recovery Rate (RR).
= Potential Future Exposure, que se define como la exposicidon crediticia maxima esperada durante un
periodo de tiempo especifico calculado con algun nivel de confianza, realizando el calculo del CVA
(positivo) como el DVA (negativo).
= Probabilidad de Default, se define como la medida de calificacién crediticia que se otorga a un contrato
con el objetivo de estimar su probabilidad de incumplimiento.
= Recovery Rate, el porcentaje sobre la exposicion en riesgo que no se espera recuperar en caso de
incumplimiento.

Evaluaciéon de la eficacia en los instrumentos de cobertura

La relacién de cobertura se consideraré eficaz siempre que elinstrumento de cobertura minimice elriesgo de la
partida cubierta; es decir que se aceptara su eficacia siempre y cuando la relacién de cobertura tenga una menor
exposicion a la tasa de cambio que la partida que se esta cubriendo y sin tener en cuenta el instrumento de
cobertura designado.

La Compaiiia ha definido los siguientes juicios para evaluar cualitativamente la eficacia de cobertura, teniendo

en cuenta lo establecido en la NIIF 9:

- Relaciéon econdémica: El valor de la partida cubierta definida (emisidon de deuda denominada en moneda
extranjera, en délares estadounidenses) y el valor del instrumento de cobertura designado en esta relaciéon
de cobertura (elemento de contado) cambiaran de forma sistematica y opuesta en respuesta a los
movimientos en la tasa de cambio del peso colombiano en relacién con el délar estadounidense, que es el
riesgo cubierto.

- No dominancia del riesgo de crédito: La Compaiiia monitoreara de forma trimestral que no se presenten
disminuciones significativas en la calificacion crediticia de su contraparte con el propdsito de mantener la
alta probabilidad del cumplimiento futuro de los flujos del derivado designado como instrumento de
cobertura.

- Relacién proporcional de cobertura: Siempre que durante la vigencia de la relaciéon de cobertura la tasa de

cambio del peso colombiano en relacion con el délar estadounidense se encuentre por debajo de $6,000
pesos colombianos (escenario altamente probable), la razén de cobertura entre la partida cubierta y el
instrumento financieros designado como cobertura serd 1 a 1, compensando de forma totalmente eficaz el
riesgo de tasa de cambio generado por el principal de la emision de deuda denominada en moneda
extranjera (délares estadounidenses).
Ante un escenario diferente, cuando la tasa de cambio del peso colombiano en relacién con el délar
estadounidense durante la vigencia de la relacién de cobertura se encuentre por encima de $6,000 pesos
colombianos (escenario con baja probabilidad), la razén de cobertura entre la partida cubierta y el
instrumento designado como cobertura serd, en un escenario muy extremo, de 0.78 a 1, compensando
parcialmente el riesgo de tasa de cambio generado por el principal de la emisién de deuda denominada en
moneda extranjera (délares estadounidenses).
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Nota 3.2. Pérdidas esperadas de los activos financieros

Para el calculo de las pérdidas esperadas de los activos financieros se estiman los flujos de efectivo futuros del
respectivo activo financiero. Ver Nota 2.3.2. de instrumentos financieros, en la seccion de deterioro de valor.

Nota 3.3. Reconocimiento de activo por impuesto diferido

El activo por impuesto diferido generado por las diferencias temporarias deducibles se reconoce en la medida
en que sea probable que se dispongan de utilidades fiscales futuras sujetas a impuestos para compensar esas
diferencias temporarias deducibles. Se requiere un juicio importante por parte de la administracién para
determinar el valor a reconocer de activo porimpuesto diferido, con base en la expectativa probable de generar
utilidades fiscales futuras en conjunto con las estrategias de la Compaiiia en materia de planificacion fiscal.

Nota 3.4. Vida til y valor residual de propiedades y equipo

La Compafiia revisa las vidas utiles y los valores residuales de las propiedades y equipo por lo menos al final de
cada periodo contable. Los efectos de los cambios en la vida Gtil son reconocidos prospectivamente durante la
vida restante del activo.

Nota 3.5. Medicién del pasivo por arrendamiento

Al determinar el plazo del arrendamiento, la administraciéon considera todos los hechos y las circunstancias que
crean un incentivo econdmico para ejercer una opcidn de extensidn o para no ejercer una opcién de
terminacion. La evaluacién se revisa si ocurre un evento o un cambio significativo en las circunstancias que
afectan esta evaluacién.

Nota 3.6. Provisiones y pasivos contingentes

La Compariia evalta la existencia de provisiones y pasivos contingentes relacionados con procedimientos
judiciales, regulatorios, glosas de arbitraje, impuestos y otras reclamaciones derivadas de la realizacién de sus
actividades.

Estas provisiones y pasivos contingentes son evaluadas teniendo en cuenta la probabilidad o posibilidad de
ocurrencia y las mejores estimaciones. Con base en esos aspectos y la probabilidad de ocurrencia (probable,
posible o remota) se registran las provisiones necesarias siempre que la informaciéon disponible indique que es
probable su ocurrencia. Para hacer una adecuada evaluacién de la probabilidad y la estimacion de los montos a
registrar se tiene en cuenta las opiniones de expertos internos y externos.

Cuando la informacién disponible indique que es posible su ocurrencia, el pasivo contingente es objeto de
revelacion.

Durante la existencia de una provision o de una contingencia, la Compariia puede obtener informacién adicional

que puede afectar las evaluaciones relacionadas con la probabilidad de ocurrencia o con los montos estimados;
esta informacién adicional puede conllevar a cambios en las provisiones o en las contingencias.
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La Compaiiia considera las estimaciones usadas para determinar las provisiones como estimaciones criticas, ya
que la probabilidad de ocurrencia y los desembolsos necesarios futuros estan basados en los criterios de la
administracién y de sus expertos internos y externos, los cuales no necesariamente pudieran coincidir con los
resultados futuros.

Nota 3.8. Beneficios post empleo y a largo plazo

La medicién de las obligaciones por beneficios post empleos y beneficios largo plazo implica una gran variedad
de premisas y la realizaciéon de supuestos que incluye la determinacion de supuestos actuariales claves que
permiten el calculo del valor del pasivo. Entre los supuestos claves se tiene las tasas de inflacién, tasas de
mortalidad, tasas de descuento y la consideraciéon de incrementos futuros en salarios.

El método de la unidad de crédito proyectada es utilizado para la determinacién del valor presente de la
obligacién por los beneficios definidos y el costo asociado a estos. Las mediciones futuras de las obligaciones
pueden variar significativamente de las que se presentan en los estados financieros, entre otras, debido a
cambios en las hipdtesis econdmicas y demograficas y eventos significativos. Ver Nota 11. de beneficios a
empleados.

NOTA 4. NORMAS E INTERPRETACIONES NUEVAS Y MODIFICADAS

Nota 4.1. Normas e interpretaciones nuevas y modificadas emitidas

La Compaiiia aplicé nuevas interpretaciones y modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés), y reglamentadas en Colombia, las cuales son
vigentes para los periodos iniciados a partir del 1 de enero de 2024. Las nuevas normas adoptadas son las
siguientes:

Norma Descripcion Periodo aplicable / Impacto
Enmienda a la NIC 1 — Pasivos Esta Enmienda, que modifica laNIC 1 - Estos cambios no tuvieron
no corrientes con Presentacién de estados financieros, tiene como impacto en los estados
condiciones pactadas objetivo mejorar la informacién que las financieros. Antes de la

entidades proporcionan sobre la deuda alargo  emisidén de esta Enmienda, la
plazo con covenants al permitir a los inversores  Compaiiia revisaba los
comprender el riesgo que existe sobre un covenants no financieros para
reembolso anticipado de la deuda. revelar su cumplimiento.

La NIC 1 exige que una entidad clasifique la
deuda como no corriente sélo si la empresa
puede evitar liquidar la deuda en los 12 meses
siguientes a la fecha de presentacion. Sin
embargo, la capacidad de una entidad para
hacerlo a menudo estéa sujeta al cumplimiento
de los covenants. Por ejemplo, una entidad
podria tener una deuda a largo plazo que podria
ser reembolsable dentro de los 12 meses si la
entidad no cumple con los convenios en ese
periodo de 12 meses.
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Norma Descripcion Periodo aplicable / Impacto
La enmienda requiere que una entidad divulgue
informacién sobre estos covenants en las notas
a los estados financieros.

Enmienda a la NIIF 16 - En esta Enmienda, que modifica la NIIF 16 - Estos cambios no tuvieron
Transacciones de ventay Arrendamientos, se orienta a la medicién impacto en los estados
arrendamiento posterior posterior que debe aplicar una entidad cuando  financieros.

vende un activo y posteriormente arrienda al
nuevo propietario ese mismo activo.

Enmienda alaNIC 7y NIIF 7 - Esta Enmienda, que modifica la NIC 7 — Estado Estos cambios no tuvieron

Acuerdos de financiacién de  de flujos de efectivo y la NIIF 7 - Instrumentos impacto en los estados

proveedores financieros: informacién a revelar, tiene como financieros. Antes de la
objetivo mejorar la informacién arevelar sobre  emisién de esta Enmienda, la
sus acuerdos de financiacién de proveedores, Compaiia ya revelaba estos
permitiendo a los usuarios de los estados pasivos.

financieros evaluar los efectos de dichos
acuerdos en los pasivos y flujos de efectivo de la
entidad y en la exposicion de la entidad al riesgo
de liquidez.

La Enmienda requiere que se revele el importe
de los pasivos que forman parte de los
acuerdos, desglosando los importes por los que
los proveedores ya han recibido pagos de los
proveedores de financiacién, e indicando dénde
se encuentran los pasivos en el balance; los
términos y condiciones; rangos de fechas de
vencimiento de los pagos; e informacién de
riesgo de liquidez.

Los acuerdos de financiaciéon de proveedores se
caracterizan por uno o mas proveedores de
financiaciéon que ofrecen pagar cantidades que
una entidad debe a sus proveedores de acuerdo
con los términos y condiciones pactados entre la
entidad y su proveedor.

NIIF S1 - Requisitos generales El objetivo de la NIIF S1 - Requisitos generales La Compania esta en proceso
para la divulgacién de para la divulgaciéon de informacién financiera de implementar las
informacién financiera relacionada con la sostenibilidad, es requerir revelaciones necesarias a
relacionada con la que una entidad revele informacién sobre todos divulgar en los estados
sostenibilidad los riesgos y oportunidades relacionados con la  financieros.

sostenibilidad que razonablemente podria
esperarse que afecten los flujos de efectivo de la
entidad, su acceso a financiacién o el costo de
capital en el corto, mediano o largo plazo.
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Norma Descripcion
Estos riesgos y oportunidades se denominan
colectivamente “riesgos y oportunidades
relacionados con la sostenibilidad que
razonablemente podria esperarse que afecten
las perspectivas de la entidad”. Se espera que la
informacién sea util para los usuarios principales
de los informes financieros con propdsito
general al tomar decisiones relacionadas con el
suministro de recursos a la entidad.

NIIF S2 - Divulgaciones El objetivo de la NIIF S2- Divulgaciones

relacionadas con el clima relacionadas con el clima, es requerir que una

entidad revele informacién sobre todos los
riesgos y oportunidades relacionados con el
clima que razonablemente podria esperarse
que afecten los flujos de efectivo de la entidad,
su acceso a la financiacion o el costo de capital
en el corto, mediano o largo plazo
(denominados colectivamente "informaciéon

climatica"). Se espera que la informacién sea util

para los usuarios principales de los informes
financieros con propdsito general al tomar
decisiones relacionadas con el suministro de
recursos a la entidad.

Periodo aplicable / Impacto

La Compafiia esta en proceso
de implementar las
revelaciones necesarias a
divulgar en los estados
financieros.

Nota 4.2. Normas e interpretaciones nuevas y modificadas emitidas atin no efectivas

La Compaiiia no ha adoptado anticipadamente las siguientes Normas y Enmiendas nuevas y modificadas, las
cuales ya han sido emitidas emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus
siglas en inglés), pero alin no estan vigentes en Colombia a la fecha de emisién de los estados financieros:

Norma
Enmienda ala NIC 21 -

Descripcion

Ausencia de convertibilidad en las variaciones en las tasas de cambio de la
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moneda extranjera, tiene como objetivo
establecer los requisitos contables para cuando
una moneda no es intercambiable por otra
moneda, indicando el tipo de cambio que se
debera utilizar y la informacién que se debe
revelar en los estados financieros.
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Esta Enmienda, que modifica la NIC 21 — Efectos

Periodo aplicable / Impacto
1 de enero de 2025, con
adopcién anticipada
permitida. Se estima que no
se presenten impactos
significativos en la aplicacion
de esta enmienda.
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Norma Descripcion Periodo aplicable / Impacto
La Enmienda permitirad que las entidades
proporcionen informacién mas Gtil en sus
estados financieros y ayudaré a los inversores al
abordar una cuestién no cubierta anteriormente
en los requisitos contables para los efectos de
las variaciones de los tipos de cambio.

NIIF 18 - Presentaciény Esta norma sustituye la NIC 1 - Presentacién de 1 de enero de 2027, con
Revelaciéon en los Estados Estados Financieros, trasladando muchos de sus adopcién anticipada
Financieros requisitos sin ningun cambio significativo. permitida. La Compaiiia esta

evaluando los impactos de la
Tiene como objetivo ayudar a los inversores a aplicacion de esta NIIF.
analizar el rendimiento financiero de las
entidades proporcionando informacién mas
transparente y comparable para tomar mejores
decisiones de inversion.

Introduce tres conjuntos de nuevos requisitos:

- Mejora de la comparabilidad del estado de
resultados ya que actualmente no existe una
estructura especifica para el estado de
resultado. Las entidades eligen los subtotales
que desean incluir, declarando un resultado
operativo, pero la forma de calcularlo varia de
una entidad a otra, lo que reduce la
comparabilidad. La norma introduce tres
categorias definidas de ingresos y gastos
(operacion, inversion y financiacién) para
mejorar la estructura del estado de resultados,
y exige a todas las entidades que presenten
nuevos subtotales definidos.

- Mayor transparencia de las mediciones del
rendimiento definidas por la gestion: la
mayoria de las entidades no proporcionan
suficiente informacién para que los inversores
comprendan cémo se calculan las medidas
de rendimiento y cémo se relacionan con los
subtotales en el estado de resultados. La
norma exige a las entidades que revelen
explicaciones sobre las mediciones
especificas relacionadas con el estado de
resultados, denominadas medidas del
rendimiento definidas por la gestion.
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Norma Descripcion Periodo aplicable / Impacto
- Una agrupacion mas util de la informacion en
los estados financieros: el analisis de los
resultados por parte de los inversores se ve
obstaculizado si la informacién revelada es
muy resumida o detallada. La norma
establece orientaciones mas detalladas sobre
la forma de organizar la informacién y su
inclusiéon en los estados financieros
principales o en las notas.

NIIF 19 - Subsidiarias sin Permite simplificar los sistemas y procesos de 1 de enero de 2027. La

responsabilidad publica: presentacion de informes para las entidades, Compaiiia esta evaluando los

Revelaciones reduciendo los costos de preparacion de los impactos de la aplicaciéon de
estados financieros de las subsidiarias, esta NIIF.

manteniendo al mismo tiempo la utilidad de
esos estados financieros para sus usuarios

Las subsidiarias que aplican NIIF para PYMES o
normas de contabilidad nacionales al preparar
sus estados financieros frecuentemente tienen
dos conjuntos de registros contables porque los
requisitos de estas Normas difieren de los de las
Normas de Contabilidad NIIF.

Esta norma resolveré estos desafios de la
siguiente manera:

- Permitiendo que las subsidiarias tengan un
solo conjunto de registros contables para
satisfacer las necesidades tanto de su matriz
como de los usuarios de sus estados
financierosy

- Reduciendo los requisitos de revelaciéony
adaptandolos a las necesidades de los
usuarios de sus estados financieros.

Una subsidiaria aplica la NIIF 19 si y solo si:

- Norinde cuentas publicamente (en términos
generales, no cotiza en bolsay no es una
institucién financiera); y

- La matriz intermedia o ultima de las
subsidiarias produce estados financieros
consolidados que estan disponibles para uso
publico y que cumplen con las Normas de
Contabilidad NIIF.
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Norma Descripcion Periodo aplicable / Impacto
Enmienda alaNIIF 9 y NIIF 7 - Esta Enmienda aclara la clasificacion de los 1 de enero de 2026. Se
Enmiendas a la Clasificaciéon y activos financieros con caracteristicas estima que no se presenten
Medicién de Instrumentos ambientales, sociales y de gobierno corporativo impactos significativos en la
Financieros y similares. De acuerdo con las caracteristicas de aplicacién de estas

los flujos de caja contractuales existe confusion ~ Enmiendas.
si estos activos se miden al costo amortizado o
al valor razonable.

Con estas modificaciones, se han introducido
requisitos adicionales de divulgacién para
mejorar la transparencia para los inversores en
relaciéon con las inversiones en instrumentos de
patrimonio designados a valor razonable a
través de otros instrumentos financieros y de
resultado integral con caracteristicas
contingentes; por ejemplo, aspectos vinculados
atemas ambientales, sociales y de gobierno
corporativo.

Adicionalmente estas Enmiendas aclaran los
requisitos de baja en cuentas de la liquidacién
de activos o pasivos financieros a través de
sistemas de pago electrénico. Las
modificaciones aclaran la fecha en la que se da
de baja en cuentas un activo o un pasivo

financiero.

Mejoras anuales a las normas En este documento se emiten varias Las modificaciones son

de contabilidad NIIF modificaciones menores sobre la NIIF 1 efectivas para los periodos
Adopcién por primera vez, NIIF 7 Instrumentos anuales que comiencen a
financieros: informacion a revelar, NIIF 9 partir del 1 de enero de 2026,
Instrumentos Financieros, NIIF 10 Estados y se permite su aplicacién
financieros consolidados y NIC 7 Estado de flujo  anticipada. Se estima que no
de efectivo, que incluyen aclaraciones, se presenten impactos

precisiones en cuanto a referenciaciéon cruzada  significativos en la aplicacion
de normas y referenciacién obsoleta, cambios de estas Mejoras.

en las ejemplificaciones normativas y cambios

en ciertas redacciones de algunos parrafos con

las cuales se busca mejorar la comprensibilidad

de dichas normas y evitar ambigliedades en su

interpretacion.
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Nota 4.3. Normas e interpretaciones nuevas y modificadas emitidas, pero atn no aplicadas

Las nuevas normas e interpretaciones que han sido publicadas y emitidas a partir del 1 de enero de 2024 pero
que no han sido aplicables por la Compaiiia en la fecha de los estados financieros se presentan a continuacion.
La Compaiiia adoptara estas normas en la fecha en la que estén en vigencia, de acuerdo con los decretos
emitidos por las autoridades locales colombianas.

Norma
NIIF 17 — Contratos de
seguro, emitida en mayo de

2017

Enmienda de la NIC 12:
Reforma fiscal internacional-
Reglas del modelo del
segundo pilar.

40

Descripcion Periodo aplicable / Impacto
Nueva norma integral para contratos de seqguro  Fue incluida en el marco
cubriendo la medicién, el reconocimiento, la contable colombiano por
presentaciéon y revelacion. medio de Decreto 1271 del
15 de octubre de 2024, el
La NIIF 17 reemplazé la NIIF 4 y aplica a todos cual reqgiré a partirdel 1 de
los tipos de contratos de seguro, sin importarel enero de 2027. La Compaiiia
tipo de entidades que los emiten, asi como a estd evaluando los impactos

ciertas garantias e instrumentos financieros con de la aplicacién de esta NIIF.
caracteristicas de participacion discrecional.

El objetivo general de la norma consiste en dar
un modelo de contabilidad para contratos de

seqguro que sea mas util y consistente para los
aseguradores. Contrario a los requerimientos de

la NIIF 4, que busca principalmente proteger
politicas contables locales anteriores, la NIIF 17
brinda un modelo integral para estos contratos,
incluyendo todos los temas relevantes.

La esencia de esta norma es un modelo general
suplementado por una adaptacién especifica
para contratos con caracteristicas de
participacién directa (enfoque de tarifa variable)
y un enfoque simplificado (el enfoque de prima
de asignacion) principalmente para contratos de
corta duracion.

Las modificaciones a la NIC 12 se han

introducido en respuesta a las normas del

segundo pilar de la OCDE relativas a la

prevencion de la erosion de la base imponible y

el traslado de beneficios e incluyen:

= Una excepcién temporal obligatoria al
reconocimiento y la divulgacién de los
impuestos diferidos que surjan de la
implementacion jurisdiccional de las normas
modelo del segundo pilar; y
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Descripcion Periodo aplicable / Impacto
* Requisitos de divulgacién para las entidades

afectadas para ayudar a los usuarios de los

estados financieros a comprender mejor la

exposiciéon de una entidad a los impuestos

sobre la renta del segundo pilar que surjan de

esa legislacion, en particular antes de su fecha

de entrada en vigor.

NOTA 5. HECHOS RELEVANTES

A continuacién, se presentan los eventos y situaciones que a juicio de la Administracién de la Compaiiia son
relevantes.

Finalizacién del acuerdo marco

El 25 de abril de 2024 se llevd a cabo la segunda parte del intercambio directo de acciones, con lo cual finalizé
la ejecucion delacuerdo marco firmado el 15 de junio de 2023 y sus posteriores modificaciones. Como resultado
de esta segunda parte del intercambio, y seqgun lo previsto en los acuerdos, la Compaiiia y Grupo Argos S.A.
dejan de ser accionistas de Grupo Nutresa S.A., y JGDB Holding S.A.S., Nugil S.A.S. e IHC Capital Holding LLC
dejaron de ser accionistas de la Compaiiia.

Mas detalles son revelados en la Nota 10.

Liguidacién de Sociedad Portafolio S.A. (en liquidacién)

El 9 de mayo de 2024 la Asamblea General de Accionistas de Sociedad Portafolio S.A. (en liquidacién) aprobé
una reforma al articulo 3 de sus Estatutos Sociales en los términos de duracién de la sociedad, ajustando la fecha
de expiracion de ésta del 12 de agosto de 2050 al 5 de junio de 2024,

En junio de 2024 la administracion inicio el plan de liquidacién, conforme a lo establecido en el articulo 92 de
sus Estatutos Sociales.

El 24 de septiembre de 2024 la Asamblea General de Accionistas de Sociedad Portafolio S.A. (en liquidacién)
aprobé la cuenta final de liquidacién y la entrega a sus accionistas de las acciones de las sociedades Grupo
Argos S.A. y Grupo de Inversiones Suramericana S.A. en proporcién a su participacion.

Mas detalles son revelados en Nota 9.1.

Suscripcién del Memorando de entendimiento y del Convenio de escision

El 25 de octubre de 2024 la Compaiiia suscribié un Memorando de entendimiento con Grupo Argos S.A. con el
objetivo de negociar exclusivamente y proponer a sus respectivas juntas directivas una estructura de transaccién
que tuviese como resultado dos compaiiias independientes, de manera que, en la medida de lo posible, la
Compariia y Grupo Argos S.A. no sean inversionistas reciprocos, ni directa ni indirectamente.
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En linea con lo anterior, el 18 de diciembre de 2024 la Compaiiia suscribié un Convenio de escisién con Grupo
Argos S.A, al cual se adhirié Cementos Argos S.A. el 27 de diciembre de 2024, con la finalidad de disponer de
las participaciones cruzadas, mediante escisiones por absorcién reciprocas.

En consecuencia, en un primer momento, Cementos Argos S.A. escindira su inversién en la Compaiiia a favor
de la Compaiiiay, posteriormente, la Compafiia emitird acciones ordinarias y preferenciales a los accionistas de
Cementos Argos S.A. en proporcion a la participacidon que tengan en esta ultima sociedad al momento de la
escision. Finalizada esta operacion, se procedera con las escisiones reciprocas entre la Compaiiiay Grupo Argos
S.A.

Todos los accionistas mantendran los derechos que tenian antes de la transaccidén y recibirdn de la otra
compaiiia el mismo tipo de accién que actualmente poseen: los accionistas ordinarios recibirdn acciones
ordinarias y los accionistas preferenciales recibirdn acciones preferenciales. Al finalizar la transaccién, los
accionistas de cada compafia conservardn el valor econémico que tenian inicialmente, dividido en
participaciones directas en las dos compadias.

El proyecto de escision que materializa esta transaccién estéa sujeto a aprobacién de las Asambleas Generales
de Accionistas de la Compaiiia, de Grupo Argos S.A. y de Cementos Argos S.A., asi como de las respectivas
Asambleas de Tenedores de Bonos. Posterior a esa aprobacién, se someterd a aprobacion de la
Superintendencia Financiera de Colombia y demas autoridades pertinentes.

Pliego de cargos de la Superintendencia Financiera de Colombia

El5 de noviembre de 2024 la Compaiiia recibié un pliego de cargos por parte de la Superintendencia Financiera
de Colombia relacionado con el registro contable y la revelacion en las notas a los estados financieros de los
acuerdos de salida con participaciones no controlantes al 30 de septiembre de 2022. La Compaiiia respondid
el pliego de cargos el 18 de diciembre de 2024 sin que se haya presentado ninguna actuacién posterior en el
tramite.

Finalizacién del acuerdo con Grupo Bolivar S.A. y Compaiiia de Sequros Bolivar S.A.

El 12 de diciembre de 2024, una vez cumplidas todas las condiciones del acuerdo, incluyendo la obtencién de
las autorizaciones requlatorias del caso, se realizé la transferencia efectiva de las acciones de Sura Asset
Management S.A. en favor de la Compafiia, de Inversiones y Construcciones Estratégicas S.A.S. y de Fundacién
SURA 'y se efectué el pago total de las dos cuotas restantes para dar por finalizada la transaccion.

Mas detalles son revelados en Nota 6.2.4.
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NOTA 6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Nota 6.1. Activos financieros

Nota 6.1.1. Efectivo y equivalentes de efectivo

El saldo del efectivo y los equivalentes de efectivo es el siguiente:

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2024 de 2023
Efectivo y caja 25 8
Bancos nacionales 105,529 196,164
Bancos del exterior 12 628
Equivalentes de efectivo (1) 26,474 245,750
Total efectivo y equivalentes de efectivo (2) 132,040 442550

(1) Corresponde a operaciones simultaneas por $21,685 (31 de diciembre de 2023 $-) y a encargos fiduciarios
por $4,789 (31 de diciembre de 2023 - $245,750).

(2) La disminucién presentada obedece principalmente al efectivo usado para los pagos de dividendos.

Los saldos en bancos devengan intereses a tasas variables sobre la base de las tasas diarias de depdsitos
bancarios. Las colocaciones a corto plazo se realizan por periodos variables de entre un dia y tres meses, segin
las necesidades de efectivo inmediatas de la Compaiiia. Al 31 de diciembre de 2024 la Compadia registréd
rendimientos generados por el efectivo en caja y bancos y por los equivalentes de efectivo por $27,028 (31 de

diciembre de 2023 - $24,763), los cuales fueron registrados como ingresos, tal como se detalla en la Nota 16.

Al 31 de diciembre de 2024 y al 31 de diciembre de 2023 no se presentan restricciones sobre el rubro de
efectivo y equivalentes de efectivo que limiten su uso o disponibilidad.

Nota 6.1.2. Inversiones
El saldo de las inversiones es el siguiente:

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2024 de 2023
A valor razonable con cambios en resultados 33,749 26,559
A valor razonable con cambios en otro resultado integral (1) 25,460 33,551
Total inversiones, no corrientes 59,209 60,110

(1) La disminuciéon obedece a la baja en el precio de la accidén de Enka de Colombia S.A.
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El detalle de las inversiones por cada tipo de inversidn es el siguiente:

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2024 de 2023
Sura SAC Ltd (1) 33,749 26,559
A valor razonable con cambios en resultados 33,749 26,559
Enka de Colombia S.A. 25,460 33,551
A valor razonable con cambios en otro resultado integral 25,460 33,551

(1) Cuenta constituida en julio 2022, en Islas Bermudas, tras suscribir un contrato de participacién con el tercero
Sura SAC Ltd. De acuerdo con el funcionamiento de la inversién, los recursos invertidos no cumplen la
condicién de obtener flujos de efectivo contractuales con fechas especificas de pago del principal e intereses;
esta inversion se hizo con el objetivo de habilitar un esquema de retencién, por parte de la Compaiiia, de
riesgos asociados a eventuales reclamaciones realizadas por terceros. En caso de presentarse algin siniestro,
cualquier obligaciéon sera respaldada con los recursos existentes en la inversion.

Al 31 de diciembre de 2024 y al 31 de diciembre de 2023 no se presentan restricciones sobre el rubro de
inversiones que limiten su uso o disponibilidad.

A continuacién, se presenta el efecto en el estado de resultados de los movimientos y las valuaciones de las
inversiones medidas a valor razonable con cambio en resultados.

ldeeneroal31l 1deeneroal3l

de diciembre de de diciembre de

2024 2023
Efecto por los cambios en el valor razonable 2,907 (1,808)
Efecto por la variacion en la tasa de cambio (Nota 16.) 4,283 (5,278)
Total 7,190 (7,086)

A continuacién, se presenta el efecto en el otro resultado integral, ganancia o (pérdida) no realizada, de los
movimientos y las valuaciones de las inversiones medidas a valor razonable con cambio en otro resultado
integral (Nota 15).

ldeeneroal31l 1deeneroal3l

de diciembre de de diciembre de
2024 2023
Enka de Colombia S.A. (8,091) (16,381)
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Nota 6.1.3. Instrumentos financieros derivados
El saldo de los instrumentos financieros derivados es el siguiente:

31 de diciembre 31 de diciembre
Nota

de 2024 de 2023
Instrumentos financieros derivados de cobertura 6.2.2.1. 590,694 288,383
Instrumentos financieros derivados de negociaciéon (1) 6.2.2.2. 120,490 13,708
Total instrumentos financieros derivados (2) 711,184 302,091
Corriente 64,223 -
No corriente 646,961 302,091

(1) Incluye $52,145 (31 de diciembre de 2023 - $-) con partes relacionadas (Nota 7.3.).

(2) La variacion en la posicidn activa con respecto al periodo anterior obedece basicamente a los efectos en la
valoracién de los instrumentos, principalmente al cambio en la tasa representativa de mercado (TRM).

Nota 6.2. Pasivos financieros

Elsaldo de los pasivos financieros, incluidas las cuentas por pagar y las cuentas por pagar a partes relacionadas,
es el siguiente:

31 de diciembre 31 de diciembre

Nota de 2024 de 2023
Obligaciones financieras 6.2.1. 4,309,771 2,860,073
Bonos emitidos 6.2.3. 3,623,356 3,487,199
Pasivo por acciones preferenciales 12 459,821 459,834
Pasivo financiero 8,392,948 6,807,106
Instrumentos financieros derivados 6.2.2. 116,952 204,820
Cuentas por pagar a partes relacionadas 7.3. 177,747 223,603
Cuentas por pagar 6.2.5. 60,087 77,453
Otros pasivos financieros 354,786 505,876
Total pasivos financieros 8,747,734 7,312,982
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Los pasivos financieros clasificados entre corriente y no corriente y su metodologia de valoracién se presenta a
continuacién:

31 de diciembre de 2024

Nota Costo amortizado Valor razonable Total
Corriente
Obligaciones financieras 6.2.1. 450,819 - 450,819
Instrumentos financieros derivados 6.2.2. - 1,171 1,171
Cuentas por pagar a partes relacionadas 7.3. 142,442 - 142,442
Cuentas por pagar 6.2.5. 46,575 - 46,575
Total corriente 639,836 1,171 641,007

No corriente

Obligaciones financieras 6.2.1. 3,858,952 - 3,858,952
Instrumentos financieros derivados 6.2.2 - 115,781 115,781
Cuentas por pagar a partes relacionadas 7.3. 35,305 - 35,305
Cuentas por pagar 6.2.5 13,512 - 13,512
Bonos emitidos 6.2.3 3,623,356 - 3,623,356
Pasivo por acciones preferenciales 12 459,821 - 459,821
Total no corriente 7,990,946 115,781 8,106,727
Total pasivos financieros 8,630,782 116,952 8,747,734

31 de diciembre de 2023

Nota Costo amortizado Valor razonable Total

Corriente

Obligaciones financieras 6.2.1. 1,430,394 - 1,430,394
Instrumentos financieros derivados 6.2.2. - 68,638 68,638
Cuentas por pagar a partes relacionadas 7.3. 188,746 - 188,746
Cuentas por pagar 6.2.5. 36,530 - 36,530
Bonos emitidos 6.2.3. 167,502 - 167,502
Total corriente 1,823,172 68,638 1,891,810
No corriente

Obligaciones financieras 6.2.1. 1,429,679 - 1,429,679
Instrumentos financieros derivados 6.2.2. - 136,182 136,182
Cuentas por pagar a partes relacionadas 7.3. 34,857 - 34,857
Cuentas por pagar 6.2.5. 40,923 - 40,923
Bonos emitidos 6.2.3. 3,319,697 - 3,319,697
Pasivo por acciones preferenciales 12 459,834 - 459,834
Total no corriente 5,284,990 136,182 5,421,172
Total pasivos financieros 7,108,162 204,820 7,312,982
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Nota 6.2.1. Obligaciones financieras
El saldo de las obligaciones financieras es el siguiente:

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2024 de 2023
Entidades bancarias (1) 3,001,336 1,878,070
Club Deal (2) 1,308,435 -
Compromisos con co-inversionistas (3) - 982,003
Total 4,309,771 2,860,073
Corriente 450,819 1,430,394
No corriente 3,858,952 1,429,679

(1) Corresponde a los siguientes créditos:

31 de diciembre de 2024

S Tasa de interés Afio de vencimiento

Bancolombia S.A. 228,979 IBR+1.70% 2025
Banco Davivienda S.A. Miami 90,416 SOFR 6 meses+1.8% 2025
Banco Davivienda S.A. Miami 88,778 SOFR 6 meses 2025
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. (¥) 42,646 13.6% EA 2025
Banco de Bogota S.A. 133,144 IBR 3 meses + 2.70% 2027
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. 102,484 13.95% E.A. 2028
Banco Davivienda S.A. (*) 255,457 IBR 3 meses +2.85% 2029
Banco Davivienda S.A. (*) 201,214 12.25% E.A. 2029
Bancolombia S.A. (*) 402,399 IBR 3 meses +2.55% 2030
Bancolombia S.A. 355,291 IBR+3.07% 2030
Bancolombia S.A. (*) 400,614 IBR+3.53% 2032
Bancolombia S.A. 448,393 IBR+2.95% 2033
Bancolombia S.A. (*) 251,521 IBR 3 meses +2.71% 2033
Total 3,001,336

31 de diciembre de 2023

S Tasa de interés Afio de vencimiento

Bancolombia S.A. 202,808 IBR+0.40% 2024
Bancolombia S.A. 102,192 IBR+3.90% 2024
Bancolombia S.A. 98,682 IBR+2.20% 2024
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. 44,709 15.9% EA 2024
Bancolombia S.A. 231,501 IBR+1.70% 2025
Banco de Bogota S.A. 130,270 IBR 1 MES + 3.00% 2025
Banco Davivienda S.A. Miami 78,546 SOFR 6 meses +1.8% 2025
Banco Davivienda S.A. Miami 77,111 SOFR 6 meses 2025
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. 102,694 15% E.A. 2028
Bancolombia S.A. 358,791 IBR+3.07% 2030
Bancolombia S.A. 450,766 IBR+2.95% 2033
Total 1,878,070
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La variacidon con respecto a diciembre de 2023 corresponde principalmente al pago de los créditos que se
vencian en 2024 y a la adquisiciéon de nuevos créditos referenciados con (*) en los cuadros anteriores.

Los créditos con Bancolombia S.A. estan sujetos a eventos de aceleracién estandar para créditos de tesoreria,
incluyendo entre otros, cambios de control.

Incluye $1,858,218 con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2024y $1,444,739 al 31 de diciembre de
2023. Nota 7.3.

(2) En marzo de 2024 la Compaiia firmdé un contrato de crédito tipo “Club Deal” con Citibank National
Association (agente administrativo), Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A., Ital Corpbanca S.A., Banco
Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A. y Banco General S.A. por USD 500 millones con el fin de dar
cumplimiento a las obligaciones de la Oferta Publica de Adquisicién de las acciones de Grupo Nutresa S.A. El
3 de abril de 2024 se desembolsaron USD 300 millones. Este crédito tiene una comisién de disponibilidad
estipulada por un periodo de 6 meses y en septiembre de 2024 se amplié por 6 meses adicionales hasta
marzo de 2025. El plazo del crédito es de 5 aflos y tiene pactada una tasa SORF (3 meses) + 2.65. La Compaiiia
ha entregado 45.250.000 acciones ordinarias de Bancolombia S.A. en prenda que garantizan la operacién.

Este contrato de crédito prevé limitaciones para el otorgamiento de garantias, lineamientos que deben
observarse en caso de reorganizaciones societarias, reglas de prepagos en eventos de disposicidon de activos

y la obligacién de conservar un indicador de apalancamiento de deuda neta/dividendos, entre otros.

(3) Correspondia a obligaciéon con Grupo Bolivar S.A. y Compaiia de Seqguros Bolivar S.A. por la adquisiciéon de
254.428 acciones de Sura Asset Management S.A. Esta obligacion fue cancelada en diciembre de 2024.
(Nota 6.2.4.).

Nota 6.2.2. Instrumentos financieros derivados

El saldo de los instrumentos financieros derivados es el siguiente:

31 de diciembre 31 de diciembre
Nota

de 2024 de 2023
Instrumentos financieros derivados de cobertura 6.2.2.1. 97,999 106,551
Instrumentos financieros derivados de negociacion (1) 6.2.2.2. 18,953 98,269
Total instrumentos financieros derivados (2) 116,952 204,820
Corriente 1,171 68,638
No corriente 115,781 136,182

(1) Incluye $1,171 con partes relacionadas (31 de diciembre de 2023 - $67,715). Nota 7.3.

(2) La variacion en la posicion pasiva con respecto al periodo anterior obedece basicamente a la valoracion de
los instrumentos.
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Nota 6.2.2.1. Instrumentos financieros derivados de cobertura

La Compania accede a mercados internacionales para obtener fuentes efectivas de fondos. Como parte de este
proceso, asume exposicion a divisas extranjeras, principalmente el délar estadounidense (USD). De acuerdo con
la politica de riesgo financiero, la Compa#ia utiliza contabilidad de cobertura para cubrir el riesgo de tipo de
cambio por variaciéon en los flujos de caja de las obligaciones en moneda extranjera.

El componente de riesgo en moneda extranjera se gestiona y mitiga utilizando instrumentos como swaps y
opciones cruzadas entre monedas, los cuales cambian pagos en la moneda extranjera por pagos de principal
en la moneda funcional de la Compaiia. Dichos instrumentos se aplican para que concuerden el perfil de
madurez de los pagos estimados de los instrumentos de deuda.

El riesgo de tasa de cambio se determina como el cambio en los flujos de efectivo de la deuda en moneda
extranjera que resulta de las variaciones en las tasas de cambio para los swaps y las opciones en moneda
extranjera correspondientes. Dichos cambios constituyen una parte significativa de los cambios generales en
los flujos de efectivo del instrumento.

La efectividad de estas estrategias se evalia comparando los cambios en el valor razonable de los swaps y las
opciones con moneda cruzada con los cambios en la deuda cubierta atribuible al riesgo de cambio de las
obligaciones en moneda extranjera cubiertas, usando el método de simetria de los elementos criticos de los
instrumentos de cobertura y los instrumentos cubiertos.

La Compaiiia establece la tasa de cobertura cruzando el valor teérico del instrumento financiero derivado con

el principal del instrumento de deuda que se esta cubriendo. Las posibles fuentes de inefectividad son las

siguientes:

- Diferencias en los tiempos de los flujos de caja entre los instrumentos de deuda y las operaciones de
cobertura.

- Diferencias en el descuento entre el elemento cubierto y el instrumento de cobertura.

- La cobertura de derivados con un valor razonable diferente a cero a la fecha inicial de designacién como
instrumentos de cobertura; y

- Riesgo de crédito de contraparte, el cual impacta el valor razonable de las operaciones de cobertura sin
colateral, pero no afecta los elementos cubiertos.

- Elimpacto en el valor razonable de los instrumentos de cobertura, causado por los movimientos de tasa de
intereses y volatilidades de estos instrumentos.

Desde 2021 la Compaiiia implementé contabilidad de coberturas de flujo de caja para los bonos emitidos en

2026 (Nota 6.2.2.3) con las siguientes operaciones:

- Veintidés (22) principal-only cross currency swap (principal-only CCS);

- Cuatro (4) estructuras call spread (opcién call comprada + opcién call vendida), y

- Seis (6) opciones call out-of-the-money vendidas que hacen parte de la estructura y estan incluidas en los
contratos de los CCS.
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Posterior a la designacién inicial se han realizado modificaciones buscando mejorar el rango de cobertura para

la porcién cubierta, que registra una cobertura limitada sobre USD 255 millones. Lo anterior ha implicado:

- La modificacién de cuatro (4) call vendidas;

- La sustituciéon de dos (2) call compradas por dos (2) CCS;

- La constitucion de dos (2) estructuras seagull;

- Terminacién anticipada de una (1) estructura call spread;

- Cinco (5) estructuras call spread (opcién call comprada + opcién call vendida), cuya finalidad es ampliar el
rango de cobertura, y

- La modificacién de 3 principal CCS y su techo.

Al 31 de diciembre de 2024 y tras las modificaciones ejecutadas, la Compaiia utiliza los siguientes instrumentos

de cobertura:

- Veintitrés (23) principal-only cross currency swap (principal only CCS);

- Dos (2) estructuras call spread (opcién call comprada + opcién call vendida);

- Cinco (5) estructuras call spread (opcién call comprada + opcién call vendida), cuya finalidad es ampliar el
rango de cobertura;

- Dos (2) estructuras seagull (opcién call comprada + opcién call vendida + opcién put vendida), cuya finalidad
es ampliar el rango de cobertura de las dos estructuras call spread, y

- Siete (7) opciones call out of the money vendidas que hacen parte de la estructura y estan incluidas en los
contratos de los CCS.

En este conjunto de estructuras la Compaiia adquiere el derecho a recibir USD 530 millones en el vencimiento
y flujos semestrales en USD tasa fija al 0% NASV; y en contraprestacién se obliga a pagar un monto acordado y
una tasa fija en pesos colombianos en cada uno de los derivados que componen la estructura.

De acuerdo con las estrategias de cobertura, la Compafiia ha decidido registrar el valor temporal de las opciones
y de los swaps en el otro resultado integral y amortizarlo sistematicamente a resultados durante la vigencia de
las coberturas.

A continuacién, se presenta el valor nominal y el valor razonable por cada tipo de instrumento financiero
derivado de cobertura:

31 de diciembre de 2024 31 de diciembre 2023
Valor nominal (*) Valorrazonable | Valor nominal (*) Valorrazonable

Activo

Cross currency swap 1,464,913 375,948 942,059 129,623
Currency call option 1,456,210 214,746 1,456,210 158,760
Total activo 2,921,123 590,694 2,398,269 288,383
Pasivo

Cross currency swap - - 522,854 7,500
Currency call option 2,733,685 97,712 2,733,685 92,249
Currency put option 329,650 287 329,650 6,802
Total pasivo 3,063,335 97,999 3,586,189 106,551

(*) Elvalor nominal de los CCS'y los forwards corresponde al monto cubierto en moneda extranjera multiplicado
por la tasa de cobertura, y en las opciones corresponde al monto cubierto/expuesto por el valor de ejercicio de
la opcion.
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A continuacién, se presenta el efecto en el estado de resultados de los movimientos y las valuaciones de los
instrumentos financieros derivados de cobertura, opciones y swaps (Nota 19.1.):

ldeeneroal31l 1deeneroal3l

de diciembre de de diciembre de
2024 2023
Efecto por los cambios en el valor razonable 311,163 (494,284)

A continuacién, se presenta el efecto en el otro resultado integral, ganancia o (pérdida) no realizada, de los
movimientos y las valuaciones de los instrumentos financieros derivados de cobertura, opciones y swaps (Nota
15.3.):

Nota Saldo S

Saldo al 31 de diciembre de 2022 153, (205,163)
Efecto por los cambios en el valor razonable 231,482
Amortizacién de valores temporales efecto en resultados 19.2. (107,396)
Saldo al 31 de diciembre de 2023 15.3. (81,077)
Efecto por los cambios en el valor razonable 135,316
Amortizaciéon de valores temporales efecto en resultados 19.2. (106,180)
Saldo al 31 de diciembre de 2024 153, (51,941)

Al 31 de diciembre de 2024 la cantidad de instrumentos financieros derivados de cobertura es de 50 (31 de
diciembre de 2023 - 50).

Nota 6.2.2.2. Instrumentos financieros derivados de negociacién
La Compaiiia tiene instrumentos financieros derivados con fines de negociacién, especialmente contratos cross
currency swap Yy forward. Si bien son derivados de negociacién el objetivo es cubrir las obligaciones en moneda

extranjera, pero no han sido designados como contabilidad de cobertura.

A continuacién, se presenta el valor nominal y el valor razonable por cada tipo de instrumento financiero
derivado de negociacion:

31 de diciembre de 2024 31 de diciembre 2023
Valor nominal (*) Valor razonable ll Valor nominal(*) Valor razonable

Activo

Forward 802,154 59,671 - -
Cross currency swap 2,047,610 60,819 1,562,983 13,708
Total activo 2,849,764 120,490 1,562,983 13,708
Pasivo

Forward 91,063 1,171 1,291,199 76,640
Cross currency swap 769,262 17,782 848,262 21,629
Total pasivo 860,325 18,953 2,139,461 98,269

(*) Elvalor nominal de los CCS'y los forwards corresponde al monto cubierto en moneda extranjera multiplicado
por la tasa de cobertura y en las opciones corresponde al monto cubierto/expuesto por el valor de ejercicio de
la opcion.
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A continuacién, se presenta el efecto en el estado de resultados de los movimientos de los instrumentos
financieros derivados de negociaciéon (Nota 19.):

ldeeneroal31l 1deeneroal3l

de diciembre de de diciembre de

Ingresos generados

Gastos incurridos
Total

2024

2,638,362

(2,481,625)

156,737

2023

105,780
(276,043)
(170,263)

Al 31 de diciembre de 2024 la cantidad de instrumentos financieros derivados de negociacién es de 23 (31 de
diciembre de 2023 - 36).

Nota 6.2.3. Bonos emitidos

El saldo de los bonos emitidos es el siguiente:

Fecha de
emision
25 de noviembre
de 2009
25 de noviembre
de 2009
7 de mayo de
2014
29 de abrilde
2016 (1)
23 de febrero de
2017
23 de febrero de
2017 (2)
11 de agosto de
2020
11 de agosto de
2020
11 de agosto de
2020
Total
Corriente
No corriente

Fecha de

vencimiento
25 de noviembre
de 2029
25 de noviembre
de 2049
7 de mayo de
2030
29 de abrilde
2026
23 de febrero de
2029
23 de febrero de
2024
11 de agosto de
2027
11 de agosto de
2032
11 de agosto de
2040

Valor
nominal

38,000

97,500

100,000

UsSD 530

190,936

165,515

296,350

180,320

299,580

Tasa de
emision

IPC + 5.90%

IPC + 6.98%

IPC + 4.15%

5.50%

IPC + 3.58%

IPC + 3.19%

IPC + 2.54%

IPC + 3.39%

IPC + 3.78%

31 de diciembre de

31 de diciembre de

2024 2023

Costo Valor Costo Valor
amortizado razonable amortizado razonable
97,625 98,195 98,559 103,698
95,735 93,688 96,852 113,445
100,737 108,334 101,029 99,288
2,352,569 2,340,574 2,035,515 2,014,082
190,448 177,231 192,279 185,500
- - 167,502 168,100
299,475 278,797 303,066 282,653
182,712 158,557 184,890 173,201
304,055 257,468 307,507 287,375
3,623,356 3,512,844 3,487,199 3,427,342
- - 167,502 168,100
3,623,356 3,512,844 3,319,697 3,259,242

(1) EL29 de abrildel 2016 la Compafiia contrajo una obligacién por emisién de bonos en moneda extranjera por
valor de USD 550 millones, con vencimiento Unico del principal el 29 de abril de 2026 y con una tasa de
interés fija de 5.50% pagaderos semestralmente. Posteriormente en 2022 se recompraron USD 20 millones.
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Los compromisos de los bonos incluyen la recompra en casos de cambio de control, limitaciones para el
otorgamiento de garantias y lineamientos que deben observarse en caso de reorganizaciones societarias,
entre otros. La totalidad de condiciones de los bonos estan publicas para consulta de los inversionistas en su
pagina web.

(2) Bono vencido el 23 de febrero de 2024.

Al 31 de diciembre de 2024 y al 31 de diciembre de 2023 la Compaiiia no tuvo incumplimientos en el pago de
capital o intereses u otros incumplimientos de covenants con respecto a estas obligaciones.

Nota 6.2.4. Compromisos con accionistas no controlantes

La Compaiiia, en calidad de matriz de las subsidiarias Suramericana S.A. y Sura Asset Management S.A., ha
celebrado acuerdos de accionistas a través de los cuales se han formalizado reglas para la gestiéon de la
participacién de socios estratégicos en algunas subsidiarias de 