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Asa será el
ano para
desenrocar a
los grupos
Sura y S
Asambleas, solicitudes a reguladores y el
perfeccionamiento de la transacción
marcarán el 2025 de las dos compañías¯

Por DIEGO VARGAS RIAÑO

l / \ / wlmos unos anos pa-
\[ s.ados en los que
v siempre preguntaban

que es el GEA, y nosotros de-
ciamos ’es que el GEA no exis-
te, no es una figura jurídica’.
Bauticemos hoy el GEA, el GEA
es una forma de hacer empre-
sa, el GEA son unos principios,
el día que estas compañías no
tengan esa cultura, no tengan
esa forma de hacer empresa,
no hay GEA. Pero hoy mas que
nunca el GEA está y estará por-
que es una esencia de hacer
negocios.

La frase es de Ricardo ¡ara-
mallo, presidente de Grupo
Sura, quien se mostró optimis-
ta sobre el futuro que les espe-
ra tanto a esa compañía como
al Grupo Argos, luego de reve-
lar la hoja de ruta que tendrán
para terminar con el enroque
que por casi 5o años sostuvie-
ron. En rueda de prensa ofreci-
da ayer, Jaramillo resaltó cómo
esta morada representará
oportunidades de crecimiento
para ambas organizaciones y
reiteró la apertura de Sura
para la llegada de capital vla
acciones, deuda, nuevos nego-
cios o alianzas que catapulten
su operación, la cual mueve
$I.lOO billones de activos en
gestión.

Así será el 2025
Jaramillo, quien desembarcó
en el puesto este año tras su
paso por la vicepresidencia fi-
nanciera de Sura, indicó que
tras las firmas del memorando
de entendimiento y del conve-
nio de escisión con Argos este
año, el desenroque tomará por
lo menos hasta finales de
2025. Estima que en el primer
semestre del próximo año se
celebre la asamblea general de
accionistas, mientras para el
segundo se haría la asamblea
de tenedores de bonos y la
posterior solicitud de autora-

zaciones regulatorias.
Por lo demás, las empresas

esperanan dedicar los meses
sobrantes del 2025 y parte de
2026 para perfeccionar la tran-
sacción mediante la cual Grupo
Argos escindirá su inversión en
Grupo Sura (197 millones de ac-
ciones) a favor de Grupo Sura,
mientras Grupo Sura escindirá
su inversión en Grupo Argos
(286 millones de acciones) a fa-
vor de Grupo Argos.

El acuerdo tiene un com-
ponente muy importante que,
a modo de resumen, ]urge Ma-
rio Velásquez, presidente de
Grupo Argos, menciono como
darle a los accionistas de cada
empresa, de forma directa, las
acciones que Sura y Argos po-
seían de forma cruzada.

Es asl como al final de la
transacción, cada accionista
de Grupo Argos recibirá 0,23
acciones de Grupo Sura por
cada una de Argos que posea;
mientras que cada inversionis-
ta de Sura, a su vez, recibirá
o22 de Grupo Argos, por cada
título de Sura que tenga.

A modo de ejemplo: una
persona que hoy tenga íoo ac-
ciones de Grupo Argos, una
vez se materialice el acuerdo
tendrá esas mismas 1oo accio-
nes en Grupo Argos y, adicio-
nalmente, 23 de Grupo Sura.

Ahora bien, alguien que
tenga 100 títulos en Grupo
Sura quedaría al final con es-
tos mismos 100, mas 72 co-
rrespondientes a Grupo Argos.

?.Qué costos implica?
Si bien alguna cifra puede
cambiar levemente conforme
avance el proceso, a grandes
rasgos el negocio serla de esa
forma. Pero una de las dudas
es si no implicará ningún tipo
de costo o impacto a la caja de
las empresas en términos de
impuestos.

Velásquez respondió que
"la transacción no tiene, hasta
donde sé prevé hoy, ningunos

Estructura accionaria Grupo Argos
Accionistas actuales de
Grupo Argos terminarán
con una participación
económica del:

Accionistas actuales de
Grupo Sura terminarán
con una participación
económica del:

79% 21%
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Acciones en circulación post transacción
Cifras en millones de acciones

Acciones
ordinarlas

Acciones
preferenciales 291

406

Estructura accionaria Grupo Sura
Accionistas actuales de
Grupo Sura terminarán
con una participación
económica del:

Accionistas actuales de
Grupo Argos terminarán
con una participación
económica del:

60% 40%
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Acciones en circulación post transacción

Cifras en millones de acciones

Acciones
ordinarias       166

Acciones
Jreferenciales       162

Acciones totales Acciones totales 328
~1~
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Los detalles sobre el movimiento de acciones.

costos materiales relevantes
para los accionistas, desde lue-
go hay costos de gestión, de
hacerlas, con asesores, etc,
pero no hay costos relevantes
implícitos. Ese es un atributo
muy importante para escoger
esta alternativa".

Sobre el papel de Cemen-

tos Argos, que también es ac-
cionista en Grupo Sura, Velás-
quez recordó que se levanta-
ron los conflictos de interés de
miembros de junta de esa fir-
ma, quienes están decidiendo
"la mejor alternativa para que
Cementos transfiera sus accio-
nes en Grupo Sura, que son

aproximadamente 28 millo-
nes, de las cuales un poco mas
de 15 millones vendrían a Gru-
po Argos".

Prontamente, continuó, "la
junta y administración de Ce-
mentos Argos informarán
cómo lo harán. En los cálculos
se está asumiendo la entrega
de las acciones que tiene Ce-
mentos en simultáneo o pre-
viamente a la materialización
de la escisión por absorción".

En el mercado la noticia
tuvo amplio respaldo. "A pri-
mera vista vemos esta suce-
sión de transacciones como
positiva para los accionistas y
creemos que debería haber
una reacción positiva en tér-
minos de los precios de las ac-
ciones", analizó, Steffanía
Mosquera, VP de Equity Re-
search de Credicorp Capital.

Mosquera valoró los avan-
ces que eso significa "en tér-
minos de gobierno corporati-
vo, al tener una estructura ac-
cionaria mas visible por el
mercado. Además, con esto el
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LAS CUENTAS AL
TERCER TRIMESTRE

El Grupo Sura reportó que, a
septiembre, sus ingresos
crecieron 29,2% hasta $26
billones, por un aumento de
primas de Suramericana,
mayores ingresos por comi-
siones y rendimientos por
inversiones en Sura Asset
Management, al igual que el
aporte desde las compañías
asociadas del portafolio. Así
mismo, obtuvo una utilidad
neta de $5,7 billones, acer-
cándose a cumplir la meta
planteada para todo el año.
Entre tanto, Grupo Argos ce-
rró los primeros nueve me-
ses del año con ingresos
consolidados de $11,5 bino-
nes, una utilidad neta conso-
lidada de $7,3 billones y una
utilidad controladora de
$4,3 billones.

"Con esto el análisis
de las compañías
debería ser mas
sencillo y facilitar la
entrada de nuevos
inversionistas".
STEFFAN[A MOSQUERA
VP de Equity Research de Credicorp Capital

análisis de las compañías de-
bería ser más sencillo y facili-
tar la entrada de nuevos inver-
sionistas"¯

Al cierre de la
sátil ayer, en la Bolsa de Valo-
res de Colombia, las acciones
de ambas compañías fueron
las mas apreciadas. Mientras
los títulos preferencial y ordi-
nario de Grupo Sura subieron
8,33% (a S26.ooo) y 5,69% (a
S37.52o), respectivamente, los
ordinarios y preferenciales de
Grupo Argos ajustaron
de 4,o8% (a $2o.4oo) y
(a 815.4oo), en su orden.

LEs o no el fin?
Para los nostálgicos, esto
marca el cierre de un
entre compañías que com-
parten valores y princi >ios
que, en su momento,
raron la defensa de la indus-
tria antioqueña ante las to-
mas hostiles
por Carlos Ardila Lülle, el
Grupo Santo Domingo o
me Michelsen.

¿Pero qué piensan los pro-
tagonistas? Jorge Mario Ve-
lásquez, en una línea similar
a la de Ricardo Jaramillo, dijo:
"El esquema -del denomina-
do GEA- se preserva y se ele-
va a una nueva potencia para
hacer mejor la atracción de
capital y se mantienen y pre-
servan los principios que nos
han traído hasta aquí para se-
guir construyendo".

En el caso de Grupo Ar-
gos, añadió, "esta transac-
ción habilitará la atracción
de muchos mas inversionis-
tas que puedan estar intere-
sados en vehículos de in-
fraestructura o materiales
construcclon.

Petro defiende polémica peto a las decisiones mayorita-
rias de la junta y a su propieta-
rio, Ecopetrol".

presidencia de Carrillo en ISA ,.o«.o..°,s~Por otra parte, ISA anunció ayer
que Carlos Humberto Delgado

Entre tanto acusan a ISA de intentar ocultar
clave en el proceso de

Por MIGUEL ORLANDO ALGUERO

Tras varias semanas de se-
guimiento al caso Jorge Ca-
rrillo en la presidencia de

ISA, que ha sumado varios capí-
tulos a su polémica designación,
se conocen más detalles de la
presunta falta de transparencia,
rigor y ética en su elección.

Entre los mas recientes, un
documento por medio del cual
ISA pide a la Cámara de Comer-
cio de Medellín y a la Superso-
ciedades que se niegue el recur-
so de reposición contra la ins-
cripción de lorge Carrillo como
presidente de la compañía, co-
nocido por esta redacción.

También solicita que se suje-
ten a reserva "las pruebas docu-
mentales allegadas por lulio Cé-
sar Yepes "unto con su recurso,
luego de que en los últimos días
se conocieran las actas de las
juntas donde se deliberó sobre
la elección de Carrillo y que han
causado polémica por las visi-
bles irregularidades y las bajas
calificaciones que le otorgó la
firma asesora Kom Ferry.

EL COLOMBIANO también
conoció un nuevo documento
en el que el abogado y accionis-
ta minoritario Julio César Yepes
Restrepo advierte que ISA inten-
ta ocultar información clave en
el proceso de nulidad electoral
contra Jorge Carrillo.

En el documento, se lee que

información
nulidad electoral contra

"Les solicito el respeto
a las decisiones
mayoritarias de la
junta’~
GUSTAVO PETRO
Presidente de Colombia

Yepes respondió a las acusacio-
nes de ISA sobre la presunta ob-
tención indebida de actas de
junta directiva y otros textos re-
servados. Segun el accionista,
tuvo acceso legítimo a esta in-
formación a través del portal SA-
MAl, utilizado para gestionar ex-
pedientes judiciales.

LQué dijo Petro?
Pese a estos cuestionamientos,
el presidente Gustavo Petro
rompió su silencio y habló del
caso Carrillo como presidente de
ISA. "Los delegados de EPM en
ISA no tienen porque trasladar
una pelea política entre el actual
alcalde de Medellín y el exalcal-
de Quintero, al seno de ISA", dijo.

Cabe recordar que el núcleo
del conflicto radica en el Acta N.°
918 de la Junta Directiva de ISA,
que revela que la elección de Ca-
rrillo fue aprobada con una vo-
tación dividida de 5 a favor y 4
en contra¯ El proceso tuvo lugar
los días 14 Y 15 de agosto, en me-
dio de un tenso cara a cara entre

Jorge Carrillo¯

los representantes de Ecopetrol
y los miembros que defendían
los intereses de fondos de pen-
siones y Empresas Públicas de
Medellín (EPM).

Los miembros Juan Pablo Zá-
rate, Germán Arce, Camilo Zea y
Carlos Raúl Yepes dejaron claro
su desacuerdo al resaltar que Ca-
rrillo, segun la evaluación de la
firma cazatalentos Korn Ferry,
era uno de los candidatos me-
nos calificados para ocupar el
cargo¯ Pero las alertas no para-
ron ahí. Una carta del exmiem-
bro de la Junta Diego Muñoz
reveló que la hoja de vida de
Carrillo llegó al proceso
cias a la influencia de Ri-
cardo Roa, presidente de
Ecopetrol. Ante estos he-
chos, Petro dijo lo si
te en su perfil de X (antes
Twitter): "Les solicito el res-

La Sección
Quinta del Con-
sejo de Estado
decidirá en ene-
ro si admite la
demanda de
nulidad electo-
ral contra el
nombramien-
to de Jorge
Carrillo.
FOTO

CORTES|A

dejara su cargo como vicepresi-
dente de Talento Organizacional
el próximo 19 de enero de 2025.

¯ ¯ SEsta deClslon según la compa-
ñía, responde a un acuerdo mu-
tuo entre las partes.

Sin embargo, una fuente co-
nocedora le confirmó a este me-
dio que la salida de Delgado se
debe al escándalo de la elección
de Jorge Carrillo como presiden-
te. ’A ISA le faltó decir que saca-
ron a Delgado porque dejó
abierta una grabación en la que
se evidencia la manipulación del
proceso de selección de candida-
tos a presidente", señaló.

En medio de estas controver-
sias, hoy viernes 20 de diciem-
bre ISA celebrará una nueva jun-
ta directiva, que promete estar

llena de tensiones y re-
velar más detalles so-
bre el futuro de Carri-

llo en la compañía.
Esta    semana,

EPM expreso su
¯ p

preocupaclon por
la permanencia de

Carrillo en

m

Expiden decreto del
presupuesto 2025
Por COLPRENSA - LA REPÚBLICA

El Gobierno Nacional emitió
el decreto del Presupuesto Ge-
neral de la Nación para 2025,
que contempla recursos por
$523 billones, pero se tendrá
que recortar S12 billones que
no se consiguieron en la ley
de financiamiento.

El anuncio fue realizado
por el presidente Gustavo Pe-
tro a través de su cuenta de X,
donde expresó que firmó el
presupuesto "tal y como se
presentó ante el Congreso", es
decir aforado en 8523 billones,
aunque el texto en su artículo
primero establece que es de
$511 billones.

En ese contexto, Petro pre-
ciso que postenormente, a
través de un decreto de liqui-
dación, se explicará cuáles se-
ran las partidas a recortar
"mientras se consigue la fi-
nanclaclon necesaria.

Vale recordar que el pro-
yecto presentado ante el Con-
greso pretendía recursos por
$523 billones, siendo 812 billo-
nes financiados a través de

una reforma tributaria que,
entre sus propuesta, buscaba
reducir el impuesto de renta
corporativo a las empresas e
imponer IVA a las plataformas
de juegos de azar y apuestas.

Minutos después de cono-
cerse el decreto en cuestión,
se generó una confusión en-
tre los analistas del mercado,
toda vez que el documento
contempla recursos por $511
billones de ingresos, mientras
en la sección de gastos el
monto sube hasta los 8523 bi-
llones.

"Esta terquedad guberna-
mental impidió que el presu-
puesto se discutiera democrá-
ticamente en el Congreso,
como lo manda la Constitu-
clon.’" Ahora sale por decreto"
escribió en su cuenta de X el
exministro de Hacienda, Juan
Camilo Restrepo.

Ayer, responsables de va-
rios despachos iniciaron reu-
niones tratando de definir los
recortes que se harán para
aclarar las cuentas del proxi-
mo año, segun informaron
fuentes.

Ingresa a

Alcaldía de Medellín



elCOLOMBIANO

VIERNES
MEDELLIN 20J2.2024

¿Conoce usted cuál es
la historia del buñuelo
que disfruta en Navidad?
Que viene de España, concretamente de Málaga, en el año lO9O,
cuando se llamaban buñuelos de viento, dicen unos. Otros le
dan su origen en Francia y aquí hay registros en el recetario que
hizo Sor ]uana Inés de la Cruz en el siglo XVIII en el que apare-
cen tres recetas con el nombre de "Pañuelos" o "Puñuelos’:
Conozca estas historias de este gran manjar navideño. PAG. 19
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Corte IDH no compra
a Petro su teoría
del "golp d Estado"
La Corte Interamericana de Derechos Humanos publicó su decisión
tras una solicitud del presidente Petro, quien buscaba medidas
provisionales por la investigación a la campaña del CNE. La Corte
la desestimó y aclaró que no se equipara la decisión de inhabilitar
al entonces alcalde de Bogotá con la revisión de la campaña. ,Ac.

4o.5oo hogares
se quedarian sin
subsidio para
comprar casa
Desde la Cámara Colombiana de la Construcción (Ca-
macol) advirtieron los graves impactos de la decisión
del gobierno de suspender los subsidios de Mi Casa
Ya. Según el gremio, esto podría derivar en mayores
desistimientos y elevaría los pagos de las cuotas
mensuales que tendrían que asumir hogares de ba-
jos ingresos. MinVivienda responde. PA6.14

¿Cómo será el
desenroque
del GEA el
próximo año?
El GEA no se acaba sino que se
preserva y se eleva a una nueva
potencia con esta movida, dijeron
los presidentes de Sura y Argos.

En Medellín, los presidentes de los grupos Sura,
Ricardo Jaramillo, y Argos, Jorge Mario Velás-
quez, dieron a conocer detalles del acuerdo para
sellar el desenroque accionario. El proceso toma-
rá al menos hasta finales de 2025 e implicará una
asamblea de accionistas, una de tenedores de
bonos, solicitudes a los reguladores y el perfec-
cionamiento de la transacción. Ayer, las acciones
de las compañías se dispararon en bolsa. PÁG.12

ASÍ QUEDO EL CRISTO
REDENTOR PAISA DE

LA COMUNA 13 QUE
INAUGURAN

Este Cristo de 13 metros, con poncho y carriel, será nuevo atractivo de la comuna ]3 de Medellín. Es una obra de gran formato
construida por jóvenes paisas y toda la estructura es hecha con una impresora 3D. "A través de nuestra empresa D3House la li-
deramos para que se vuelva referente", dice Alejandro Osorio, uno de los abanderados de la idea. FOTO MANUEL SALDARIAGA

Las 4 claves
del laudo
arbitral sobre
Hidroituango
El tribunal de arbitramento determinó
que el Consorcio CCC no fue responsable
del colapso del tercer túnel de Hidroi-
tuango porque no hizo los diseños. Ex-
plicamos las claves de la decisión. PAú. z

ASI CIERRA PETRO 2024
La gestión del mandatario es rechazada
por tres de cada cinco colombianos.
Este es el balance al cierre del año.     o

Jun 24 Ago 24 Oct 24 Dic 24

Invamer Pol! fil Aprueba ¯ Desaprueba

PÁG. 9
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Tapia! .6 años
de prlslon y
solo pagara 5
mil millones
Emilio Tapia, cerebro del ca-
rrusel de la contratación y del
escándalo de Centros Pobla-
dos, fue condenado a seis años
de prisión. PAG, 10

Batuta en
vilo .por falta
de giros
del gobierno

En una carta a sus colabora-
dores de Batuta, su presi-
denta Lucía González habló
del incierto futuro de esta
entidad. ¿Qué pasa? PAú. 22


