Asi sera el
ano para
desenrocar a
los grupos

suray

Argos

Asambleas, solicitudes a reguladores vy el
perfeccionamiento de la transaccion
marcaran el 2025 de las dos companiias.

Por DIEGO VARGAS RIANO

11 ivimos unos anos pa-
\/ sados en los que
siempre preguntaban
qué es el GEA, y nosotros de-
ciamos ‘es que el GEA no exis-
te, no es una figura juridica’.
Bauticemos hoy el GEA, el GEA
es una forma de hacer empre-
sa, el GEA son unos principios,
el dia que estas companias no
tengan esa cultura, no tengan
esa forma de hacer empresa,
no hay GEA. Pero hoy mas que
nunca el GEA esta y estara por-
que es una esencia de hacer
negocios”.

La frase es de Ricardo Jara-
millo, presidente de Grupo
Sura, quien se mostro optimis-
ta sobre el futuro que les espe-
ra tanto a esa compania como
al Grupo Argos, luego de reve-
lar la hoja de ruta que tendran
para terminar con el enroque
que por casi 50 anos sostuvie-
ron. En rueda de prensa ofreci-
da ayer, Jaramillo resalté como
esta movida representara
oportunidades de crecimiento
para ambas organizaciones y
reiter6 la apertura de Sura
para la llegada de capital via
acciones, deuda, nuevos nego-
cios o alianzas que catapulten
su operacion, la cual mueve
S1.100 billones de activos en
gestion.

Asi serd el 2025

Jaramillo, quien desembarco
en el puesto este ano tras su
paso por la vicepresidencia fi-
nanciera de Sura, indicé que
tras las firmas del memorando
de entendimiento y del conve-
nio de escision con Argos este
ano, el desenroque tomara por
lo menos hasta finales de
2025. Estima que en el primer
semestre del préximo ano se
celebre la asamblea general de
accionistas, mientras para el
segundo se haria la asamblea
de tenedores de bonos y la
posterior solicitud de autori-

zaciones regulatorias.

Por lo demas, las empresas
esperarian dedicar los meses
sobrantes del 2025 y parte de
2026 para perfeccionar la tran-
saccion mediante la cual Grupo
Argos escindira su inversion en
Grupo Sura (197 millones de ac-
ciones) a favor de Grupo Sura,
mientras Grupo Sura escindira
su inversion en Grupo Argos
(286 millones de acciones) a fa-
vor de Grupo Argos.

El acuerdo tiene un com-
ponente muy importante que,
a modo de resumen, Jorge Ma-
rio Velasquez, presidente de
Grupo Argos, mencion6 como
darle a los accionistas de cada
empresa, de forma directa, las
acciones que Sura y Argos po-
seian de forma cruzada.

Es asi como al final de la
transaccion, cada accionista
de Grupo Argos recibird 0,23
acciones de Grupo Sura por
cada una de Argos que posea;
mientras que cada inversionis-
ta de Sura, a su vez, recibira
0,72 de Grupo Argos, por cada
titulo de Sura que tenga.

A modo de ejemplo: una
persona que hoy tenga 100 ac-
ciones de Grupo Argos, una
vez se materialice el acuerdo
tendra esas mismas 100 accio-
nes en Grupo Argos y, adicio-
nalmente, 23 de Grupo Sura.

Ahora bien, alguien que
tenga 100 titulos en Grupo
Sura quedaria al final con es-
tos mismos 100, mas 72 co-
rrespondientes a Grupo Argos.

¢Qué costos implica?
Si bien alguna cifra puede
cambiar levemente conforme
avance el proceso, a grandes
rasgos el negocio seria de esa
forma. Pero una de las dudas
es si no implicara ningun tipo
de costo o impacto a la caja de
las empresas en términos de
impuestos.

Velasquez respondid que
“la transaccion no tiene, hasta
donde sé prevé hoy, ningunos
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Los detalles sobre el movimiento de acciones.

costos materiales relevantes
para los accionistas, desde lue-
go hay costos de gestion, de
hacerlas, con asesores, etc,
pero no hay costos relevantes
implicitos. Ese es un atributo
muy importante para escoger
esta alternativa”.

Sobre el papel de Cemen-

tos Argos, que también es ac-
cionista en Grupo Sura, Velas-
quez record6 que se levanta-
ron los conflictos de interés de
miembros de junta de esa fir-
ma, quienes estan decidiendo
“la mejor alternativa para que
Cementos transfiera sus accio-
nes en Grupo Sura, que son

aproximadamente 28 millo-
nes, de las cuales un poco mas
de 15 millones vendrian a Gru-
po Argos”.

Prontamente, continud, “la
junta y administracion de Ce-
mentos Argos informardn
como lo haran. En los calculos
se estd asumiendo la entrega
de las acciones que tiene Ce-
mentos en simultaneo o pre-
viamente a la materializacion
de la escision por absorcion”.

En el mercado la noticia
tuvo amplio respaldo. “A pri-
mera vista vemos esta suce-
sion de transacciones como
positiva para los accionistas y
creemos que deberia haber
una reaccion positiva en tér-
minos de los precios de las ac-
ciones”, analizd, Steffania
Mosquera, VP de Equity Re-
search de Credicorp Capital.

Mosquera valoro los avan-
ces que eso significa “en tér-
minos de gobierno corporati-
vo, al tener una estructura ac-
cionaria mas visible por el
mercado. Ademas, con esto el



« ANTECEDENTES
. LAS CUENTAS AL
TERCER TRIMESTRE

El Grupo Sura reporté que, a
septiembre, sus ingresos
crecieron 29,2% hasta $26
billones, por un aumento de
primas de Suramericana,
mayores ingresos por comi-
siones y rendimientos por
inversiones en Sura Asset
Management, al igual que el
aporte desde las compafiias
asociadas del portafolio. Asf
mismo, obtuvo una utilidad
neta de $5,7 billones, acer-
candose a cumplir la meta
planteada para todo el afio.
Entre tanto, Grupo Argos ce-
rré los primeros nueve me-
ses del afio con ingresos
consolidados de $11,5 billo-
nes, una utilidad neta conso-
lidada de $7,3 billones y una
utilidad controladora de
%$4,3 billones.

“Con esto el analisis
de las companias
deberia ser mdas
sencillo y facilitar la
entrada de nuevos
inversionistas’.

STEFFANIA MOSQUERA
VP de Equity Research de Credicorp Capital

analisis de las companias de-
beria ser mas sencillo y facili-
tar la entrada de nuevos inver-
sionistas”.

Al cierre de la jornada bur-
satil ayer, en la Bolsa de Valo-
res de Colombia, las acciones
de ambas companias fueron
las mas apreciadas. Mientras
los titulos preferencial y ordi-
nario de Grupo Sura subieron
8,33% (a $26.000) y 5,60% (a
$37.520), respectivamente, los
ordinarios y preferenciales de
Grupo Argos ajustaron alzas
de 4,08% (a $20.400) y 4,05%
(a $15.400), en su orden.

¢Es o no el fin?

Para los nostalgicos, esto
marca el cierre de un vinculo
entre companias que com-
parten valores y principios y
que, en su momento, abande-
raron la defensa de la indus-
tria antioquena ante las to-
mas hostiles encabezadas
por Carlos Ardila Lulle, el
Grupo Santo Domingo o Jai-
me Michelsen.

iPero qué piensan los pro-
tagonistas? Jorge Mario Ve-
lasquez, en una linea similar
a la de Ricardo Jaramillo, dijo:
“El esquema —del denomina-
do GEA- se preserva y se ele-
va a una nueva potencia para
hacer mejor la atracciéon de
capital y se mantienen y pre-
servan los principios que nos
han traido hasta aqui para se-
guir construyendo”.

En el caso de Grupo Ar-
gos, anadio, “esta transac-
cion habilitara la atraccion
de muchos mas inversionis-
tas que puedan estar intere-
sados en vehiculos de in-
fraestructura o materiales de
construccion”.




;Como sera el
desenroque
del GEA el
proximo ano?

El GEA no se acaba sino gue se
preservay se eleva a una nueva
potencia con esta movida, dijeron
los presidentes de Sura y Argos.

En Medellin, los presidentes de los grupos Sura,
Ricardo Jaramillo, y Argos, Jorge Mario Velas-
quez, dieron a conocer detalles del acuerdo para
sellar el desenroque accionario. El proceso toma-
ra al menos hasta finales de 2025 e implicara una
asamblea de accionistas, una de tenedores de
bonos, solicitudes a los reguladores y el perfec-
cionamiento de la transaccion. Ayer, las acciones
de las companias se dispararon en bolsa. PAG. 12



