SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

VIGILADO

ACTIVIDAD PRINCIPAL

Emisor: Grupo de Inversiones Suramericana S.A.

NIT:811.012.271-3
Domicilio: Carrera 64B No49A- 30 Medellin,

Colombia

Actividad Principal: Grupo de Inversiones Suramericana S.A. se dedica a la inversion en bienes muebles e inmuebles, incluyendo inversiones en acciones, cuotas o partes
de interés en sociedades, entes, organizaciones, fondos o cualquier otra figura legal que permita inversion de recursos. Asi mismo puede invertir en
papeles o documentos de renta fija, variable, estén o no inscritos en el mercado publico de valores. Los emisores y/o receptores de la inversion, pueden
ser de caracter publico o privado, nacionales o extranjeros.

CARACTERISTICAS DE LA OFERTA

Clase de Valor Ofrecido:

Valor Nominal por Accién:

NUmero de Acciones Preferenciales a emitir:
Precio de Suscripcion:

Monto Minimo a Demandar:

Ley de Circulacién:

Destinatarios de la Oferta:

Monto Total de la Emisién:

Mecanismo de Colocacion:
Mercado al que se Dirige:
Modalidad de Inscripcion:

Bolsa de Valores:
Vigencia de la Autorizacion de la Oferta:

Plazo de Suscripcién:
Colocacion de las Acciones Preferenciales:

Red de Sociedades Comisionistas de Bolsa:
Red de Distribucién Bancaria:

Administrador de la Emisién:

Administrador del Departamento de Accionistas:
Derechos que Incorporan las Acciones Preferenciales:
Comisiones y Gastos Conexos para los Suscriptores:

Acciones Con Dividendo Preferencial y sin Derecho a Voto ("Acciones Preferenciales").

Ciento ochentayy siete pesos con cincuenta centavos (COP 187.50).

Ciento veinte millones (120,000,000) de Acciones Preferenciales.

Serael que se determine en el Aviso de Oferta Publica.

Cinco millones de pesos (COP 5,000,000).

LasAcciones Preferenciales son nominativas y circularan en forma desmaterializada.

Los descritos en la Literal C, Capitulo 1 del presente Prospecto de Informacion.

El monto total de la Emisién corresponde al resultado de multiplicar el nimero de Acciones Preferenciales Ofrecidas
por el Precio de Suscripcion.

Colocacion al mejor esfuerzo.

LasAcciones Preferenciales seran ofrecidas mediante Oferta Publica en el Mercado Principal.

LasAcciones Preferenciales objeto de la oferta de que trata el presente Prospecto de Informacion han sido inscritas en
el Registro Nacional de Valores y Emisores ("RNVE").

Los valores estan inscritos en la Bolsa de Valores de Colombia ("BVC").

La Vigencia de la Autorizacion de la Oferta sera de quince (15) Dias Habiles contados a partir de la fecha de ejecutoria
del acto administrativo que ordene lainscripcion de las Acciones Preferenciales en el RNVE y su oferta publica.

El Plazo de Suscripcion sera de quince (15) Dias Habiles contados a partir del dia de publicacion del Aviso de Oferta
Publica.

La colocacion de las Acciones Preferenciales se realizara a través de la Red de Distribucién Bancaria y Red de
Sociedades Comisionistas de Bolsa bajo la modalidad de colocacion al mejor esfuerzo.

Esta conformada por las Sociedades Comisionistas de Bolsa inscritasenlaBVC.

Esta conformada por las redes bancarias de Bancolombia S.A., Banco Davivienda S.A., Banco Santander Colombia
S.A.,BBVAColombia S.A.yHelmBank S.A.

Deposito Centralizado de Valores de Colombia S.A., Deceval.

Fiduciaria Bancolombia S.A.

Los descritos en la Literal F, Capitulo 1, del presente Prospecto de Informacion.

Los descritos en la Literal K Capitulo 2, del presente Prospecto de Informacion.

Lainformacion financiera incluida en el presente Prospecto de Informacion se encuentra actualizada al 30 de junio de 2011. Apartir de esta fecha, dicha informacion se puede consultar en el Registro Nacional de Valores y Emisores y/o en la Bolsa de
Valores de Colombia.

A la fecha de publicacion del presente Prospecto de Informacion, Grupo de Inversiones Suramericana S.A., cuenta con un Cédigo de Buen Gobierno el cual puede ser consultado en las paginas web www.gruposuramericana.com y
www.superfinanciera.gov.co. Adicionalmente, el Emisor efectlia de conformidad con la Circular Externa 028 de 2007, modificada por la Circular Externa 056 de 2007 y la Circular Externa No 007 de 2011 de la Superintendencia Financiera de
Colombia, el reporte anual de las practicas de Gobierno Corporativo contenidas en el Cédigo Pais.

ADVERTENCIAS
LA INSCRIPCION EN EL REGISTRO NACIONAL DE VALORES Y EMISORES Y LAAUTORIZACION DE LA OFERTA PUBLICA, NO IMPLICAN CALIFICACION NI RESPONSABILIDAD ALGUNA POR PARTE DE LA SUPERINTENDENCIA
FINANCIERADE COLOMBIAACERCADE LAS PERSONAS NATURALES O JURIDICAS INSCRITAS, NI SOBRE EL PRECIO, LABONDAD O LANEGOCIABILIDAD DEL VALOR O DE LARESPECTIVAEMISION, NI SOBRE LASOLVENCIADEL
EMISOR.

LAINSCRIPCION DE LASACCIONES PREFERENCIALES EN LABOLSA DE VALORES DE COLOMBIAS.A.,NO IMPLICA CERTIFICACION SOBRE LABONDAD DE LOS VALORES O LASOLVENCIADEL EMISOR POR PARTE DE LABOLSA
DE VALORES DE COLOMBIA.

SE CONSIDERAINDISPENSABLE LALECTURADEL PROSPECTO DE INFORMACION PARAQUE LOS POTENCIALES INVERSIONISTAS PUEDAN EVALUAR ADECUADAMENTE LA CONVENIENCIADE LAINVERSION.

EL PROSPECTO DE INFORMACION NO CONSTITUYE UNAOFERTA NI UNAINVITACION POR O ANOMBRE DEL EMISOR, LOSASESORES, ELAGENTE LIDER COLOCADOR O LARED DE COLOCADORES, ASUSCRIBIR O COMPRAR
CUALQUIERADE LOS VALORES SOBRE LOS QUE TRATAEL MISMO.

LACOMPRA DE LAS ACCIONES PREFERENCIALES POR PARTE DE RESIDENTES COLOMBIANOS Y SU SUBSECUENTE NEGOCIACION EN LABOLSA DE VALORES DE COLOMBIA, SE DEBERA LLEVAR ACABO DE CONFORMIDAD
CON LASNORMAS VIGENTES Y CUALQUIER OTRAREGLAMENTACIONAPLICABLE.

LA ASAMBLEA ORDINARIA DE ACCIONISTAS DEL ANO 2012 DEFINIRA EL VALOR DE DIVIDENDO MINIMO PREFERENCIAL, QUE SERA PAGADO A PARTIR DEL
VENCIMIENTO DEL TERCERANO Y SIGUIENTES.

ASESOR Y COORDINADOR DE LA OFERTA ASESOR AGENTE LIDER COLOCADOR
Banca de Inversion = Valores . —
Bancolombia®™ & Santander Bancolombia®™

Corporacion Financiera Comisionista de Bolsa

ASESOR JURIDICO

ADJUDICACION DEPOSITO CENTRAL DE VALORES

[ )
BVC V: -

BOLSA DE VALORES DE COLOMBIA

Octubre de 2011
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AVISO

El presente documento ha sido preparado con el Unico objeto de facilitar el conocimiento general, por parte del potencial inversionista, de
Grupo de Inversiones Suramericana S.A. y de la Oferta. Por consiguiente, para todos los efectos legales, cualquier interesado debera
consultar la totalidad de la informacién contenida en el cuerpo del presente Prospecto de Informacion.

La informacion contenida en este Prospecto de Informacion ha sido preparada para asistir a posibles inversionistas interesados en realizar
su propia evaluacion de la presente Emision de Acciones Preferenciales (la “Emision”). El presente Prospecto de Informacion contiene
toda la informacion requerida de acuerdo con la normatividad aplicable. No obstante lo anterior, el mismo no pretende contener toda la
informacion que un posible inversionista pudiera eventualmente requerir.

La informacion contenida en este Prospecto de Informacion o proporcionada posteriormente a cualquier persona, ya sea en forma verbal o
escrita, respecto de una operacion que involucre valores emitidos por Grupo de Inversiones Suramericana S.A., no debe considerarse
como una asesoria legal, tributaria, fiscal, contable, financiera, técnica o de otra naturaleza a cualquiera de dichas personas por parte de
Grupo de Inversiones Suramericana S.A. o Banca de Inversion Bancolombia S.A. Corporacion Financiera (“Banca de Inversion
Bancolombia”) o Santander Investment Valores Colombia S.A. (“Santander Investment”), (en su conjunto los “Asesores”).

Se entendera que la referencia a las Leyes, normas y demas regulaciones citadas en el Prospecto de Informacion se extendera a aquellas
que las regulen, modifiquen o sustituyan.

Ni Grupo de Inversiones Suramericana S.A., ni los Asesores de aquella tendran la obligacion de reembolsar ni compensar a los
potenciales inversionistas cualquier costo o gasto incurrido por éstos al evaluar el Prospecto de Informacion, o incurrido de otra manera
con respecto a la transaccion. En ninglin evento se podra entablar una demanda o reclamacion de cualquier naturaleza contra el Emisor o
contra cualquiera de sus representantes, asesores 0 empleados como resultado de dicha decision.

Los Asesores por no estar dentro de la drbita de sus funciones, no han auditado independientemente la informacién suministrada por
Grupo de Inversiones Suramericana S.A., que sirvid de base para la elaboracién de este Prospecto de Informacion, por lo tanto, no
tendran responsabilidad alguna por cualquier omision, afirmacién o certificacion (explicita o implicita), contenida en el mismo.

Los Inversionistas potenciales solamente deben basarse en la informacion contenida en este Prospecto de Informacion. Ni Grupo de
Inversiones Suramericana S.A., ni Banca de Inversién Bancolombia S.A., ni Santander Investment Valores Colombia S.A. han autorizado a
ninguna persona para entregar informacion que sea diferente o adicional a la contenida en este Prospecto de Informacion. Si alguien
suministra informacion adicional o diferente, no debe otorgarsele validez alguna. Deberan asumir que la informacion de este Prospecto de
Informacion es exacta solo en la fecha que aparece en la portada del mismo, sin tener en cuenta la fecha de entrega de este Prospecto de
Informacion o cualquier venta de las Acciones Preferenciales.

La condicion financiera, resultados de las operaciones y el Prospecto de Informacién pueden variar después de la fecha que aparece en la
portada de este Prospecto de Informacion.

La informacion contenida en este Prospecto de Informacién se considera esencial para permitir una evaluacion adecuada de la inversién
por parte de Inversionistas potenciales.

Grupo de Inversiones Suramericana S.A. se reserva el derecho a su entera discrecion y sin tener que dar explicacion alguna, de revisar la
programacion o procedimientos relacionados con cualquier aspecto del tramite de la inscripcion de las Acciones Preferenciales en el
RNVE o de la oferta publica ante la Superintendencia Financiera de Colombia. En ninglin evento ni Grupo de Inversiones Suramericana
S.A. o cualquiera de sus representantes, asesores 0 empleados, asumira responsabilidad alguna por la adopcion de dicha decision.

DECLARACIONES SOBRE EL FUTURO

Este Prospecto de Informacion contiene declaraciones enfocadas hacia el futuro de Grupo de Inversiones Suramericana S.A., las cuales
estan incluidas en varios apartes del mismo. Tales declaraciones incluyen informacion referente a estimaciones o expectativas actuales de
Grupo de Inversiones Suramericana S.A. relacionadas con la futura condicion financiera y con sus resultados operacionales. Se les
advierte a los potenciales inversionistas que tales declaraciones sobre el futuro no son una garantia del desempefio, que existe riesgo o
incertidumbre de que se puedan presentar en el futuro y que los resultados reales pueden variar sustancialmente con respecto a las
proyecciones sobre el futuro, debido a factores diversos.
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AUTORIZACIONES

La Asamblea General de Accionistas de Grupo de Inversiones Suramericana S.A. en sesidn extraordinaria realizada el 20 de junio de
2011, segun Acta No. 16 y las aclaraciones a dicha acta, aprob¢ la emision de hasta 130.962.740 de acciones con dividendo preferencial
y sin derecho a voto, y no dar aplicacion al literal d) del articulo 41 de la Ley 964 de 2005, facultando de manera amplia y suficiente a la
Junta Directiva para fijar el precio de dichas acciones, asi como delegar en ella la elaboracion y aprobacion del reglamento de emision y
colocacion.

Por otra parte, la Junta Directiva de Grupo de Inversiones Suramericana S.A. aprob6 mediante Acta No. 181 en su reunion del dia 20 de
octubre de 2011 el Reglamento de Emision y Colocacion de Acciones Preferenciales, el cual fue modificado mediante Acta No. 182 en su
reunion del dia 27 de octubre de 2011.

Las Acciones Preferenciales fueron inscritas en el RNVE y su Oferta Publica fue autorizada mediante Resolucion No. 1923 del 27 de
octubre de 2011 expedida por la SFC.

Dichos registros y aprobacion no constituyen una opinion de la SFC respecto a la calidad de los valores o la solvencia del Emisora.

OTRAS OFERTAS DE VALORES DEL EMISOR

Simultaneamente con el proceso de solicitud de inscripcion en el RNVE de las Acciones Preferenciales y de su emision, Grupo de
Inversiones Suramericana S.A. no se encuentra adelantando otras ofertas pablicas o privadas de valores.

Grupo de Inversiones Suramericana S.A. tampoco ha solicitado otras autorizaciones para formular ofertas pablicas o privadas de valores,
cuya decision por parte de la autoridad competente aln se encuentre en tramite.

Las Acciones Preferenciales de Grupo de Inversiones Suramericana S.A. se encuentran inscritas en el RNVE y en la BVC para su

negociacion en el mercado secundario.

PERSONAS AUTORIZADAS PARA DAR INFORMACION O DECLARACIONES SOBRE EL CONTENIDO DEL
PROSPECTO DE INFORMACION

La persona autorizada para dar informacién o declaraciones sobre el contenido del presente Prospecto de Informacion es Tatiana Uribe
Avristizabal, Gerente de Inversiones Grupo de Inversiones Suramericana S.A., quien podra ser contactada en la sede administrativa de
Grupo de Inversiones Suramericana S.A. ubicada en la Carrera 64B No 49A - 30 en la ciudad de Medellin, Colombia o a través del correo
electronico turibe@gruposura.com.co. También podra ser contactada Marcela Isaza Bravo, Gerente Senior de Proyectos de Mercado de
Capitales en las oficinas principales de la Banca de Inversion Bancolombia S.A. en la Carrera 48 No. 26 — 85 Torre Sur Piso 10 Sector E
en la ciudad de Medellin, Colombia o a través del correo electrénico maisaza@bibancolombia.com.co.

INFORMACI~ON SOBRE LAS PERSONAS QUE HAN PARTICIPADO EN LA VALORACION DE PASIVOS O ACTIVOS DE
LA COMPANIA

La informacion contenida en este Prospecto de Informacién ha sido suministrada por Grupo de Inversiones Suramericana S.A. y, en
algunos casos, por diversas fuentes las cuales se encuentran debidamente identificadas en el cuerpo del documento.

Ninguna de las personas que ha participado en la valoracion de pasivos o activos del Emisor tiene interés econdmico directo o indirecto
que dependa del éxito de la colocacion de las Acciones Preferenciales.

INTERES ECONOMICO DE LOS ASESORES

La Red de Colocadores de la emision tiene un interés econémico directo en la colocacion de los valores, de acuerdo con los términos del
contrato de colocacion al mejor esfuerzo suscrito entre Grupo de Inversiones Suramericana S.A. y cada uno de las entidades que hacen
parte de la Red de Sociedades Comisionistas de Bolsa y los Agentes Colocadores con Red.

De igual forma, los Asesores tienen un interés econémico directo en la colocacion de los valores, de acuerdo con los términos del contrato
de asesoria financiera existente entre los Asesores y Grupo de Inversiones Suramericana S.A.
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No existe ningln otro asesor del proceso de emision y colocacion de Acciones Preferenciales de Grupo de Inversiones Suramericana S.A.
en el marco de la Emisién que tenga un interés econdmico directo o indirecto que dependa del éxito de la colocacion de las Acciones
Preferenciales.

INFORMACION SOBRE VINCULACIONES ENTRE EL EMISOR Y SUS ASESORES

Ninguno de los asesores involucrados en la elaboracion del presente Prospecto de Informacion es una sociedad vinculada al Emisor.

ADVERTENCIAS

Autorizaciones previas

Los Inversionistas interesados en adquirir las Acciones Preferenciales deberan obtener por su cuenta y de manera previa a la aceptacion
de la Oferta Publica, cualquier autorizacion judicial, gubernamental, corporativa o de cualquier otra indole que por sus condiciones
particulares puedan requerir.

Otras advertencias
No existe ninguna autorizacion previa para participar en la oferta de los Valores objeto del presente Prospecto de Informacion.

Este Prospecto de Informacion no constituye una oferta ni una invitacion por o a nombre del Emisor, los Asesores, el Agente Lider
Colocador o las demas entidades que hacen parte de la Red de Colocadores, a suscribir o comprar cualquiera de los valores sobre los que
trata el mismo.

Se aclara que las cifras y referencias operativas, comerciales y de negocios de Grupo de Inversiones Suramericana S.A. mencionadas en
el presente Prospecto de Informacion corresponden a cifras y referencias operativas, comerciales y de negocios de sus subsidiarias.

RIESGO DE INVERTIR EN EL MERCADO DE RENTA VARIABLE

La inversion en las Acciones Preferenciales, asi como cualquier otra en el mercado de renta variable, supone riesgos e incertidumbre. Se
recomienda a todos los potenciales Inversionistas revisar con sus asesores el Capitulo 9 de este Prospecto, “Informacion sobre riesgos del
Emisor”.

La rentabilidad que se puede generar de la tenencia de una accién, es producto del nivel de los dividendos que pague dicha accion, y de
las ganancias o pérdidas que el precio de dicha accién experimente mientras se es titular de ella.

En las inversiones de renta variable, como en el caso de las acciones, la ganancia futura es incierta ya que puede verse afectada por los
resultados de la empresa emisora, el sector en que se encuentra dicha empresa emisora, los factores de la economia y el comportamiento
del mercado publico de valores. A diferencia de estas, las inversiones de renta fija, perciben un rendimiento fijo pactado de antemano.

El inversionista en acciones puede superar las expectativas de ganancia, via dividendos o via la valorizacion del precio de la accion, pero
también puede que por diversas circunstancias no se devengue la utilidad calculada inicialmente y, eventualmente, se genere una pérdida.
Es importante tener en cuenta que la inversion en acciones es considerada de mediano y largo plazo.

Antes de realizar una inversion en valores de renta variable se debe tener conciencia que se puede ganar o perder el capital invertido.

CRITERIOS PARA DETERMINAR LA COMPOSICION DE SU PORTAFOLIO

La aversidn o aceptacion al riesgo y los riesgos asociados a cada inversion determinaran la composicion de un portafolio de inversiones. A
mayor riesgo existe una mayor expectativa de ganancia y bajo este principio financiero el inversionista disefia su portafolio.

Cuando se va a invertir en renta fija es necesario evaluar la solidez y respaldo del emisor de los valores, asi como la rentabilidad frente a
las condiciones ofrecidas en el mercado y las perspectivas de cambio, En el mercado de renta fija la rentabilidad de la inversion esta dada
por una tasa fija de interés, pactada para todo el periodo de duracion de la inversion.

En el mercado de renta variable no esta predeterminada ni asegurada la rentabilidad de la inversion, pues se encuentra ligada a las
potenciales utilidades obtenidas por la empresa en la que se invierte, asi como a las posibles variaciones en los precios de los valores por
las condiciones existentes en el mercado.
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Para inversiones de renta variable se debe considerar la solvencia del emisor, el nivel de bursatilidad, que es la categoria que otorga la
SFC a las acciones que se negocian en la BVC, dependiendo del volumen y frecuencia de negociacion, las expectativas del sector en el
que se desenvuelve el Emisor, la evolucion econémica y politica del pais, etc.
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GLOSARIO DE TERMINOS DE LA EMISION

Para efectos exclusivos de interpretacion de este Prospecto de Informacion, los términos que se incluyen en el presente Glosario, 0 que se
definen en otras secciones de este documento y que en el texto del Prospecto de Informacion aparecen con letra inicial en maydscula,
tendran el significado que se les asigna a continuacion. Los términos que denoten el singular también incluyen el plural y viceversa,
siempre y cuando el contexto asi lo requiera. Los términos que no estén expresamente definidos se entenderan en el sentido que les
atribuya el lenguaje técnico correspondiente o, en su defecto, en su sentido natural y obvio, segin el uso general de los mismos.

Accion: Titulo valor de caracter negociable representativo de una parte alicuota del patrimonio de una sociedad o empresa. Otorga a sus
titulares derechos que pueden ser ejercidos colectivamente y/o individualmente.

Acciones en Circulacion: Son las acciones emitidas y colocadas por una compafiia emisora, cuya titularidad estd en cabeza de los
Accionistas para su libre negociacion.

Accion Nominativa: Accion expedida a nombre de su propietario. Su transferencia debe ser registrada en un libro denominado libro de
registro de accionistas que lleve la compafiia emisora o el Administrador de la Emision.

Accidn Ordinaria: Es un titulo valor que confiere a sus titulares los derechos esenciales consagrados en el articulo 379 del Cddigo de
Comercio. Tiene la caracteristica de conceder a su titular ciertos derechos de participacion en la sociedad emisora entre los cuales esta el
de percibir dividendos, y el voto en la Asamblea.

Acciones con Dividendo Preferencial y Sin Derecho a Voto: Son las acciones con dividendo preferencial y sin derecho a voto emitidas
por el Emisor que conceden los derechos politicos y econdmicos previstos en la Ley, en el Reglamento de Emisién y Colocacion y en el
Prospecto de Informacion, en adelante “Acciones Preferenciales”.

Acciones Preferenciales Ofrecidas: Son la totalidad de Acciones Preferenciales a ser emitidas y ofrecidas por Grupo de Inversiones
Suramericana S.A. mediante Oferta Plblica, de Valor Nominal de ciento ochenta y siete pesos con cincuenta centavos ($187,50) cada
una, cuya especie esta registrada en el RNVE e inscrita en la BVC.

Acciones Preferenciales Demandadas: Son aquellas que correspondan a Aceptaciones validas, es decir, aguellas que cumplan con
todos y cada uno de los requisitos previstos en este Prospecto de Informacion, y cuya cantidad se ajuste a los limites aqui establecidos.

Accionista: Persona natural o juridica propietaria de una o varias acciones del Emisor, quien ademas se encuentra debidamente inscrito
en el libro de registro de accionistas del Emisor.

Aceptacion: Es la manifestacion por parte de los Aceptantes sobre su interés de adquirir Acciones Preferenciales de la Emision conforme
a los procedimientos previstos en el Prospecto de Informacion y en el correspondiente Aviso de Oferta Pdblica.

Aceptante: Es cualquier persona natural, persona juridica, fondo, patrimonio auténomo, entidad y, en general, cualquier ente con
capacidad juridica, colombiano o extranjero, para suscribir una Aceptacion de la Oferta Pdblica de Acciones Preferenciales.

Adjudicatario: A quien se le hayan adjudicado Acciones Preferenciales, en los términos del presente Prospecto de Informacion.

Administrador de la Emisién: Sera el Depdsito Centralizado de Valores de Colombia Deceval S.A., la entidad encargada de realizar la
custodia y administracion de la Emisién, ejerciendo, entre otras, las actividades relacionadas con la tenencia y manejo del libro de
accionistas y el pago de los derechos incorporados en los valores.

Agentes Colocadores con Red: Serdn BBVA Valores Colombia S.A., Davivalores S.A. Comisionista de Bolsa, Helm Comisionista de
Bolsa S.A., Santander Investment Valores Colombia S.A. y Valores Bancolombia S.A. Comisionista de Bolsa, los cuales pondran a
disposicion de la Emision su respectiva Red de Distribucién Bancaria. Las obligaciones adquiridas por la Red de Distribucién Bancaria
serén las mismas que se defininan para los Agentes Colocadores con Red.

Administrador del departamento de Accionistas: Sera la Fiduciaria Bancolombia S.A. y estara encargada de coordinar la relacion entre
el Emisor y los Accionistas Preferenciales.

Agente Lider Colocador: Es el Agente Colocador encargado de coordinar las labores del grupo de la Red de Colocadores. Para efectos
de la presente Emisidn, se trata de Valores Bancolombia S.A. Comisionista de Bolsa.

Anotacién en Cuenta: Serd el registro que se efectlie de los derechos o saldos de los titulares en las cuentas de depdsito, el cual sera
llevado por el Administrador de la Emisién. La Anotacién en Cuenta serd constitutiva del respectivo derecho sobre las Acciones
Preferenciales. En consecuencia, la creacién, emision o transferencia, los gravamenes y las medidas cautelares a que sean sometidos y
cualquiera otra afectacion de los derechos contenidos en las Acciones Preferenciales se perfeccionara mediante la Anotacion en Cuenta.

10
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Quien figure en los asientos del registro electronico es titular del valor al cual se refiera dicho registro y podra exigir del Emisor que realice
en su favor las prestaciones que correspondan al mencionado valor conforme a las leyes y regulaciones.

Asesores: Se trata de Banca de Inversién Bancolombia S.A. Corporacion Financiera y Santander Investment Valores Colombia S.A.
quienes estructuraron la emision y colocacion de las Acciones Preferenciales.

Aviso de Oferta Publica: Sera el aviso publicado por Grupo de Inversiones Suramericana S.A. en un diario de amplia circulacion nacional
en el cual se ofreceran las Acciones Preferenciales a los destinatarios de las mismas y donde se incluiran sus caracteristicas de acuerdo
con lo establecido en el literal ) del articulo 5.2.1.1.5 del Decreto 2555 de 2010.

Bolsa de Valores de Colombia (“BVC™): Institucidn privada constituida para administrar el mercado accionario, de derivados y de renta
fija del mercado de valores colombiano. Sera la entidad encargada de desarrollar los formularios electronicos a través de los cuales se
tomaran las ordenes de los inversionistas. Adicionalmente, sera la entidad encargada de realizar la preapertura de cuenta de las
Aceptaciones recibidas a través de la Red Bancaria, ejectuar el proceso de adjudicacion, el cumplimiento de las operaciones que se
efectlen a través de las Sociedades Comisionistas de Bolsa, ordenar la Anotacion en Cuenta y el cargue de las operaciones al Sistema de
Bolsa, asi como odenar la liberacion de las acciones adjudicadas de las Sociedades Comisionistas de Bolsa.

Contrato de Mandato: Es el Contrato suscrito por cada uno de los Aceptantes para el deposito y administracion de las Acciones
Preferenciales, por intermedio de Deceval.

Decreto 2555 de 2010: Se refiere al Decreto 2555 de 15 de julio de 2010 expedido por el Gobierno Colombiano, por el cual se recogen y
reexpiden las normas en materia del sector financiero, asegurador y del mercado de valores y se dictan otras disposiciones.

Depositante Directo: Son cada una de las entidades que, de acuerdo con el Reglamento de Operaciones de Deceval S.A., pueden
acceder directamente a sus servicios y han suscrito el contrato de depésito de valores, bien sea a nombre y por cuenta propia y/o en
nombre y por cuenta de terceros.

Depdsito Centralizado de Valores: Sera el Deposito Centralizado de Valores de Colombia S.A. “Deceval’, entidad de caracter privado
que, en caso de ser contratada por un Depositante Directo o por el Emisor para tal fin, se encarga de recibir en depdsito, custodiar y
administrar los valores del Emisor, asi como de llevar el registro de las enajenaciones y gravamenes comunicados por el depositante
respectivo.

Destinatarios de la Oferta: Seran destinatarios de la oferta publica de las Acciones Preferenciales el pablico en general teniendo en
cuenta las particularidades descritas en el literal C, Capitulo 1 del presente Prospecto de Informacion.

Dia Habil: Es cualquier dia del afio, distinto a los sabados, domingos y feriados en la Republica de Colombia.
Dividendo Ordinario: Es la parte correspondiente de las utilidades liquidas generadas por la Compafiia, que es decretada por la
Asamblea General de Accionistas a ser pagada a favor de los Accionistas, en dinero o en especie, como rendimiento de su participacion

en el capital de la Compafiia. El dividendo es proporcional a la cantidad de acciones de las que es titular cada Accionista.

Dividendo Preferencial: Son aquellos dividendos a los cuales tiene derecho el titular de las Acciones Preferenciales los cuales se
encuentran descritos en el literal F, Capitulo 1 del presente Prospecto de Informacion.

Emisién: Significa el conjunto de Acciones Preferenciales emitidas por el Emisor, definidas, reglamentadas por su Junta Directiva y a ser
ofrecidas publicamente conforme a las normas legales, los Estatutos Sociales y el Reglamento de Emisién y Colocacion.

Fecha de Adjudicacion: Es el dia habil en el que la BVC publica al mercado los resultados de adjudicacion de las acciones de acuerdo
con el procedimiento de Adjudicacion de las Acciones Preferenciales de la Emision.

Fecha de Emision: Serd el dia en que se publique el Aviso de Oferta Publica de las Acciones Preferenciales.

Inversionista: Es la persona que, a través de la Red de Colocadores, demande y se le adjudiquen las Acciones Preferenciales conforme
al Reglamento de Emision y Colocacion y al presente Prospecto de Informacién.

Mercado Principal: Tiene el significado establecido en el articulo 5.2.3.1.1 del Decreto 2555 de 2010.

Mercado Publico de Valores: Conforman el mercado pUblico de valores la emision, suscripcion, intermediacion y negociacién de los
documentos emitidos en serie 0 en masa, respecto de los cuales se realice oferta publica, que otorguen a sus titulares derechos de
crédito, de participacion y de tradicion o representativos de mercancia. Las actividades principales del mercado publico de valores son la
emision y oferta de valores; la intermediacion de valores; la administracion de fondos de valores, fondos de inversién, fondos mutuos de
inversion, fondos comunes ordinarios y fondos comunes especiales; el deposito y la administracion de valores; la administracion de
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sistemas de negociacion o de registro de valores, futuros, opciones y demas derivados; compensacion y liquidacion de valores; calificacion
de riesgos; la autorregulacion a que se refiere la Ley 964 de 2005; el suministro de informacion al mercado de valores, incluyendo el
acopio y procesamiento de la misma; y las demas actividades previstas en la Ley 964 de 2005 o que determine el Gobierno Nacional,
siempre que constituyan actividades de manejo, aprovechamiento e inversion de recursos captados del publico que se efectlien mediante
valores.

Monto Adjudicado: Corresponde al nimero de Acciones Preferenciales adjudicadas a un Aceptante multiplicado por el Precio de
Suscripcion.

Monto Demandado: Corresponde al valor en pesos que el Aceptante pretende adquirir en la presente Oferta Pablica.
Monto Minimo a Demandar: EI monto minimo a demandar por Aceptacion sera de cinco millones de peos COP$5,000,000.

Oferta Publica: Es la oferta de las Acciones Preferenciales de la Emisién, dirigida a los Destinatarios de la Oferta, definida en los términos
establecidos en el articulo 6.1.1.1.1 del Decreto 2555 de 2010 y aprobada por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Plazo de Suscripcion: El Plazo de Suscripcion sera de 15 (quince) Dias Habiles contados a partir del dia de publicacion del Aviso de
Oferta Publica.

Precio de Suscripcion: Es el precio de venta que sera determinado como valor de suscripcidn por Accion Preferencial por la Junta
Directiva de Grupo de Inversiones Suramericana S.A. y que sera publicado en el Aviso de Oferta PUblica.

Prospecto de Informacién: Tiene el significado establecido en el articulo 5.2.1.1.4 del Decreto 2555 de 2010. Hace referencia
especificamente al prospecto de informacién de la Emision y Colocacion de las Acciones Preferenciales de Grupo de Inversiones
Suramericana S.A.

Publico Inversionista en General: Se refiere a todas las personas naturales y juridicas, colombianas y extranjeras, que tengan capacidad
de adquirir las Acciones Preferenciales de la Emision de acuerdo con la Ley.

Red de Colocadores: Seran cada una de las entidades a través de las cuales se desarrollara la labor de promocion y colocacion de las
Acciones Preferenciales y que comprende la Red de Sociedades Comisionistas de Bolsa y los Agentes Colocadores con Red.

Red de Distribucion Bancaria: Es la red bancaria que cada uno de los Agentes Colocadores con Red pone a disposicion para efectos de
la colocacion de las Acciones Preferenciales. Cada uno de los integrantes de la Red de Distribucién Bancaria designara sucursales en las
cuales se adelantard la labor de recibir las Aceptaciones. Esta red esta conformada por las redes bancarias de Bancolombia S.A., Banco
BBVA Colombia S.A., Banco Davivienda S.A., Banco Santander Colombia S.A. y Helm Bank S.A.

Red de Sociedades Comisionistas de Bolsa: Es la red conformada por Sociedades Comisionistas de Bolsa vinculadas a la BVC que
podran actuar como colocadores y cuya integracion sera informada en el Aviso de Oferta Pdblica.

Registro Nacional de Valores y Emisores o RNVE: Registro donde se inscriben las clases y tipos de valores, asi como los emisores de
los mismos y las emisiones que estos efectlen.

Reglamento de Emisién y Colocacion: Se refiere al reglamento, aprobado por la Junta Directiva del Emisor, que regula esta emision y
colocacion de Acciones Preferenciales.

Sociedades Comisionistas de Bolsa: Son profesionales dedicados a realizar, por cuenta de un tercero, pero a nombre propio, un
negocio que le han ordenado perfeccionar a cambio de una contraprestacion denominada comision, y que son miembros de la BVC.

Superintendencia Financiera de Colombia (“SFC”): Organismo técnico adscrito al Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, que, entre
otras funciones, se dedica a preservar la estabilidad del sistema financiero, la confianza y la transparencia del mercado de valores
colombiano.

Titulo Valor: Documento necesario para legitimar el ejercicio del derecho literal y auténomo que en él se incorpora. Puede ser de
contenido crediticio, de participacion, de tradicidn o representativo de mercancias.

Utilidades Distribuibles: Se entiende por utilidades distribuibles, las utilidades de Grupo de Inversiones Suramericana S.A. después de

impuestos, de acuerdo con los estados financieros auditados del respectivo ejercicio contable, menos las sumas que se destinen a (i)
enjugar pérdidas de ejercicios anteriores, si las hubiere, y a (i) cubrir los aportes necesarios para las reservas estatutarias y ocasionales.
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Valor Nominal por Accion: Valor que cada accion representa en el capital suscrito de la Compafiia, el cual aparece consignado en el
titulo representativo de las acciones correspondientes. Para el caso de las Acciones Preferenciales de Grupo de inversiones Suramericana
S.A., el establecido en los estatutos sociales es de ciento ochenta y siete pesos con cincuenta centavos (COP $187.50) por accion.

Valor Patrimonial o Intrinseco por Accién: Valor que resulta de dividir el valor del patrimonio del Emisor entre el nimero de Acciones en
circulacion del mismo. Este resultado muestra la relacion existente entre los bienes de la empresa y el valor de la accion.

GLOSARIO DE TERMINOS DE LA INDUSTRIA

Activo: Representa los hienes y derechos de la empresa. Dentro del concepto de bienes estan el efectivo, los inventarios, los activos fijos,
etc. Dentro del concepto de derechos se pueden clasificar las cuentas por cobrar, las inversiones en papel del mercado, las valorizaciones,
etc.

ADR: American Depositary Receipts - Certificados negociables que se cotizan en uno 0 mas mercados accionarios, diferentes del
mercado de origen de la emisidn y constituyen la propiedad de un nimero determinado de acciones. Fueron creados por Morgan Bank en
1927 con el fin de incentivar la colocacion de titulos extranjeros en Estados Unidos. Cuando la negociacion se va a realizar en dicho pais
se constituyen ADR, y cuando se pretende su transaccion fuera de los Estados Unidos, se establecen programas de Global Depositary
Receipts -GDR.

Afio Corrido: Se refiere al periodo comprendido entre el primero de enero y el dia en que va el afio en curso, del cual se va a realizar el
calculo de un indice, cifra o indicador. En inglés se conoce como YTD (Year to Date).

Auditoria: Revision de los resultados de una empresa que generalmente realiza una entidad externa a ella.

Aumento de Capital: Incorporacion al capital de la empresa de reservas y/o nuevos recursos, efectuado normalmente mediante derechos
de suscripcion para los accionistas. Requiere de la aprobacion de la Asamblea de Accionistas o del Directorio en caso de capital
autorizado.

Balance: Demostrativo contable de la situacion econdmico - financiera de una empresa, en un periodo de tiempo determinado.

Capital: Es la suma de todos los recursos, bienes y valores movilizados para la constitucion y puesta en marcha de una empresa. Es su
razon econémica. Cantidad invertida en una empresa por los propietarios, socios 0 accionistas.

Capital Autorizado: Capital de una empresa que fue aprobado por la Asamblea General y registrado oficialmente como meta futura de la
sociedad.

Capital Pagado: Es la parte del capital suscrito que los accionistas de la empresa han pagado completamente, y por consiguiente ha
entrado en las arcas de la empresa.

Capital Social: Representa el conjunto de dinero, bienes y servicios aportado por los socios y constituye la base patrimonial de una
empresa. Este capital puede reducirse o aumentarse mediante nuevos aportes, capitalizaciones de reserva, valorizacion del patrimonio o
conversion de obligaciones en acciones.

Capital Suscrito: Es la parte del capital social autorizado por los suscriptores de acciones se han obligado a pagar en un tiempo
determinado.

Capitalizacion: Reinversion o reaplicacion de los resultados, utilidades o reservas, al patrimonio de la empresa. Ampliacion del capital
pagado mediante nuevas emisiones de acciones.

Capitalizacion Bursatil: Es el valor dado a una empresa en Bolsa. Se calcula multiplicando la cotizacién por el nimero de acciones que
componen el capital de dicha empresa. La capitalizacion de los valores cotizados en la bolsa es la que se obtiene sumando todas las
cotizaciones de dichos valores en un momento dado. Este incide se emplea para comparar mercados bursétiles. Se trata de una medida
por medio de la cual los inversionistas le otorgan valor a una empresa inscrita en bolsa, luego de multiplicar el precio que tiene una accién
en el mercado bursatil por el nimero de las que hay en circulacion.

Cotizacion: Precio registrado en una Bolsa cuando se realiza una negociacion de valores.

Derecho de Suscripcion: Derecho que tiene un accionista de suscribir nuevas acciones de una sociedad anénima a un precio de
suscripcion determinado, cuando el aumento de capital es mediante emisidn de acciones.
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Dividendo: En caso de haber utilidades en una empresa, son la parte de ellas que corresponden al accionista de la misma. En otras
palabras, es el valor pagado a los inversionistas como retribucion a su inversién, ya sea en efectivo o en acciones.

Escision: Operacion por la cual una compafiia se divide para crear varias empresas independientes, con el fin de aumentar el valor de
cada una por separado o evitar el contagio de situaciones negativas que puedan afectar a una sola unidad de negocios.

Fecha Ex Dividendo: Fecha en la cual el tenedor de una accién en el mercado secundario tiene derecho a cobrar el dividendo que paga
el Emisor del titulo valor.

Fusion: Cuando una o mas sociedades se disuelvan, sin liquidarse, para ser absorbidas por otra o para crear una nueva. La absorbente o
la nueva compafiia adquiere los derechos y obligaciones de la sociedad o sociedades disueltas al formalizarse la fusion.

Grado de Inversion: Se dice que una calificacion esta dentro del grado de inversién cuando los titulos a los cuales se aplica no
representan un gran riesgo de incumplimiento en sus obligaciones para con los compradores de los mismos. Se considera que las
emisiones bajo este grado no representan mayores riesgos de incumplimiento. Se entiende que en este grado se esta efectuando una
inversion prudente.

Grupo Empresarial: Concepto definido en la ley para determinar cuando unas empresas conforman el mismo grupo. Ademas del vinculo
de subordinacidn, incluye el de unidad de propésito y direccion.

Holding: Empresa que no se ocupa de la operacion de ninglin negocio propio, pero que si posee acciones en subsidiarias y afiliadas, con
el fin de controlarlas. Véase: matriz.

Interés Minoritario: En estados financieros consolidados, es la parte del capital de la sociedad subordinada, en poder de accionistas
ajenos a la compafiia controladora.

Liquidez: Mayor o menor facilidad con que se redime, negocia o se convierte en efectivo un titulo valor en cualquier momento, de acuerdo
con el volumen y frecuencia con que se transe en bolsa.

Mercado de Acciones: Segmento del mercado de capitales donde se realizan las operaciones de compra y venta de acciones, otorgando
liquidez a los valores emitidos en el mercado primario.

Mercado Sobre el Mostrador (OTC): Mercado donde se negocian titulos valores de compafiias que no tienen la capacidad (nivel de
utilidades y cantidad de acciones) para ser negociados en una bolsa de valores. Por tanto, en un mecanismo que funciona paralelo a la
bolsa y es mucho més flexible en cuanto a la negociacion de titulos valores se refiere. En este mercado, las negociaciones con titulos de
renta fija son realizadas entre si por los intermediarios, sin acudir a las bolsas de valores.

Método de Participacion: Procedimiento aplicado para la contabilizacién de inversiones en acciones por parte de una matriz o
controlador en sus sociedades subordinadas.

Portafolio de Inversion: Es una combinacion de activos financieros poseidos por una misma persona, natural o juridica. Un portafolio de
inversion es diversificado cuando en el conjunto de activos se combinan especies con rentabilidades, emisores, modalidades de pago de
intereses y riegos diferentes.

Riesgo: Es el grado de variabilidad o contingencia del retorno de una inversion. En términos generales se puede esperar que, a mayor
riesgo, mayor rentabilidad de la inversion. Existen varias clases de riesgos: de mercado, solvencia, juridico, de liquides, de tasa de cambio,
riesgo de tasa de interés.

SEC "Security Exchange Commission™: Agencia gubernamental independiente norteamericana, encargada de vigilar el mercado
bursatil. Vela por el respeto a la deontologia profesional y al derecho de los accionistas. Equivale a la Comisién de las operaciones de
Bolsa (COB) en Francia y a la Superintendencia Financiera de Colombia.

Split: Es el fraccionamiento de las acciones que resulta de una disminucién en su valor nominal y es proporcional al mismo. Es la division
del nimero de acciones en circulacion de una sociedad, en un nimero mayor de acciones; de forma tal que cada accion en circulacion le
da el derecho a su poseedor, de recibir a cambio un nimero determinado de nuevas acciones. El patrimonio del accionista permanece
estable ya que aunque él posee mas acciones, estas bajan el valor ya que el valor de todas las acciones sumadas permanece igual.

Valor en Libros de la Accion: Precio de la accion (que sirve como referencia de la misma) y se obtiene de dividir el patrimonio entre el
numero de acciones en circulacion.

Volatilidad: Una accion se denomina volatil cuando su precio varia con gran amplitud en relacion con la variacion del mercado.
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Volumen Transado: Cantidad de acciones compradas y vendidas en un dia, ya sean de una compafiia determinada o de todo un
mercado.
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PARTE | - DE LOS VALORES

CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS DE LOS VALORES, CONDICIONES Y REGLAS DE
LA EMISION

A. Clase de Valor Ofrecido, Ley de Circulacién y Negociacion Secundaria

1. Clase de Valor Ofrecido
Se ofrecen Acciones Preferenciales emitidas por Grupo de Inversiones Suramericana S.A., nominativas, libremente negociables, con
sujecion a los términos establecidos en los Estatutos Sociales.

Las Acciones Preferenciales seran ofrecidas mediante Oferta Publica en el Mercado Principal.

2. Ley de circulacién y negociacion secundaria
Las Acciones Preferenciales son valores nominativos y su negociacion se sujetara a lo sefialado en la Ley y en los reglamentos de la BVC.
La transferencia de la titularidad de las Acciones Preferenciales se hard mediante Anotacion en Cuenta o subcuentas de depdsito
administradas por Deceval conforme a la Ley 964 de 2005 y demés normas que la regulen, modifiquen o sustituyan.

La enajenacion y transferencia de los derechos individuales se hara mediante registros y sistemas electronicos de datos, siguiendo el
procedimiento establecido en el Reglamento de Operaciones de Deceval S.A., el cual se entiende aceptado por el Inversionista al
momento de realizar la suscripcion de las Acciones Preferenciales.

Toda vez que las Acciones Preferenciales circulardn de forma desmaterializada, en vez de titulos fisicos, Deceval entregara una
constancia de depdsito de los titulos representativos de las Acciones Preferenciales a nombre del suscriptor.

Al momento de efectuar los registros o anotaciones en cuenta de depdsito de los suscriptores de las Acciones Preferenciales, Deceval, en
su calidad de Administrador de la Emision, acreditara en la cuenta correspondiente las Acciones Preferenciales suscritas por el titular.

Las Acciones Preferenciales se encuentran inscritas en la BVC. En consecuencia, los titulares de las Acciones Preferenciales podran
negociarlas en el mercado secundario a través de los sistemas transaccionales de la BVC a partir del momento en que estas dltimas se
encuentren totalmente pagadas y Deceval realice la anotacion en cuenta definitiva y su respectiva liberacion. Para efectos de la
negociacion de las Acciones Preferenciales en el mercado secundario, los Inversionistas deberan dirigirse a las Sociedades Comisionistas
de Bolsa que se encuentran listadas en el sitio web de la BVC www.bvc.com.co, donde ademéas encontraran los datos de contacto de las
mismas. Cada comisionista de bolsa instruird al Inversionista sobre todo lo relacionado con dicha negociacion.

Grupo de Inversiones Suramericana S.A. no asumira responsabilidad alguna por razén de hechos o circunstancias que puedan afectar la
validez del contrato entre el cedente y el cesionario de Acciones Preferenciales, y para aceptar o rechazar traspasos solo atendera el
cumplimiento de las formalidades externas de la cesion.

De acuerdo con el articulo 6.15.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, la compraventa de acciones inscritas en una bolsa de valores, como es el
caso de las Acciones Preferenciales Ofrecidas, que represente un valor igual o superior al equivalente en pesos de de sesenta y seis mil
unidades del valor real (66,000 UVR), debera realizarse obligatoriamente a través de los mddulos o sistemas transaccionales de ésta,
salvo las excepciones legales previstas en la misma norma.

B. Cantidad de Acciones Preferenciales Ofrecidas, Valor Nominal, Precio de Suscripcién, Monto Total de la
Emision y Monto Minimo y Maximo a Demandar

1. Cantidad de Acciones Preferenciales Ofrecidas
Grupo de Inversiones Suramericana S.A. ofrece ciento veinte millones (120,000,000) de Acciones Preferenciales (las “Acciones
Preferenciales Ofrecidas”) que se encuentran en reserva, las cuales representan el veinte punto treinta y siete por ciento (20,37%) sobre el
total de acciones en circulacion del Emisor y seran ofrecidas a las personas que se sefialan como Destinatarios de la Oferta en este
Prospecto de Informacion, segun las condiciones indicadas por la Junta Directiva de Grupo de Inversiones Suramericana S.A. mediante
Acta No 181 en su sesion del dia 20 de octubre de 2011 y las normas aplicables al Emisor.

2. Valor nominal de las Acciones Preferenciales Ofrecidas
El valor nominal de cada Accién Preferencial es de ciento ochenta y siete pesos con cincuenta centavos ($187.50).
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3. Precio de Suscripcion de las Acciones Preferenciales Ofrecidas
El Precio de Suscripcién por cada Accién Preferencial serd determinado por la Junta Directiva de conformidad con la autorizacion
impartida por la Asamblea de Accionistas de no dar aplicacion la regla contenida en el literal d) del articulo 41 de la Ley 964 de 2005.

La Junta Directiva de Grupo de Inversiones Suramericana S.A. podra aplicar un descuento o una prima, para reflejar en el Precio de
Suscripcion las condiciones de mercado al momento de su determinacion.

Grupo de Inversiones Suramericana S.A. informara el Precio de Suscripcion y su justificacion a la SFC, al menos con un Dia Habil de
antelacion a la fecha de publicacion del Aviso de Oferta Publica.

El Precio de Suscripcion no seré en ninglin caso inferior al valor nominal de cada Accion Ordinaria de Grupo de Inversiones Suramericana
SA

El Precio de Suscripcion sera publicado en el Aviso de Oferta Publica.

4. Monto Total de la Emision
El monto total de la Emision corresponde al resultado de multiplicar el nimero de Acciones Preferenciales Ofrecidas por el Precio de
Suscripcion.

5. Monto Minimo a Demandar
El monto minimo a demandar por Aceptacion, como resultado de la Oferta Publica, sera de cinco millones de pesos (COP$5,000,000).

Este monto minimo a demandar no se aplicara a los destinatarios de la categoria Actuales Accionistas, ni a los de la categoria
Cesionarios, en su ejercicio del derecho de suscripcion preferencial, para quienes el monto minimo a demandar serd el precio
correspondiente a una (1) Accion Preferencial.

6. Lote Minimo a Demandar:
El lote minimo a demandar corresponde al nimero de Acciones Preferenciales resultante de dividir el Monto Minimo a Demandar entre el
Precio de Suscripcion, ajustando el resultado al entero inferior. Este Lote Minimo a Demandar no se aplicaré a los destinatarios de la
categoria Actuales Accionistas, ni a los de la categoria Cesionarios, para quienes el Lote Minimo a Demandar sera igual a una (1) Accion
Preferencial.

No se tendran en cuenta las Aceptaciones por lotes menores al Lote Minimo a Demandar que sean presentadas por Inversionistas
diferentes a Actuales Accionistas o Cesionarios.

7. Monto Maximo a Demandar
El monto maximo a demandar de la Oferta Publica sera el equivalente al nimero resultante de multiplicar (i) el nimero de Acciones
Preferenciales Ofrecidas por (ii) el Precio de Suscripcion. En ejercicio del derecho de preferencia, el Monto Maximo a Demandar por parte
de los destinatarios de las categorias Actuales Accionistas y Cesionarios, estara dado por los derechos de suscripcion preferencial que
posean o adquieran respectivamente.

8. Lote Maximo a Demandar:
El lote méximo a demandar corresponde al numero de Acciones Preferenciales Ofrecidas.

NingUn Aceptante podra demandar un nimero de Acciones Preferenciales superior a las ofrecidas en el Aviso de Oferta Publica.

En el caso en que el nimero total de Acciones Preferenciales sefialadas en las Aceptaciones de un mismo Aceptante supere el nimero de
Acciones Preferenciales Ofrecidas, se entenderan presentadas por el nimero de Acciones Preferenciales igual al monto de la Emision.
Para tales efectos, dentro del proceso de adjudicacion, las Aceptaciones presentadas por personas naturales se consolidaran por tipo y
numero de documento de identificacion, y las Aceptaciones presentadas por personas juridicas se consolidaran por tipo y numero de
documento de identificacion y por nimero de cuenta en Deceval.

En ejercicio del derecho de preferencia, el lote maximo a demandar por parte de los destinatarios de las categorias Actuales Accionistas y
Cesionarios, estara dado por los derechos de suscripcion preferencial que posean y/o adquieran respectivamente.

C. Destinatarios de la Oferta Publica

Seran el PUblico Inversionista en General. Los destinatarios se clasificaran en las categorias que se sefialan a continuacion:

a. Actuales Accionistas: Son aquellas personas naturales o juridicas, colombianas o extranjeras, que se encuentren inscritas en el
libro de registro de accionistas, en la fecha en que se publique el Aviso de Oferta Publica a las 00:00 horas.
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b. Cesionarios: Son aquellas personas naturales o juridicas, colombianas o extranjeras, que adquieren de los Actuales Accionistas
derechos de suscripcion preferencial a través de la BVC o del Administrador del Departamento de Accionistas, de acuerdo con lo
previsto en el literal D, Capitulo 1 del presente Prospecto de Informacion. Los Actuales Accionistas podran ser parte de esta
categoria.

c. Grandes Inversionistas: Son aquellas personas naturales o juridicas, colombianas o extranjeras, cuyo monto de demanda sea igual
o superior a dos mil quinientos millones de pesos ($2,500,000,000) o su equivalente en nimero de Acciones Preferenciales,
ajustando el resultado al nimero entero inferior.

Para el calculo de este monto de demanda, con el fin de calificarse en la presente categoria, no se tendra en cuenta lo adjudicado en
gjercicio del derecho de suscripcion preferencial que poseia o que hubiere adquirido, segin sea el caso.

d. Publico en General: Haréan parte de esta categoria todas las personas naturales o juridicas, colombianas o extranjeras, incluyendo
aquellas de las categorias Actuales Accionistas y Cesionarios, que no queden clasificadas en la categoria Grandes Inversionistas.

D. Derecho de Suscripcion Preferencial

Los Actuales Accionistas y sus Cesionarios tendran derecho a suscribir, preferencialmente, una cantidad de Acciones Preferenciales
equivalente al nimero entero inferior resultante de multiplicar (i) el nimero de acciones ordinarias que aparezca registrado como de su
propiedad en el libro de registro de accionistas, en la fecha en que se publique el Aviso de Oferta Publica a las 00:00 horas, y/o el nimero
de acciones de quienes les hayan cedido derechos de suscripcion preferencial, por (ii) una proporcion de cero punto dos cinco cinco
ocho cuatro tres dos uno tres ocho dos cero cinco ocho dos (0,255843213820582) resultante de dividir (a) el nimero de las
Acciones Preferenciales objeto de la emision (120,000,000) entre (b) el nimero de Acciones Ordinarias en circulacion en la fecha de
publicacion del Aviso de Oferta Publica (cuatrocientas sesenta y nueve millones treinta y siete mil doscientas sesenta (469,037,260)
Acciones Ordinarias). En el caso en que un Actual Accionista adquiera derechos de suscripcion preferencial y estos sean anotados en
cuenta por parte de Deceval, los mismos se adicionaran a los derechos de suscripcion propios.

Los Actuales Accionistas podran decidir si ejercen o no el derecho de suscripcion preferencial y también podran cederlo en los términos
del siguiente numeral.

Con la simple manifestacion de la Aceptacion de la oferta por parte de los Actuales Accionistas o los Cesionarios, se entenderd ejercido el
derecho de suscripcion preferencial, el cual se perfeccionard de manera prioritaria en la primera etapa del procedimiento para la
adjudicacion descrito en el literal D, Capitulo 2 del presente Prospecto de Informacion.

En el ejercicio del derecho de suscripcion preferencial, solo se podrdn suscribir un nimero entero de Acciones Preferenciales,
aproximando al nimero entero inferior.

Los Actuales Accionistas que se encuentran inscritos en el libro de registro de accionistas en la fecha en que se publique el Aviso de
Oferta Publica a las 00:00 horas son aquellos que en dicho momento tienen las operaciones cumplidas y anotadas en cuenta.

E. Cesidn del Derecho de Suscripcion Preferencial

El Derecho de Suscripcion Preferencial es negociable. Tal derecho puede cederse total o parcialmente a partir del dia de publicacion del
Aviso de Oferta Publica y durante los diez (10) dias habiles contados a partir de esta fecha. Igualmente, las fracciones que resulten en los
computos que se realicen podran ser cedidas total o parcialmente por los Actuales Accionistas a los Cesionarios dentro del plazo
establecido. En todo caso, la suscripcion se hara por un nimero entero de Acciones Preferenciales.

La cesion de los Derechos de Suscripcion Preferencial de los Actuales Accionistas que cuentan con una Sociedad Comisionista de Bolsa
como Depositante Directo, se hara Unicamente por intermedio de dicho Depositante Directo y seran negociados (i) a través de los sistemas
transaccionales de la BVC, por un nimero entero de derechos de suscripcion preferencial de acuerdo con el procedimiento operativo que
se establezca en el Boletin Normativo que la BVC emita para el efecto o (i) a través del mercado OTC, solo para las fracciones de los
derechos de suscripcion preferencial.. El cumplimiento se hara de conformidad con los mecanismos de compensacion y liquidacion
bursatil.

La cesion de un nimero entero o fraccion de los derechos de suscripcion preferencial de los Actuales Accionistas que tienen las Acciones

Ordinarias materializadas se hara Unicamente por intermedio del Administrador del Departamento de Accionistas, de acuerdo con las
condiciones indicadas en el presente Prospecto de Informacion.

18



GRUPO DE INVERSIONES 'f\:l

suramericana =

4

PROSPECTO DE INFORMACION B

Los Cesionarios de los derechos de suscripcion preferencial que deseen suscribir las Acciones Preferenciales, deberan hacerlo en las
condiciones y plazos previstos en el Reglamento, en el presente Prospecto de Informacion y en el Aviso de Oferta.

Los Actuales Accionistas y los Cesionarios sélo podran ceder los derechos de suscripcion preferencial propios.

Para la cesion del derecho de suscripcion preferente a través del Administrador del Departamento de Accionistas es necesario que el
titular de dicho derecho indique por escrito a al Emisor, dentro de los primeros diez (10) dias habiles contados a partir de la publicacion del
Aviso de Oferta Publica, la siguiente informacién en una carta autenticada en notarfa:

Actual Accionista gue Cede:

- Tipo de documento

- Ndmero de documento de identificacion

- Nombres y Apellidos / Razén Social

- Nombre Representante Legal (si aplica)

- Direccion

- Ciudad

- Departamento

- Pais

- Teléfono

- Correo electronico

- Personas Naturales: Fotocopia del documento de identificacion (Cédula de Ciudadania, Extranjeria, Tarjeta de Identidad,
Pasaporte o Nimero Unico de Identificacion Personal). Cuando la cesion de los derechos sea efectuada por un accionista que
a la fecha de la cesion sea menor de edad, se requiere copia del registro civil de nacimiento, carta de los padres autorizando
dicha cesion y fotocopia del documento de identidad de los padres. Cuando la cesion de los derechos sea efectuada a través
de un apoderado, se requiere poder original y fotocopia del documento de identidad del titular de las acciones y fotocopia del
documento de identidad del apoderado

- Personas Juridicas: Certificado de existencia y representacion legal en original con fecha de expedicion no superior a tres
meses y fotocopia del documento de identificacion del representante legal. Cuando la cesion de los derechos sea efectuada a
través de un apoderado, ademas de los documentos antes mencionados, se requiere poder original y fotocopia del documento
de identidad del apoderado.

- Numero de derechos que cede (incluir decimales)

- Incluir la siguiente autorizacion: Autorizo a GRUPOSURA para que por medio de correo electronico me informe la confirmacion
o rechazo del tramite solicitado.

- Firma del Actual Accionista, Representante Legal o Apoderado

Persona natural o juridica a la cual se le cede el derecho:

- Tipo de documento

- Ndmero de documento de identificacion

- Nombres y Apellidos / Razén Social

- Nombre Representante Legal

- Direccion

- Ciudad

- Departamento

- Pais

- Teléfono

- Personas naturales: Formulario de Conocimiento del Cliente — Informacién Persona Natural de Grupo de Inversiones
Suramericana S.A. debidamente diligenciado y en original, con la totalidad de los anexos requeridos en el mismo. Cuando la
cesion de los derechos sea efectuada a una persona que a la fecha de la cesion sea menor de edad, se requiere copia del
registro civil de nacimiento y carta de los padres autorizando la cesion de los derechos a favor del menor.

- Persona Juridica: Formulario de Conocimiento del Cliente — Informacion Persona Juridica de Grupo de Inversiones
Suramericana S.A. debidamente diligenciado y en original con, la totalidad de los documentos requeridos en el mismo.

Los Formularios de Conocimiento del Cliente pueden ser descargados en la pagina www.accionesgruposura.com.

Las cartas deberan ser entregadas directamente en la Secretaria General del Emisor, ubicada en la Carrera 64B No 49A — 30 Medellin,
donde seran selladas con la fecha y hora de recibido o deberan ser enviadas por correo certificado y recibidas por la compafiia antes del
décimo (10) dia habil contado a partir de la publicacion del Aviso de Oferta Publica a las 4:00pm. Las cartas recibidas en hora y fecha
posterior a dicho plazo, no tendran validez.

Dentro de los tres (3) dias habiles siguientes al recibo de la solicitud de cesion, se enviara un correo electrénico al Actual Accionista con la

confirmacion o rechazo del tramite solicitado a la direccién de correo electronico indicado en la carta de cesion, siempre y cuando en la
carta se haya incluido la autorizacion para dicho envio.
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Las personas naturales o juridicas a las que se les haya cedido el derecho de suscripcion preferencial deberan cumplir con los requisitos
establecidos por la ley en materia de control de lavado de activos y de la financiacion del terrorismo y los establecidos por la entidad a
través de la cual se realiza la Aceptacion.

El plazo méaximo establecido para realizar la cesién del derecho de preferencia obedece a requerimientos técnicos por los mecanismos de
compensacion y liquidacion bursétil de la BVC.

F. Derechos de las Acciones Preferenciales

Las Acciones Preferenciales que se suscriban en desarrollo de la presente oferta de suscripcion de acciones tendran los siguientes
derechos:

a. Durante los tres (3) afios siguientes a la adjudicacion de dichas acciones, a un dividendo preferencial, equivalente al 3% anual del
Precio de Suscripcion de cada Accion Preferencial, pagadero trimestre vencido, en la misma fecha en que reciben dividendo las
acciones ordinarias.

El anterior dividendo se pagara de preferencia respecto al dividendo que corresponda a las acciones ordinarias.

El dividendo preferencial correspondiente al periodo comprendido entre la fecha de adjudicacion y el 31 de diciembre de 2011, se
reconocerd de manera proporcional a dicho periodo. Este serd pagado, conjuntamente con el dividendo preferencial correspondiente
al primer trimestre del 2012, en la fecha de pago de la primera cuota del dividendo de las acciones ordinarias, segun lo aprobado por
la asamblea ordinaria de accionistas del 2012.

La Asamblea Ordinaria de Accionistas del afio 2012 definir4 el valor de dividendo minimo preferencial, que serd pagado a partir del
vencimiento del tercer afio y siguientes.

Los titulares de las Acciones Preferenciales no tendran derecho a participar en igual proporcion con las acciones ordinarias de las
utilidades distribuibles que queden después de deducir su dividendo preferencial.

b. Silas utilidades liquidas obtenidas en un ejercicio no son suficientes para atender el pago del dividendo preferencial, este dividendo
preferencial se acumulard hasta por tres (3) afios. No se reconocera retribucion o compensacion alguna sobre los dividendos
preferenciales acumulados, excepto en el caso establecido en el literal f del presente literal.

c. Reembolso preferencial de los aportes una vez pagado el pasivo externo, en caso de disolucion de la sociedad.
d. Negociar las acciones con sujecion a las reglas vigentes para negociacion de acciones inscritas.

e. Los titulares de las Acciones Preferenciales tendran derecho a asistir a todas las Asambleas de Accionistas; solo podran opinar y votar
en aquellas en que se traten los siguientes temas:
i.  Conversion de acciones preferenciales a acciones ordinarias,
ii.  Cambio en el nimero de acciones preferenciales en circulacion,
iii.  Modificaciones que puedan desmejorar las condiciones o derechos de las Acciones Preferenciales
iv.  Cambio del objeto social.

En estos casos se requerira el voto favorable del 70% de las acciones en que se encuentre dividido el capital social suscrito, incluyendo en
dicho porcentaje y en la misma proporcion, el voto favorable de las acciones con dividendo preferencial y sin derecho a voto.

f. Si al cabo de un ejercicio social, el Emisor no genera utilidades que le permitan cancelar el dividendo preferencial y la
Superintendencia Financiera de Colombia, de oficio 0 a solicitud de tenedores de Acciones Preferenciales que representen por lo
menos el diez por ciento (10%) de estas Acciones Preferenciales, establezca que se han ocultado o distraido beneficios que
disminuyan las utilidades a distribuir, podré determinar que los titulares de estas Acciones Preferenciales participen con voz y voto en
la asamblea general de accionistas, hasta tanto se verifique que han desaparecido las irregularidades que dieron lugar a esta medida.
En todo caso se causaran intereses de mora a cargo del Emisor, por la parte del dividendo preferencial que no fue oportunamente
liquidada en razén de la distraccion u ocultamiento de utilidades.

G. Periodicidad y Forma de Pago del Dividendo Preferencial
Durante los tres (3) afios siguientes a la adjudicacion de dichas acciones, a un dividendo preferencial, equivalente al 3% anual del Precio

de Suscripcion de cada Accion Preferencial, pagadero trimestre vencido, en la misma fecha en que reciben dividendo las acciones
ordinarias.
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El anterior dividendo se pagara de preferencia respecto al dividendo que corresponda a las acciones ordinarias.

El dividendo preferencial correspondiente al periodo comprendido entre la fecha de adjudicacion y el 31 de diciembre de 2011, se
reconocerd de manera proporcional a dicho periodo. Este sera pagado, conjuntamente con el dividendo preferencial correspondiente al
primer trimestre del 2012, en la fecha de pago de la primera cuota del dividendo de las acciones ordinarias, segun lo aprobado por la
asamblea ordinaria de accionistas del 2012.

La Asamblea Ordinaria de Accionistas del afio 2012 definira el valor de dividendo minimo preferencial, que serd pagado a partir del
vencimiento del tercer afio y siguientes.

Los titulares de las Acciones Preferenciales no tendrdn derecho a participar en igual proporcion con las acciones ordinarias de las
utilidades distribuibles que queden después de deducir su dividendo preferencial.

H. Fecha de Suscripcion, Fecha de Expedicion y Fecha de Emisién

Fecha de Suscripcion: Es la misma Fecha de Adjudicacion, es decir el dia en que la BVC adjudica las Acciones Preferenciales de
acuerdo con el procedimiento de Adjudicacion.

Fecha de Emision: Sera el dia en que se publique del Aviso de Oferta Publica de las Acciones Preferenciales.

Fecha de Expedicién: Sera el dia en que las Acciones Preferenciales sean anotadas en cuenta en el Deceval.

. Obligaciones de los Tenedores de las Acciones Preferenciales

Los accionistas, tienen las siguientes obligaciones:

e Cumplir con los Estatutos Sociales del Emisor.

e Acatary cumplir las decisiones de los 6rganos sociales del Emisor.

e  Pagar las Acciones Preferenciales que haya suscrito en los plazos y los términos indicados en el Reglamento de Emision y
Colocacion.
Brindar toda la informacién necesaria para dar cumplimiento a las normas sobre control de lavado de activos y actividades ilegales.
Abstenerse de realizar actos que impliquen conflictos de interés.

e  Registrar con el Administrador de la Emisién su domicilio y la direccidon de su residencia o la de sus representantes legales o
apoderados para el envio de las comunicaciones a que hubiere lugar a la direccion registrada.

e Las demas que emanen de este Prospecto de Informacion, la Ley y los Estatutos Sociales del Emisor.

J. Inscripcion de las Acciones Preferenciales

Las Acciones Preferenciales se encuentran inscritas en el RNVE y en la BVC.
Los derechos de suscripcion preferencial estan inscritos en la BVC.

K. Bolsa de Valores de Colombia

La BVC sera la entidad encargada del desarrollo de los Formularios Electronicos para la Red de Colocadores. Igualmente serd la entidad
encargada de realizar la adjudicacion de las Acciones Preferenciales.

A continuacion se describen algunas de las actividades realizadas por la BVC en las etapas de venta y preadjudicacion.

Etapa de Venta:

(i) Garantizar la disponibilidad de la plataforma tecnoldgica requerida durante las Etapas de Venta y Adjudicacion de las Acciones
Preferenciales, incluyendo mecanismos para el intercambio seguro de informacion entre las entidades participantes en el
proceso, habilitando los correspondientes niveles de disponibilidad, seguridad y contingencia.

(i) Informar al Emisor y a los Inversionistas de cualquier situacion que pueda afectar el proceso.

(iii) Colaborar con el Emisor y sus asesores para gestionar debidamente las consultas, reclamos, solicitudes o cualquier inquietud
respecto a la suscripcion de aceptaciones.
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(iv) Elaborar instructivo operativo donde se formalicen los procedimientos establecidos para la participacion de la Red de
Sociedades Comisionistas de Bolsa en las diferentes etapas de la Emision y los procedimientos para su interrelacion con la
BVC. Este instructivo debera ser avalado por el Emisor y sus Asesores.

(v) Realizar la preapertura de cuentas en Deceval para las aceptaciones recibidas por la Red de Distribucion Bancaria. En caso de
presentarse errores en este proceso se debe implementar un mecanismo para notificar a la Red de Distribucién Bancaria y que
esta realice las correcciones que se requieran para que la BVC reenvie la informacion corregida a Deceval.

Etapa de Adjudicacion

(i) Consolidar las bases de datos de las aceptaciones provenientes de los dos sistemas de Formulario Electrénico (Red de
Sociedades Comisionistas de Bolsa y Red de Distribucién Bancaria) y generar una base de datos Unica de las aceptaciones
vigentes. Realizado el proceso de consolidacion por, la BVC procedera a convertir en acciones los montos solicitados por cada
Aceptante a la Oferta.

(i) Cuando un Aceptante haya presentado mas de un Formulario de Aceptacion, se asignara la cantidad adjudicada a cada uno de
los Formularios de Aceptacién presentados proporcionalmente de acuerdo con el monto solicitado en el Formulario de
Aceptacion.

(iii) Realizar la liberacion de Acciones Preferenciales adjudicadas correspondiente a las Sociedades Comisionistas de Bolsa serd

realizada por la BVC en un solo envio al Deceval, una vez se recaude en T+3 la totalidad de los recursos.

L. Objetivos Econdmicos y Financieros de la Emision

Grupo de Inversiones Suramericana S.A. destinara el ciento por ciento (100%) de los recursos provenientes de la Emision para financiar la
adquisicion de la operacion de ING en América Latina, la cual se encuentra en proceso de autorizacion. Si por efectos de las
autorizaciones no se puede llevar a cabo la adquisicion, los recursos se destinaran para la financiacion de sus operaciones de expansion
internacional.

M. Medios a Través de los Cuales se Dara a Conocer la Informacion de Interés para los Inversionistas
La comunicacion de la Oferta se realizara mediante publicacion del Aviso de Oferta Publica en un diario de amplia circulacién en Colombia.

Igualmente, durante el plazo de vigencia de la Oferta Publica, cualquier hecho relevante en relacién con la misma que a juicio de Grupo de
Inversiones Suramericana S.A. o de SFC, deba ser comunicado a los Destinatarios de la Oferta, entre la fecha de publicacion del Aviso de
Oferta Publica y la Fecha de Adjudicacion, se dara a conocer a través del mecanismo de informacion relevante en la pagina web de la SFC
(www.superfinanciera.gov.co) o en la pagina web de Grupo de Inversiones Suramericana S.A. (www.accionesgruposu.com).

Para todos los efectos del presente Prospecto de Informacion, se entienden como diarios de amplia circulacion: La Repdblica, EI Tiempo o
Portafolio.

N. Régimen Fiscal Aplicable a los Valores

La informacién contenida en este literal es de caracter general y se fundamenta en la legislacion tributaria vigente a la fecha de este
Prospecto de Informacién. Por tanto, esta informacion no contempla posibles cambios futuros en la legislacidn ni debe ser considerada
como una asesoria legal o tributaria a los tenedores de Acciones Preferenciales u otras partes involucradas. Los posibles inversionistas en
Acciones Preferenciales deberan consultar sus propios asesores de impuestos en relacion con los aspectos tributarios que puedan surgir
con ocasion de alguna de las situaciones o eventos previstos en este Prospecto de Informacion.

1. Régimen aplicable al Pago de Dividendos
Por regla general, los dividendos que distribuya el Emisor no seran gravados con impuestos en Colombia, siempre y cuando provengan de
utilidades previamente gravadas en cabeza del Emisor.

Si una porcion del dividendo proviene de utilidades que no fueron grabadas en cabeza del Emisor, dicha porcion serd gravada con
retencion en la fuente a titulo de impuesto sobre la renta, a la tarifa del 33% si se trata de un Accionista extranjero sin residencia ni
domicilio en Colombia o de un Accionista residente en Colombia no declarante, o a la tarifa del 20% si se trata de un Accionista residente o
domiciliado en Colombia y que sea declarante del impuesto sobre la renta.

22



GRUPO DE INVERSIONES 'f\:l

suramericana =

4

PROSPECTO DE INFORMACION B

2. Ganancia Ocasional en la Enajenacion de las Acciones
La ganancia ocasional que obtenga un Accionista extranjero sin residencia ni domicilio en Colombia, no sera gravada con impuestos en
Colombia siempre y cuando su inversion en las Acciones esté registrada como inversion de portafolio ante el Banco de la Republica, en
cuyo caso debera darse cumplimiento a lo previsto en el articulo 18-1 del Estatuto Tributario.

Por su parte, la ganancia ocasional que obtenga un Accionista con residencia o domicilio en Colombia 0 un Accionista extranjero sin
registro de inversion de portafolio ante el Banco de la Republica sobre las Acciones, no serad gravada en Colombia, siempre y cuando la
enajenacion no exceda el 10% de las Acciones en circulacion durante un mismo afio gravable y se trate de un mismo beneficiario real.

3. Pérdidas en la Enajenacion de las Acciones
La pérdida en la enajenacion de las Acciones no serd deducible en ningln caso para efectos del impuesto sobre la renta en Colombia.

0. Emisién totalmente desmaterializada

La totalidad de la emision de las Acciones Preferenciales se realizara de forma desmaterializada y sera depositada en Deceval, para su
administracion y custodia. El depésito y administracion de las Acciones Preferenciales a través de Deceval se regira por lo establecido en
la Ley 964 de 2005, la Ley 27 de 1990, el Decreto 2555 de 2010, y las demas normas que modifiquen o regulen el tema, asi como por el
Reglamento de Operaciones de Deceval S.A.

Los Aceptantes de las Acciones Preferenciales deberan celebrar un Contrato de Mandato con una entidad autorizada para actuar como
Depositante Directo en los términos establecido en el Reglamento de Operaciones ante Deceval. Hasta tanto el respectivo Inversionista
haya pagado la totalidad de las sumas debidas a el Emisor con ocasion de la adquisicion de las Acciones Preferenciales, el Inversionista
no podra sustituir por otro ni tampoco remover el Depositante Directo, todo lo cual es aceptado expresamente por el Aceptante al momento
de presentar una Aceptacion.

Por lo demés, las Acciones Preferenciales no podran ser materializadas y en consecuencia los Inversionistas, al aceptar la oferta,
renuncian expresamente a la facultad de solicitar la materializacion de las Acciones Preferenciales en cualquier momento.

Las Acciones Preferenciales se encuentran representadas en un macrotitulo el cual se encuentra en custodia de Deceval. En
consecuencia, la titularidad de las Acciones Preferenciales se constituira por la respectiva anotacion en cuenta que realice Deceval.

Los titulares de las Acciones Preferenciales haran constar los derechos representados por la anotacion en cuenta mediante los certificados
de deposito que expida Deceval conforme a las normas pertinentes y a su propio reglamento. En desarrollo de sus labores como
administrador de la emisidn de las Acciones Preferenciales y de acuerdo con su Reglamento de Operaciones, Deceval expedira a solicitud
de los titulares de las Acciones Preferenciales, o de sus Depositantes Directos, el certificado de valores en deposito sobre las Acciones
Preferenciales administradas de propiedad del respectivo accionista. Los certificados para el ejercicio de derechos sociales, para el
gjercicio de derechos patrimoniales o de garantia real de valores en depésito, no tienen vocacion circulatoria y so6lo sirven para el ejercicio
de derecho que en el certificado se incorpora.

P. Reglas relativas a la reposicion, fraccionamiento y englobe de los valores

Por tratarse de una emision totalmente desmaterializada, las reglas consagradas para la reposicion, fraccionamiento y englobe de las
Acciones Preferenciales definidas por el Codigo de Comercio, no seran aplicables.

Para los valores desmaterializados, la reposicidon de las constancias de depdsito de las Acciones Preferenciales se realizara de
conformidad con las reglas previstas por Deceval para el efecto.
Q. Entidad Administradora la Emision

La entidad que administrara la emision es el Dep6sito Centralizado de Valores de Colombia S.A., Deceval, que se encuentra domiciliado
en la ciudad de Bogota y tiene sus oficinas principales en la Carrera 10 No. 72- 33 Torre B Piso 5, de esa ciudad.

Deceval realizard la custodia y administracion de las Acciones Preferenciales. Asi mismo, podra ejercer entre otras las siguientes
actividades operativas derivadas del depésito de la emision:

1. Registro electronico del macrotitulo: El Emisor entregara en depésito y administracion a Deceval el macrotitulo subyacente que contiene
la Emision de las Acciones Preferenciales. Por su parte, Deceval se obliga a custodiar, administrar y ejercer todas las actividades
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operativas de la porcion desmaterializada o anotada en cuenta, derivadas del depésito de emisiones, respecto de la emision, atendiendo
las siguientes consideraciones:

i.  Que el macrotitulo contendra las caracteristicas que se desprenden del reglamento de emision y colocacion de las Acciones
Preferenciales y se regira por dicho documento y, en su contenido, debera corresponder a lo ordenado por el Decreto 2555 de
2010 o la norma que lo modifique o sustituya.

ii. Que la emision sera totalmente desmaterializada y en consecuencia Deceval se encargara de administrarla. Los suscriptores y/o
tenedores de los derechos consentiran en el depésito con Deceval, el cual se entendera dado con la suscripcion de las Acciones
Preferenciales. Cuando el suscriptor sea depositante indirecto indicara al depositante directo que le represente ante Deceval.

iii. Que se entiende por emision desmaterializada el monto colocado en el mercado primario o transado en el mercado secundario,
representado en un macrotitulo que comprende un conjunto de derechos anotados en cuenta, respecto de los cuales no se hayan
emitido titulos fisicos individuales representativos de cada inversion.

2. Anotacidn en Cuenta: Deceval registrara el macrotitulo representativo de las Acciones Preferenciales que hagan parte de la Emision.
Esta actividad incluye el control sobre el monto de Acciones Preferenciales emitidas, efectivamente colocadas, en circulacion, canceladas,
anuladas en cuanto a sus derechos y las que se encuentran pendientes por colocar. El macrotitulo asi registrado respaldara el monto
efectivamente colocado y en circulacion.

De igual forma, Deceval realizara las siguientes actividades operativas correspondientes al deposito y administracion de la emision
desmaterializada y al registro y anotacion en cuenta de la informacion relacionada con las Acciones Preferenciales.

R. Funcionamiento del Mecanismo de Desmaterializacion

Se entiende por emision desmaterializada el monto colocado en el mercado primario o transado en el mercado secundario, representado
en un macrotitulo que comprende un conjunto de derechos anotados en cuenta, respecto de los cuales no se hayan emitido titulos fisicos
individuales representativos de cada inversion

En desarrollo de sus labores como administrador de la emisién de las Acciones Preferenciales de Grupo de Inversiones Suramericana S.A.
y de acuerdo con su Reglamento de Operaciones, Deceval expedira a solicitud de los titulares de las Acciones Preferenciales o de sus
Depositantes Directos, la constancia de deposito de valores sobre las Acciones Preferenciales administradas y de propiedad del respectivo
accionista. Las constancias para el ejercicio de derechos sociales, para el ejercicio de derechos patrimoniales o de garantia real de valores
en depdsito, no tienen vocacion circulatoria y solo sirven para el ejercicio de derecho que en el certificado se incorpora.

En su calidad de administrador de la emision, Deceval podra realizar adicionalmente labores de agente de pago de Grupo de Inversiones
Suramericana S.A.

S. Obligaciones del Emisor

1. Frente alos titulares de las Acciones Preferenciales
Grupo de Inversiones Suramericana S.A. esta obligado a cumplir con los derechos establecidos para los tenedores de las Acciones
Preferenciales en Literal F Capitulo 1 del presente Prospecto de Informacion.

2. Frenteala SFC
Grupo de Inversiones Suramericana S.A. debe mantener permanentemente actualizado el RNVE remitiendo a la SFC las informaciones
periddicas y relevantes de que tratan los articulos 5.2.4.1.2, 5.2.4.1.3 y 5.2.4.1.5 del Decreto 2555 de 2010, las cuales por disposicion del
articulo 1.2.1 de la Circular Unica de la BVC, deberan igualmente ser enviadas a la BVC, cuando a ello haya lugar, dentro de los mismos
plazos establecidos para el envio a la SFC.

En especial, el Emisor esta obligado a remitir la siguiente informacion:

a. Informacion de fin de ejercicio: Presentar ante la SFC la informacion de fin de ejercicio que establezca dicha entidad para el efecto.
Esta informacion deberd incluir cuando menos la documentacion que debe someterse a consideracion de la Asamblea General de
Accionistas, dentro de los plazos que esa entidad sefale.

b.  Informacion de periodos intermedios: Remitir a la SFC los estados financieros de periodos intermedios y demas informacion que
para el efecto establezca la misma, con la periodicidad y en los términos y condiciones que ella determine.

¢.  Informacion relevante: Divulgar, en forma veraz, clara, suficiente y oportuna al mercado, a través de la SFC, en la forma establecida
por dicha entidad, toda situacion relacionada con el Emisor o la emision de las Acciones Preferenciales, que habria sido tenida en
cuenta por un experto prudente y diligente al comprar, vender o conservar los valores que emite (incluidas las Acciones
Preferenciales) o al momento de ejercer los derechos politicos inherentes a tales valores.
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T. Proceso Requerido para Cambiar los Derechos Asociados a las Acciones Preferenciales

Los derechos que por mandato legal estan asociados a las Acciones Preferenciales no pueden ser desconocidos por la Asamblea General
de Accionistas ni por la Junta Directiva de Grupo de Inversiones Suramericana S.A.

Por disposicion legal y de los Estatutos Sociales, la Asamblea General de Accionistas sera el nico érgano autorizado para modificar los
derechos que las Acciones Preferenciales incorporan.

Cuando los Accionistas Preferenciales tengan derecho a votar en la Asamblea General de Accionistas, asi se indicara expresamente en la
convocatoria.

U. Convocatorias a las Asambleas Ordinarias y Extraordinarias de Accionistas

La Asamblea General Ordinaria de Accionistas tendra su reunion cada afio, a mas tardar, el treinta y uno (31) de marzo, por convocatoria

de la Junta Directiva o del presidente, con el objeto de examinar la situacion de la sociedad, designar los administradores y demas
funcionarios de su eleccion, determinar las directrices econémicas de la Compafiia, considerar las cuentas y balances del Ultimo ejercicio,
resolver sobre la distribucion de utilidades y acordar todas las providencias tendientes a asegurar el cumplimiento del objeto social. Si no
fuere convocada, la Asamblea se reunird por derecho propio el primer (10.) dia habil del mes de abil a las diez de la mafiana (10:00 a.m.)
en las Oficinas del domicilio principal en el cual funcione la Administracion de la Sociedad y sesionara validamente con un nimero plural
de accionistas cualquiera que sea el porcentaje de acciones que ellos representen. En tal reunion lo mismo que en las que se verifiquen en
aplicacion de lo previsto en el Articulo 429 del Cddigo de Comercio, podra decidirse por mayoria de las acciones representadas. Si la
sociedad negocia sus acciones en el mercado publico de valores, en las reuniones de segunda convocatoria la asamblea sesionara y
decidira validamente con uno o varios socios, cualquiera sea el niimero de acciones representadas.

Las reuniones extraordinarias se efectuaran cuando lo exijan las necesidades imprevistas o urgentes de la Compafiia y mediante
convocatoria del Presidente de la Junta, del Presidente de la sociedad, del Revisor Fiscal, bien sea a iniciativa propia o por solicitud
obligatoria de un nimero plural de accionistas que represente no menos de la cuarta parte de las acciones suscritas. En estas reuniones la
Asamblea no podré ocuparse de temas diferentes de los indicados en el orden del dia expresado en el aviso de convocatoria, salvo por
decision del numero de accionistas que exige la ley y una vez agotado el orden del dia. La solicitud de los accionistas debera formularse
por escrito e indicar claramente el objeto de la convocatoria.

Salvo en el caso de representacion de la totalidad de las acciones suscritas, las reuniones se efectuaran en el domicilio principal de la
Sociedad, el dia, a la hora y en el lugar indicados en la convocatoria. Las reuniones de la Asamblea de Accionistas podran realizarse de
manera no presencial 0 expresando el sentido del voto por escrito en los términos y condiciones previstos en el Cddigo de Comercio.

La convocatoria a la Asamblea General de Accionistas se comunicara mediante aviso en un periédico de amplia circulacion en el domicilio
principal de la sociedad. Para las reuniones en que hayan de examinarse balances de fin de ejercicio, la convocatoria se hara con quince
(15) dias habiles de antelacion, por lo menos; en los deméas casos, bastara una antelacion de cinco (5) dias comunes. Para el cdmputo de
estos plazos no se tomara en cuenta ni el dia en que se comunique la convocatoria, ni el dia de la reunién. En el aviso o convocatoria para
las reuniones extraordinarias se insertara el orden del dia. Mientras las acciones de la sociedad se negocien en el mercado pdblico de
valores y se pretenda debatir en la asamblea el aumento de capital autorizado o la disminucion del suscrito, deberd incluirse el punto
respectivo dentro del orden del dia sefialado en la convocatoria. La omision de este requisito hara ineficaz la decision correspondiente.

La Asamblea General de Accionistas podra reunirse en cualquier sitio y decidir y deliberar validamente sin previa convocatoria cuando esté
representada la totalidad de las acciones suscritas.

Se indicard en el acta de la convocatoria de la asamblea de accionistas el alcance de la participacion de los Accionistas Preferenciales,

expresamente indicando cuando los accionistas preferenciales tengan derecho a voto.

V. Cléausulas Estatutarias o0 Acuerdos entre Accionistas que Limiten o Restrinjan a la Administracion de la
Compafiia 0 a sus Accionistas

No existen clausulas estatutarias o acuerdos de accionistas que limiten o restrinjan a la Administracion de la Compafila 0 a sus

Accionistas.

W. Restricciones para la Negociacion

Las Acciones Preferenciales de Grupo de Inversiones Suramericana S.A. no tienen restricciones para su negociacion y podran ser
negociadas a través de los sistemas transaccionales de la BVC, Los titulares de las Acciones Preferenciales podran negociarlas en el
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mercado secundario a través de los sistemas transaccionales de la BVC a partir del momento en que estas Ultimas se encuentren
totalmente pagadas y Deceval realice la Anotacion en Cuenta definitiva y su respectiva liberacion.

X. Valor Patrimonial de la Accién

El valor patrimonial de la Accion Ordinaria de Grupo de Inversiones Suramericana S.A., a junio 30 de 2011, ascendia a treinta y cinco mil
quinientos cuarenta y ocho pesos con noventa y un centavos (COP35,548.91) cada una, valor resultante de dividir el patrimonio total que
ascendia a dieciséis hillones seiscientos setenta y tres mil setecientos sesenta y un milones de pesos moneda legal
($16,673,761,000,000) dividido en cuatrocientas sesenta y nueve millones treinta y siete mil doscientos sesenta (469.037.260) Acciones
Ordinarias en circulacion.

Teniendo en cuenta que las Acciones Preferenciales a emitir son una especie nueva, que a la fecha se desconoce el monto de las
Acciones Preferenciales que habra en circulacién posterior a la presente emisién y colocacion, no es posible determinar el Valor
Patrimonial de la Accion Preferencial. Grupo de Inversiones Suramericana informara oportunamente a la Superintendencia Financiera de
Colombia el ajuste al valor patrimonial y los célculos solicitados para dicho valor patrimonial descritos en el articulo 5 de la Resolucion
2375 de 2006.

Y. Historico de la Cotizacion Promedio y Volumen Transado de las Acciones Preferenciales de Grupo de
Inversiones Suramericana S.A.

No aplica, dado que las Acciones Preferenciales de Grupo de Inversiones Suramericana S.A. seran una nueva especie.

Z. Precio Base Inicial de Cotizacion

De conformidad con lo establecido en el Reglamento General de la BVC para el caso de acciones inscritas en Bolsa respecto de las cuales
se realizd una oferta publica de manera previa a la negociacion de la accion en el mercado secundario y que vayan a iniciar su
negociacion en el sistema a través de las sesiones de mercado para Instrumentos Liquidos, el precio de referencia podra corresponder al
precio de suscripcion de las acciones, tal y como es el caso de las Acciones Preferenciales de Grupo de Inversiones Suramericana S.A..

AA. Mecanismos que se Estableceran para dar Atencién e Informacion a los Inversionistas

La atencion e informacion a los inversionistas se hara a través de la pagina web www.accionesgruposura.com y del Administrador del
Departamento de Accionistas, el cual se encuentra ubicado en la ciudad de Medellin en la carrera 48 no. 26 -85, Torre sur, piso 5

La pagina web www.accionesgruposura.com incorporara toda la informacion relacionada con la oferta pablica de las acciones
preferenciales y los canales de atencion a los inversionistas.

BB. Efectos de la Cancelacion Voluntaria en el RNVE

En caso de que la Asamblea General de Accionistas apruebe la cancelacion de la inscripcion de las Acciones Preferenciales en el RNVE y
en la BVC, los Accionistas que hayan votado a favor de dicha cancelacién estaran obligados a promover una oferta pablica de adquisicion

sobre las Acciones Preferenciales de propiedad de los accionistas ausentes o disidentes, para lo cual se seguira el procedimiento previsto
en el articulo 5.2.6.1.2 y concordantes del Decreto 2555 de 2010.
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CAPITULO 2 — CONDICIONES DE LA OFERTA PUBLICA Y DE LA COLOCACION
A. Vigencia de la Autorizacién de la Oferta, Vigencia de la Oferta y Plazo de Suscripcién

1. Vigencia de la Autorizacion de la Oferta
La vigencia de la autorizacion de la oferta serd de quince (15) Dias Habiles contados a partir de la fecha de ejecutoria del acto
administrativo que ordene la inscripcion de las Acciones Preferenciales en el RNVE y su oferta pUblica.

2. Vigencia de la Oferta y Plazo de Suscripcién
La vigencia de la oferta y el Plazo de Suscripcion seran de quince (15) Dias Habiles contados a partir del dia de publicacion del Aviso de
Oferta PUblica. Todos los Destinatarios de la Oferta deberan presentar sus Aceptaciones durante este plazo

3. Computo de Plazos
Todos los plazos fijados en este Prospecto de Informacion iniciaran y terminan el dia sefialado, en el horario establecido en el presente
Prospecto de Informacion y/o en el Aviso de Oferta Publica.

En los plazos de dias, no se entenderan como habiles los sdbados, domingos y feriados en Colombia. Si el dia del vencimiento del plazo
(para el dia de adjudicacion, el dia de anotacion en cuenta de las acciones, el dia establecido para el pago de las acciones entre otros) es
un dia no hébil, se entendera como vencimiento del plazo el Dia Habil siguiente, en todo caso, las Aceptaciones deberan presentarse
dentro de los quince (15) dias habiles establecidos como Plazo de Suscripcién, sin perjuicio de que se habiliten puntos de recepcion para
los dias sébado.

B. Modalidad para Adelantar la Oferta

La Oferta de las Acciones Preferenciales de la Emision en el marco de la presente Emision se adelantara mediante Oferta Publica en el
Mercado Principal.

C. Procedimiento de Colocacion de la Emision

1. Colocacion de las Acciones Preferenciales Ofrecidas
La colocacion de las Acciones Preferenciales Ofrecidas se realizara bajo la modalidad de colocacion al mejor esfuerzo, a través de la Red
de Colocadores.

La Aceptacion de las demandas de los Inversionistas se realizara por medio de la Red de Colocadores, mediante el diligenciamiento de los
Formularios Electrénicos a través de los sistemas que la BVC pondrd a disposicion de la emision y colocacion de las Acciones
Preferenciales.

Serén las entidades que hacen parte de la Red de Colocadores, los responsables para realizar las modificaciones o correcciones
necesarias a las Aceptaciones, durante el Plazo de Suscripcion y seran responsables de los mismos.

2. Red de Colocadores
La Red de Colocadores comprende la Red de Sociedades Comisionistas de Bolsa conformada por las sociedades comisionistas
vinculadas a la BVC y la Red de Distribucion Bancaria conformada por las redes bancarias de Bancolombia S.A., Banco Davivienda S.A.,
Banco BBVA Colombia S.A., Helm Bank S.A. y Banco Santander Colombia S.A.

3. Etapas de la emisién y colocacion de Acciones Preferenciales de la Emision
Las Acciones Preferenciales de la Emision se colocaran por intermedio de la Red de Colocadores en un proceso implementado en 5
etapas:

a. Etapade Preventa
La Etapa de Preventa tiene por objeto la orientacion e informacion a los Destinatarios de la Oferta antes de iniciar el proceso de
comercializacion y venta de las Acciones Preferenciales. En la Etapa de Preventa, Grupo de Inversiones Suramericana S.A. podra
adelantar la promocion de los valores con base en la informacion que consta en el RNVE sin que dicha promocién pueda constituir Oferta
Publica de las Acciones Preferenciales. La promocion de los valores realizada durante esta etapa seguira las directrices establecidas en el
articulo 6.2.1.1.1 del Decreto 2555. La Etapa de Preventa comenzara el Dia Habil siguiente a la fecha en que la SFC autorice el registro de
las Acciones Preferenciales en el RNVE y culminara en la fecha que se publique el Aviso de Oferta Publica.
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b. Etapade Venta
La Etapa de Venta tiene por objeto orientar, agilizar y ejecutar el proceso de adquisicion de las Acciones Preferenciales entre los
Destinatarios de la Oferta Pdblica. Las labores a realizar durante esta Etapa consisten en la promocion y colocacion de las Acciones
Preferenciales por parte de la Red de Colocadores.

Durante esta Etapa, los potenciales Inversionistas de las Acciones Preferenciales deberan manifestar su intencién de compra a través de
alguna de las entidades que conforman la Red de Colocadores, mediante el cumplimiento de los requisitos establecidos por cada entidad
que conformada Red de Colocadores para recibir la Aceptacion. Los potenciales Inversionistas Unicamente podran suscribir Aceptaciones
para adquirir Acciones Preferenciales a través de las entidades que conforman la Red de Colocadores.

Las oficinas de la Red de Colocadores recibirdn Aceptaciones a la Oferta Publica hasta la hora de cierre de atencion al publico de la
respectiva oficina, incluso en el Ultimo Dia H&bil del Plazo de Suscripcion.

La Red de Distribucion Bancaria y la Red de Sociedades Comisionistas de Bolsa deberan ingresar, durante el Plazo de Suscripcion, dichas
Aceptaciones en el aplicativo que disefie la BVC para la presente Emision de acuerdo con los términos y condiciones previstos en el
instructivo operativo que dicha entidad elaborara y divulgard oportunamente al mercado. La Red de Colocadores sera responsable de la
veracidad, exactitud, oportunidad e integridad de la informacion registrada en el mencionado aplicativo.

Durante toda la Etapa de Venta de Aceptaciones se realizaran labores de promocion de las Acciones Preferencial, orientacion e
informacion a los distintos interesados, para lo cual se tendra en cuenta lo dispuesto en las normas legales pertinentes.

Una vez se finaliza la Etapa de Venta, se contempla un dia para subsanacion de errores, entendido el mismo como el plazo durante el cual
la Red de Colocadores podra revisar y modificar la informacion ingresada en el sistema de Formulario Electrénico cuando se requiera, sin
permitir el ingreso de nuevas Aceptaciones. El plazo de consolidacion iniciara el Dia Habil siguiente al cual finalice este plazo de
subsanacion.

c. Etapa de Adjudicacion
La Etapa de Adjudicacion comenzara el segundo (2) Dia Habil siguiente a la terminacion de la Etapa de Venta. Comprende la realizacion
de la adjudicacion de las Acciones Preferenciales Ofrecidas por parte de la BVC, de acuerdo con el mecanismo de adjudicacion previsto
en el presente Prospecto de Informacidn, el cargue de las operaciones adjudicadas al sistema de la BVC y la Anotacion en Cuenta.

Esta Etapa tendra una duracion estimada de hasta tres (3) Dias Calendario y terminara con la Anotacion en Cuenta de las operaciones
adjudicadas por parte de la BVC.

d. Etapa de Postventa
La Etapa de Postventa inicia a partir de la entrega a la Administrador del Departamento de Accionistas de los resultados de Adjudicacion
por parte de la BVC.

Con base en los resultados de la adjudicacion, la Red de Colocacion Bancaria y la Red de Sociedades Comisionistas de Bolsa realizaran
el cumplimiento financiero de las Acciones Preferenciales adjudicadas de acuerdo con las condiciones establecidas en el presente
Prospecto de Informacion y dentro del plazo maximo establecido en el Aviso de Oferta Pdblica.

Esta etapa terminara una vez se haya realizado el recaudo total de los recursos de la Emisidn y la ejecucion de las garantias y la liberacion
de las acciones preferenciales para su negociacion.

4. Reglas para presentar Aceptaciones
Los Inversionistas podran presentar Aceptaciones a través de la Red de Sociedades Comisionistas de Bolsa y la Red de Distribucion
Bancaria y deberan entregar los documentos que éste requiera en desarrollo de las normas que regulan su funcionamiento.

Cada Aceptante, por el solo hecho de presentar una Aceptacion, reconoce que el nimero de Acciones Preferenciales que se podran
adjudicar podra, pero no necesariamente, ser inferior al nimero de Acciones Preferenciales por las cuales presentd una Aceptacion. Si ello
ocurre, el Aceptante acepta que no tendra derecho de reclamacion alguna contra EI Emisor por tal concepto.

Para todos los efectos de la Oferta Publica, se entendera que el Aceptante por el hecho de presentar una Aceptacion, declara conocer y
aceptar todas y cada una de las condiciones de la Oferta Publica correspondiente establecidas en el Reglamento de Emisidn y Colocacion,
en el respectivo Aviso de Oferta y en el presente Prospecto de Informacion.

5. Forma de aceptar la Oferta Publica
La Oferta Plblica se entendera aceptada mediante la manifestacion de voluntad del Inversionista, registrada mediante cualquier Medio
Verificable, a cualquiera de las entidades que hacen parte de la Red de Colocadores de adquirir Acciones Preferenciales durante el Plazo
de Suscripcion y la correspondiente adjudicacion de las Acciones Preferenciales. La Red de Colocadores y el Agente Lider Colocador
deberan registrar, durante el plazo de suscripcion, las Aceptaciones en el sistema electronico disefiado por la BVC para la presente
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Emision, de acuerdo con los términos y condiciones previstos en el instructivo operativo de dicha entidad. No se reportara como
Aceptacion aquella que no cumpla con todos los requisitos establecidos en el Instructivo Operativo que la BVC emita para el efecto y los
establecidos por cada una de las entidades que conforman la Red de Colocadores.

6. Red de Distribucion Bancaria
Las obligaciones de la Red de Distribucion Bancaria en el proceso de aceptacion de la oferta por parte de los Inversionistas son:

() Verificar el cumplimiento por parte del Inversionista de todas las condiciones para participar en la Emision conforme a la
normatividad aplicable, el Prospecto de Informacion, el Reglamento de Emisién y Colocacion y el respectivo Aviso de Oferta
Publica.

(i) Cumplir con todos los lineamientos, mecanismos y procedimientos establecidos por la normatividad vigente para el control de
lavado de activos y financiacion del terrorismo para entidades vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia,
cumpliendo a su vez las politicas que cada entidad tenga establecidas para este proceso. La responsabilidad terminara una vez
finalice la Etapa de Venta. Si se detecta alguna operacion inusual o sospechosa, la Entidad debera reportarlo a la Unidad de
Informacion y Andlisis Financiero "UIAF".

(iii) Ingresar durante el Plazo de Suscripcion, las Aceptaciones en el aplicativo de Formulario Electrénico de acuerdo con los términos
y condiciones definidos en el presente documento, en el Instructivo operativo emitido por la BVC y el Manual de Operaciones.

Los pasos que deberan seguir los Destinatarios de la Oferta que deseen presentar sus Aceptaciones a través de la Red de Distribucion
Bancaria son:

(i) Acercarse directamente a alguna de las sucursales u oficinas definidas por la Red de Distribucidn Bancaria para diligenciar la
totalidad del Formulario Electronico, acompafiado de un asesor comercial dispuesto para tal fin.

(i) Una vez diligenciado y/o validado completamente el Formulario Electrénico, el asesor comercial debera validar que los anexos
presentados por el Inversionista corresponden a los exigidos por la entidad bancaria.

(iii) Si el Inversionista no presenta la informacién con las condiciones de forma requeridas, el equipo comercial deberd indicarle la
informacidn o requisitos que le hacen falta para que el Formulario sea tenido en cuenta en el proceso de Adjudicacion.

(iv) Cuando el asesor comercial valida el Formulario Electrénico en su totalidad, los anexos exigidos por la entidad bancaria y acepta
los Términos y Condiciones de la Oferta, éste pasa a “Estado Preaprobado” y se deben imprimir 2 copias y hacer firmar por el
Inversionista (o poner huella en caso de no saber firmar).

(v) Concluido este proceso y sin que existan objeciones a la informacion y anexos suministrados por el Inversionista, se brindaran las
instrucciones al Inversionista para que realice el pago del Anticipo, dicho pago se realizara en efectivo o cheque de gerencia a
favor de Grupo de Inversiones Suramericana S.A. En este momento el cajero de la Red de Distribucién Bancaria debera registrar
timbre o sello en todas las copias para que la Oferta quede en firme o en su defecto, soporte que incluya como minimo la fecha y
monto consignado por concepto de Anticipo. En caso contrario, el Formulario Electronico no sera tenido en cuenta en el proceso
de Adjudicacion.

7. Perfeccionamiento de la suscripcion de las Acciones Preferenciales de la Emision
El contrato de suscripcion de las Acciones Preferenciales se perfeccionara con la adjudicacion de las mismas conforme al procedimiento
previsto en el presente Prospecto de Informacion. Una vez la Red de Colocadores haya cumplido, a través de la BVC y dentro del plazo
méaximo establecido en el Aviso de Oferta Publica, con el pago de las Acciones Preferenciales adjudicadas a los Inversionistas que
presentaron Aceptaciones por intermedio de la respectiva entidad que conforma la Red de Colocadores, éstas quedaran registradas, en
todos los casos, a nombre del Inversionista respectivo y se realizara la respectiva Anotacion en Cuenta en el libro de registro de
accionistas que administra Deceval.

8. Vaciosy dudas que se presenten
Los vacios y dudas que se presenten con ocasion del presente Prospecto de Informacidn, que no queden resueltas en el respectivo
Reglamento de Emision y Colocacion, seran resueltos por la Junta Directiva de Grupo de Inversiones Suramericana S.A. segln se
especifica en el Reglamento de Emision y Colocacion.

9. Informacidn adicional sobre las Acciones Preferenciales
Los gravamenes, embargos, demandas civiles y otros eventos de tipo legal relativos a los valores, se perfeccionaran de acuerdo con lo
dispuesto en las disposiciones legales aplicables.

Las Acciones Preferenciales del Emisor son indivisibles y, en consecuencia, cuando por cualquier causa legal o convencional una Accion
Preferencial pertenezca a varias personas, éstas deberdn designar un representante comdn y Unico que ejerza los derechos
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correspondientes a la calidad de tenedor legitimo de la Accion Preferencial. En el evento de no ser realizada y comunicada tal designacion
a Deceval, ésta podra aceptar como representante, para todos los efectos, a cualquiera de los titulares de la Accidn Preferencial que
exhiba el correspondiente certificado de Deceval.

10. Mecanismos para la Prevencion y Control del Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo
La Red de Colocadores sera responsable del cumplimiento de las normas sobre prevencion y control del lavado de activos y financiacién
del terrorismo, de conformidad con lo establecido en el Capitulo Décimo Primero del Titulo | de la Circular Externa 007 de 1996, y efectuar
en forma individual los reportes de que trata dicho Capitulo.

Con el fin de cumplir con lo dispuesto en el Capitulo Décimo Tercero al Titulo Primero de la Circular Bésica Juridica de la
Superintendencia Financiera de Colombia, los Aceptantes se vincularan como clientes de la Red de Sociedades Comisionistas de Bolsa o
de los Agentes Colocadores con Red a traves de las cuales se pretendan adquirir las Acciones Preferenciales, en caso de no serlo.

D. Procedimiento para la Adjudicacién de las Acciones Preferenciales

La adjudicacion de las Acciones Preferenciales Ofrecidas sera realizada por la BVC, de conformidad con las siguientes reglas para cada
una de las etapas establecidas para el efecto y con las categorias de Inversionistas, aprobadas por la Junta Directiva del Emisor en el
Reglamento.

La Oferta Publica tendr& un plazo de Suscripcion de quince (15) dias habiles contados a partir del dia de la publicacion del Aviso de Oferta
Publica. Se ofrecera el ciento por ciento (100%) de las Acciones Preferenciales que hacen parte de la Emision. La adjudicacion de las
Acciones Preferenciales Ofrecidas se realizara en un mismo ejercicio, en aplicacién del procedimiento que se describe a continuacion.

En caso que cualquier Aceptante presente mas de una Aceptacion a la Oferta Publica, para efectos del procedimiento de adjudicacién aqui
previsto, las Aceptaciones presentadas por personas naturales se consolidaran por tipo y nimero de documento de identificacion, y las
Aceptaciones presentadas por personas juridicas se consolidaran por tipo y nimero de documento de identificacién y por nimero de
cuenta en Deceval. El proceso de adjudicacion se realizara en dos etapas, en una primera etapa se realizara la adjudicacion a los Actuales
Accionistas que hayan aceptado en ejercicio del derecho de suscripcion preferencial o a quienes sean Cesionarios del mismo, y en caso
de existir un saldo de Acciones Preferenciales pendientes por adjudicar, se realizara la adjudicacion de la segunda etapa, de acuerdo con
los lineamientos establecidos mas adelante.

Los interesados, sin importar su condicion, deberan presentar sus Aceptaciones durante los quince (15) Dias Habiles del Plazo de
Suscripcion, en la cual estard vigente la Oferta Piblica.

a. Primera Etapa - Ejercicio del Derecho de Suscripcion Preferencial

Para la adjudicacion de la Primera etapa, se tomara el ciento por ciento (100%) de las Acciones Preferenciales Ofrecidas. El nimero de

Acciones Preferenciales a suscribir durante esta etapa, por cada uno de los Inversionistas pertenecientes a las categorias Actuales

Accionistas y Cesionarios, sera determinado por los derechos de suscripcion preferencial que ejerza, en los términos del Literal D Capitulo

1 del presente Prospecto de Informacion. Dicha actividad se perfeccionara en el momento en que las Aceptaciones sean recibidas e

ingresadas en el sistema dispuesto para el efecto por la BVC y seran adjudicadas de acuerdo con lo siguiente:

(i) En el evento en que el nimero total de Acciones Preferenciales demandadas por cada uno de los Inversionistas pertenecientes a las
categorias Actuales Accionistas y Cesionarios, sea igual o menor al nimero de Acciones Preferenciales a los que tiene derecho, se
adjudicara la totalidad de Acciones Preferenciales demandadas.

(i) En el evento en que el nimero total de Acciones Preferenciales demandadas por cada uno de los Inversionistas pertenecientes a las
categorias Actuales Accionistas y Cesionarios, sea mayor al nimero de Acciones Preferenciales a los que tienen derecho, se
adjudicaran las de Acciones Preferenciales determinadas por los derechos de suscripcion preferencial.

(iii) Si una vez realizada la adjudicacion establecida en el literal anterior (ii), existiere un saldo de Acciones Preferenciales pendiente por
adjudicar para alguno(s) de los Inversionistas pertenecientes a las categorias Actuales Accionistas y/o Cesionarios, este saldo debera
ser considerado para la adjudicacion de la segunda etapa, sin tener en cuenta el nimero de Acciones Preferenciales adjudicado en la
primera etapa, siempre y cuando dicho saldo cumpla con el Lote Minimo a Demandar de los Inversionistas de las categorias Grandes
Inversionistas y Publico en General. El saldo de Acciones Preferenciales pendiente por adjudicar de cada uno de los Inversionistas de
esta etapa, determinard la categoria a la que seran asignados para la adjudicacion en la segunda etapa.

Si una vez ofrecido el ciento por ciento (100%) de las Acciones Preferenciales objeto de la Emision y realizada la adjudicacion de la
primera etapa entre los Actuales Accionistas y Cesionarios, existieren Acciones Preferenciales pendientes por adjudicar, este saldo se
adjudicard entre los destinatarios de la segunda etapa, de acuerdo con lo establecido en el presente Prospecto de Informacion.

b. Segunda Etapa
La Adjudicacion en la segunda etapa, solo se dara en el evento de quedar Acciones Preferenciales Ofrecidas no adjudicadas en la primera
etapa, y se realizara de forma independiente y de manera paralela para cada una de las categorias Grandes Inversionistas y Publico en
General, atendiendo el siguiente procedimiento:
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(i) Las Acciones Preferenciales Ofrecidas, que no hayan sido adjudicadas en la primera etapa, se distribuiran de acuerdo con los
porcentajes definidos en el Aviso de Oferta Plblica para los inversionistas de las categorias Grandes Inversionistas y Publico en
General.

(i) Se determinara el nimero de Acciones Preferenciales demandadas en cada categoria.

(iii) Luego de la distribucion mencionada en el numeral (i) del presente literal y en el evento que el nimero de Acciones Preferenciales
demandadas por los inversionistas de la categoria Grandes Inversionistas sea menor al nimero de Acciones Preferenciales asignado
a dicha categoria y si existiera una sobredemanda en la categoria Pdblico en General, el exceso de Acciones Preferenciales acrecera
esta Ultima.

(iv) Luego de la distribucion mencionada en el numeral (i) del presente literal y en el evento que el nimero de Acciones Preferenciales
demandadas por los inversionistas de la categoria Publico en General sea menor al nimero de Acciones Preferenciales asignado a
dicha categoria y si existiera una sobredemanda en la categoria Grandes Inversionistas, el exceso de Acciones Preferenciales
acrecerd esta Ultima.

(v) Como resultado de la realizacion de la consolidacién mencionada en los numerales (iii) y (iv) del presente literal, la distribucién que
efectivamente se utilizara para efectos de la Adjudicacion entre las categorias Grandes Inversionistas y Publico en General, podra
variar respecto de la inicialmente enunciada en el numeral (i) del presente literal.

Adjudicacién a la categoria Grandes Inversionistas

(i) En el evento que las aceptaciones presentadas por los Inversionistas de esta categoria sean iguales o inferiores a la cantidad de
Acciones Preferenciales finalmente asignadas a la presente categoria, se les adjudicara la totalidad de las Acciones Preferenciales
demandadas.

(i) Si el namero total de Acciones Preferenciales demandadas por la presente categoria es superior a la cantidad de Acciones
Preferenciales finalmente asignadas a la presente categoria, el nimero total de las Acciones Preferenciales se adjudicaran a prorrata,
aproximando los resultados al numero entero inferior. Si por efecto del prorrateo el nimero total de Acciones Preferenciales
adjudicadas resultare inferior al nimero de Acciones Preferenciales Ofrecidas disponibles para esta categoria, este saldo se
adicionard mediante la asignacion de una Accién Preferencial adicional a cada uno de los adjudicatarios de la categoria Grandes
Inversionistas, ordenando las demandas de mayor a menor y luego por orden alfabético, de acuerdo con lo indicado en el Instructivo
Operativo que emita la BVC para el efecto, hasta agotar dicho nimero de Acciones Preferenciales y en todo caso sin superar el
numero total de Acciones Preferenciales demandado por el Aceptante.

Por el hecho de haber presentado una aceptacion a la Oferta Publica, se entiende que cada uno de los Aceptantes admite de manera
expresa la posibilidad de que no le sea adjudicada ninguna Accion Preferencial, en el evento de no quedar un remanente en la primera
etapa, 0 que le sea adjudicada una cantidad de Acciones Preferenciales inferior a la cantidad de Acciones Preferenciales por él
demandada.

Las Acciones Preferenciales que resulten adjudicadas de acuerdo a lo establecido en la presente categoria, seran adicionales a las
Acciones Preferenciales adjudicadas en la primera etapa en ejercicio del derecho de suscripcion preferencial que poseia o que hubiere
adquirido.

Adjudicacidn a la categoria Publico en General

(i) En el evento que las aceptaciones presentadas por los Inversionistas de esta categoria sean iguales o inferiores a la cantidad de
Acciones Preferenciales finalmente asignadas a la presente categoria, se le adjudicara la totalidad de las Acciones Preferenciales
demandadas a los Aceptantes de esta categoria.

(i) Si el namero total de Acciones Preferenciales demandadas por la presente categoria es superior a la cantidad de Acciones
Preferenciales finalmente asignadas a la presente categoria, la adjudicacion se realizara por capas, en el siguiente orden:

Capa 1: Se adjudicara a cada Aceptante de la presente categoria un numero de Acciones Preferenciales equivalente al nimero de
Acciones Preferenciales demandado, sin superar el equivalente a cien millones de pesos ($100,000,000) ajustando el resultado al
numero entero inferior. En caso que el nimero de Acciones Preferenciales Ofrecidas no fuese suficiente para adjudicar a cada
Aceptante el nimero de Acciones Preferenciales demandado, hasta el equivalente a cien millones de pesos ($100,000,000) ajustando
el resultado al nimero entero inferior, a todos los Inversionistas pertenecientes a la categoria Publico en General se les adjudicaran
Acciones Preferenciales equivalentes al Lote Minimo a Demandar. En caso que el nimero de Acciones Preferenciales Ofrecidas no
fuese suficiente para adjudicar a cada Aceptante el Lote Minimo a Demandar, a todos los Inversionistas pertenecientes a la categoria
Publico en General se les adjudicara un nimero de Acciones Preferenciales a prorrata teniendo en cuenta el nimero total de Acciones
Preferenciales de las demandas insatisfechas, aproximando los resultados al nimero entero inferior. Si por efecto del prorrateo el
numero total de Acciones Preferenciales adjudicadas resultare inferior al nimero de Acciones Preferenciales Ofrecidas disponibles en
la presente categoria, este saldo se adicionard mediante la asignacion de una Accion Preferencial adicional a cada uno de los
adjudicatarios de la Capa 1, ordenando las demandas de mayor a menor y luego por orden alfabético, hasta agotar dicho saldo y en
todo caso sin superar el nimero total de Acciones Preferenciales demandado por el Aceptante.
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Capa 2: Si agotado el procedimiento de la Capa 1, aln quedare un saldo de Acciones Preferenciales Ofrecidas pendientes por
adjudicar, se adjudicaran a prorrata teniendo en cuenta el saldo (en nimero de Acciones Preferenciales) de las demandas
insatisfechas, aproximando los resultados al nimero entero inferior. Si por efecto del prorrateo el nimero total de Acciones
Preferenciales adjudicadas resultare inferior al nimero de Acciones Preferenciales Ofrecidas disponibles, este saldo se adicionara
mediante la asignacion de una Accion Preferencial adicional a cada uno de los adjudicatarios de la Capa 2, ordenando las demandas
de mayor a menor y luego por orden alfabético, hasta agotar dicho saldo y en todo caso sin superar el nimero total de Acciones
Preferenciales demandado por el Aceptante. Las Acciones Preferenciales adjudicadas en esta segunda capa se sumaran a las
Acciones Preferenciales adjudicadas en la primera capa a los respectivos Aceptantes.

Las Acciones Preferenciales que resulten adjudicadas de acuerdo a lo establecido en la presente categoria, seran adicionales a las
Acciones Preferenciales adjudicadas a los Actuales Accionistas y/o Cesionarios en la primera etapa en ejercicio del derecho de suscripcion
preferencial que poseian y/o que hubiere adquirido.

Por el hecho de haber presentado una Aceptacion a la Oferta Plblica, se entiende que cada uno de los aceptantes admite de manera
expresa la posibilidad de que no le sea adjudicada ninguna Accion Preferencial, en el evento de no quedar un remanente en la primera
etapa, 0 que le sea adjudicada una cantidad de Acciones Preferenciales inferior a la cantidad de Acciones Preferenciales por él
demandada.

Teniendo en cuenta que es responsabilidad exclusiva de la Red de Colocadores realizar la recepcion de los Formularios de Aceptacion
para efectos de la correspondiente Adjudicacion como se describe en el presente numeral, Grupo de Inversiones Suramericana S.A. no
asume responsabilidad alguna por cualquier falla de la Red de Colocadores en registrar oportunamente los Formularios de Aceptacion y
demas informacion pertinente.

E. Informacion sobre Resultados de la Adjudicacion

La Adjudicacion serd dada a conocer al publico a través de la pagina web de Grupo de Inversiones Suramericana S.A.
(www.accionesgruposu.com) y cualquier otro medio definido en el Aviso de Oferta Publica.

F. Formay Plazo de Pago de las Acciones Preferenciales Ofrecidas

El pago de las Acciones Preferenciales Ofrecidas sera estrictamente de contado, en pesos colombianos, por los medios que establezca
cada entidad que conforme la Red de Colocadores y dentro del plazo definido en el Aviso de Oferta Publica.

En las compras realizadas a través de la Red de Distribucion Bancaria el Aceptante pagara, al momento de entrega del Formulario de
Aceptacion, un anticipo equivalente al veinte por ciento (20%) del monto solicitado como inversion, suma que sera entregada por el
Aceptante a la Red de Distribucion Bancaria y la cual se abonara al pago del precio de las Acciones Preferenciales adjudicadas sin que
necesariamente el monto de Acciones Preferenciales adjudicadas sea igual al monto de Acciones Preferenciales solicitadas, por efecto de
los mecanismos de adjudicacion previstos en el Aviso de Oferta Publica. En las compras realizadas a través de la Red de Sociedades
Comisionistas de Bolsa no se requeriré el pago del anticipo por parte de los Aceptantes.

El plazo maximo para el pago del saldo de las Acciones Preferenciales colocadas a través de la Red de Distribucion Bancaria sera de
cinco (5) dias habiles contados a partir de la fecha de adjudicacion por parte de la BVC y el pago de la totalidad de las Acciones
Preferenciales colocadas a través de la Red de Sociedades Comisionistas de Bolsa sera de tres (3) dias habiles contados a partir de la
fecha de adjudicacion por parte de la BVC. La exigencia a los Aceptantes que adquieren las Acciones Preferenciales a través de la Red de
Distribucion Bancaria de pagar un anticipo equivalente al veinte por ciento (20%) del monto demandado, obedece a que las Sociedades
Comisionistas de Bolsa se hacen responsables por los montos por ellas demandados y efectivamente adjudicados, cosa que no sucede
con la Red de Distribucién Bancaria.

G. Devolucién del Anticipo

Cuando se determine que una Aceptacion no es considerada como una Aceptacion Valida o en el caso en que el Anticipo supere el valor
de las Acciones Preferenciales adjudicadas, el respectivo Aceptante podra pedir la devolucion del anticipo pagado con sujecion a las
siguientes reglas:

i.  Lasolicitud debera ser presentada con posterioridad a la fecha de Adjudicacion; y
ii. Lasolicitud debera ser tramitada ante la Red de Distribucién Bancaria ante la cual se presento la respectiva Aceptacion.

En los casos de devolucion del anticipo por cualquier razén no habra lugar al reconocimiento de intereses o rendimientos de naturaleza
alguna.
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En el evento en que con ocasion de la devolucion total o parcial del anticipo por cualquier causa se cause el gravamen a los movimientos
financieros sobre las sumas a reintegrarse, el monto de este gravamen sera asumido por el respectivo Aceptante.

H. Procedimiento en caso de incumplimiento en el Pago de las Acciones Preferenciales

Si vencido el plazo de cinco (5) dias habiles contados a partir de la fecha de adjudicacion por parte de la BVC el adjudicatario no
cumpliere con su obligacion de pago, a éste le seran suspendidos los derechos politicos y econdmicos inherentes a las Acciones
Preferenciales que no hayan sido pagadas y el Emisor procedera a imputar el valor entregado como anticipo a titulo de indemnizacion por
perjuicios, los cuales se presumiran causados.

Las Acciones Preferenciales no pagadas no seran liberadas y seran retiradas al suscriptor, estas seran colocadas por el Emisor en el
mercado a la mayor brevedad posible para que sean libremente negociables

Por su parte, los Adjudicatarios que realizaron sus compras a través de la Red de Sociedades Comisionistas de Bolsa, aceptan
expresamente que, en el evento en el cual incumplan su obligacion de pagar el monto correspondiente a las Acciones Preferenciales que
les hayan sido adjudicadas, se someteran a las medidas que adopte la Sociedad Comisionista de Bolsa, a través de la cual efectuaron la
compra, para efectos de penalizar dicho incumplimiento.

[.  Primaen colocacion de acciones

La diferencia entre el valor nominal de cada Accion Preferencial y su precio de colocacion, constituira un superdvit de capital que se
registrara como prima en colocacion de acciones no susceptible de distribuirse como dividendo en dinero.

J. Costos y Gastos del Depositante Directo

Es posible que los Inversionistas deban asumir el pago de alguna comisién a favor de sus respectivos Depositantes Directos, a través de
los cuales se creard la cuenta individual de cada uno de los Inversionistas en Deceval. Esta comision sera convenida entre el Inversionista
y el respectivo Depositante Directo. La Red de Colocadores debera informar a los Inversionistas los costos asociados a la inversion en las
Acciones Preferenciales y a la administracion de las mismas en Deceval a través de ellos mismos, cuando actlien como Depositantes
Directos ante Deceval, 0 a través de un tercero que tenga dicha calidad.

K. Comisiones y Gastos Conexos

Todos los costos y gastos, tanto directos como indirectos, relacionados con la participacion en la Emision, correran por cuenta de cada
Inversionista. Grupo de Inversiones Suramericana S.A. no sera responsable, en caso alguno, por dichos costos y gastos, cualquiera que
sea el resultado de la adjudicacion. En particular, los Inversionistas deberan asumir los gastos que se puedan producir como consecuencia

del gravamen a los movimientos financieros al momento de efectuar el pago de las Acciones Preferenciales.

Igualmente, los interesados tendran la responsabilidad, Unica y exclusiva, de adelantar las actividades necesarias para la presentacion de
su Aceptacion.

Cualquier operacion en el mercado secundario sobre las Acciones a través de una sociedad comisionista de bolsa genera, a favor de esta
dltima, el pago de una comision que habra de ser convenida entre el Inversionista y la misma.

L. Mercado Secundario y Metodologia de Valoracién

Las Acciones Preferenciales de Grupo de Inversiones Suramericana S.A. estan inscritas en la BVC y por lo tanto son valores libremente
negociables a través de los sistemas transaccionales de la BVC.

La metodologia de valoracion para las Acciones Preferenciales en el mercado secundario es aquella establecida de acuerdo con lo
dispuesto por la SFC y la BVC a través de Infoval.
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M. Acciones Preferenciales No Suscritas

Las Acciones Preferenciales de la presente Emision que no fueren suscritas dentro de los términos y condiciones establecidas en el
presente Prospecto de Informacion, volveran a la reserva en calidad de Acciones Preferenciales y a disposicion de la Junta Directiva para

futuras colocaciones.
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PARTE Il - INFORMACION DEL EMISOR

CAPITULO 3 — INFORMACION GENERAL
A. Razon Social, Situacion Legal, Duracion y Causales de Disolucién

1. Razén Social
El Emisor se denomina Grupo de Inversiones Suramericana S.A., es de caracter comercial, de la especie de las anonimas, de
nacionalidad colombiana. Fue constituida mediante escritura publica No. 2.295, otorgada en la Notaria 142 de la ciudad de Medellin el 24
de diciembre de 1997 y Ultima reforma estatutaria mediante Escritura No. 1010 del 24 de junio de 2011 otorgada en la Notaria 14 de la
ciudad de Medellin.

Los estatutos sociales del Emisor pueden ser consultados en su domicilio principal ubicado en la carrera 64B N° 492 -30, Medellin,
Colombia; y en su pagina web: www.gruposuramericana.com.

2. Situacion Legal y Duracion
Grupo de Inversiones Suramericana S.A. no se halla disuelta y su duracion es hasta el 15 de abril del afio 2102.

3. Causales de Disolucién
El Emisor se disolvera:
e Por vencimiento del término previsto para su duracion, si no fuere prorrogado validamente antes de su expiracion;
e  Por la imposibilidad se desarrollar la empresa social, por la terminacion de la misma o por la extincién de la cosa o cosas cuya
explotacion constituye su objeto;
Por la reduccion del nimero de asociados a menos del requerido en la Ley para su formacion o funcionamiento;
Por decision de la Asamblea General de Accionistas;
Por decision de autoridad competente en los casos expresamente previstos en las leyes;
Cuando ocurran pérdidas que reduzcan el patrimonio neto por debajo del cincuenta por ciento (50%) de su capital suscrito;
Cuando el noventa y cinco por ciento (95%) o mas de las acciones suscritas llegue a pertenecer a un solo accionista; y
Por las demas causales que la Ley determine de manera general para todas las sociedades comerciales.

Disolucién por pérdidas: Cuando ocurran pérdidas que reduzcan el patrimonio neto de la Sociedad por debajo del cincuenta por ciento
(50%) del capital suscrito, la Sociedad no se disolvera automaticamente, pues la asamblea general de accionistas podra tomar y ordenar
las medidas conducentes al restablecimiento del patrimonio neto por encima del cincuenta por ciento (50%) del capital suscrito, dentro de
los seis (6) meses siguientes a la fecha del balance en que aparezcan las pérdidas indicadas. Si tales medidas no se adoptan dentro del
plazo indicado, la asamblea general de accionistas debera declarar disuelta la Sociedad para que se proceda a su liquidacion.

B. Supervision sobre el Emisor

La naturaleza juridica del Emisor es la de una sociedad anénima, con sus acciones inscritas en el mercado publico de valores de Colombia
y en el programa ADR - Nivel | en Estados Unidos y en Latibex, el mercado para valores latinoamericanos en la Bolsa de Madrid.

Grupo de Inversiones Suramericana S.A. se rige por la normatividad vigente en el Cddigo de Comercio para sociedades anénimas. El
Emisor es controlado exclusivo por la Superintendencia Financiera de Colombia, por estar inscrita en el RNVE, ya que sus acciones se
cotizan en bolsa. En este orden de ideas, teniendo en cuenta su caracter de emisor de valores, toda la informacion financiera se canaliza a
través de la Superintendencia Financiera de Colombia a la cual se transmiten los estados financieros y se reporta la informacion pertinente
de acuerdo con las normas que regulan a los emisores de valores.

C. Domicilio Social Principal y Direccion Principal

El Emisor tiene su domicilio principal en Medellin, la direccion para notificaciones es Carrera 64B No. 49A-30, Edificio Suramericana,
Medellin, Antioquia.

D. Objeto Social Principal

Obijeto Social
El Emisor se dedicara a la inversion en bienes muebles e inmuebles. TratAndose de inversion en bienes muebles, ademas de cualquier

clase de bienes muebles, ella lo podréa hacer en acciones, cuotas o partes en sociedades, entes, organizaciones, fondos o cualquier otra
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figura legal que permita inversion de recursos. Asi mismo podra invertir en papeles o documentos de renta fija, variable, estén o no
inscritos en el mercado plblico de valores. En todo caso, los emisores y/o receptores de la inversion, pueden ser de caracter publico o
privado, nacionales o extranjeros.

Para lograr el cabal cumplimiento de su objeto, el Emisor podra adquirir, dar en garantia, explotar, entregar en fiducia o en encargo
fiduciario, y enajenar toda clase de hienes muebles e inmuebles; celebrar operaciones de crédito dando o recibiendo de o a sus socios 0 a
terceros dinero en mutuo sin que esto implique desarrollo de actividades de intermediacion financiera, como actividad ocasional y sin
interés especulativo y con el Unico objeto de la consecucion de fondos requeridos para el cumplimiento del fin social; dar, aceptar,
negociar, enajenar, pagar, celebrar cesiones a cualquier titulo de toda clase de instrumentos negociables y suscribir todo tipo de
documentos civiles y comerciales; y en general, celebrar todos los actos y todos los contratos que tengan relacion directa con el objeto
social y los que tengan como finalidad ejercer los derechos y cumplir las obligaciones legal o convencionalmente derivadas de la existencia
de la sociedad y de las actividades desarrolladas por la Compafiia.

El Emisor podra garantizar obligaciones de las sociedades vinculadas a ella previa autorizacion de la Junta Directiva

Actividad Economica

Grupo de Inversiones Suramericana S.A. se dedica a la inversion en bienes muebles e inmuebles. Ademdas de inversién en bienes
muebles lo puede hacer en acciones, cuotas o partes en sociedades, entes, organizaciones, fondos o cualquier otra figura legal que
permita inversién de recursos. Asi mismo puede invertir en papeles o documentos de renta fija, variable, estén o no inscritos en el mercado
publico de valores. En todo caso, los emisores y/o receptores de la inversion, pueden ser de caracter publico o privado, nacionales o
extranjeros.

E. Resefia historica

El nombre Suramericana comenzd su recorrido empresarial en Colombia hace ya 67 afios, en los cuales hay una historia de constante
evolucién que va desde el cambio en la estructura y enfoque de sus negocios hasta la denominacion misma de las empresas cobijadas por
esta marca, posicionada como una de las de mejor reputacion en Colombia.

En 1944 nace la Compafiia Suramericana de Seguros S.A. dedicada a la actividad aseguradora en Colombia, empresa que a través de los
afios creci6 e incorpord a su portafolio de inversiones grandes compafiias colombianas.

En diciembre de 1997, la compafiia Suramericana de Seguros es reestructurada a través de una escision, mediante la cual se separa el
manejo del portafolio de inversiones de la actividad operativa de seguros y como resultado nace la compafiia Suramericana de Inversiones
S.A., “Suramericana”, convirtiéndose esta Ultima en la compafiia matriz.

En 1999 Grupo de Inversiones Suramericana S.A. (antes Suramericana de Inversiones) agrupa a sus filiales Suramericana de Seguros,
Suramericana de Seguros de Vida, Suramericana de Capitalizacion, EPS Sura (antes Susalud) y ARP Sura (antes Suratep), en una
compafiia subholding Suramericana (antes Inversura), dedicada a administrar las inversiones en seguros y seguridad social.

A partir de mayo de 2009 Inversura pas6 a denominarse Suramericana, en su rol corporativo, y Sura en sus marcas comerciales. Asi
mismo, la compafiia matriz ahora se conoce como Grupo de Inversiones Suramericana S.A., bajo la cual se consolida un sélido portafolio
que incluye su participacion en empresas como Grupo Bancolombia, Grupo Nutresa (antes Grupo Nacional de Chocolates), Inversiones
Argos, Proteccion y Suramericana, entre otros.

Este cambio en la arquitectura de marca, incluyd el cambio de razén social no sélo para la compafiia matriz sino para sus subordinadas.
Las nuevas razones sociales se detallan a continuacion:

Cambio de razén social

Razon Social Nueva Razon Social Anterior

Grupo de Inversiones Suramericana S.A. Suramericana de Inversiones S.A., Suramericana
Suramericana S.A. Inversura S.A.

Seguros Generales Suramericana S.A. Compaifiia Suramericana de Seguros S.A.

Seguros de Vida Suramericana S.A. Compafiia Suramericana de Seguros de Vida S.A.
Servicios Generales Suramericana S.A.S. Inversiones GVCS S.A.

Servicios de Vehiculos Suramericana S.A. Servicio de Reparacion Integral Automotriz S.A. Seriauto

Compafila  Suramericana  de  Servicios de  Salud S.A.
Susalud Medicina Prepagada

Compaifila Suramericana Administradora de Riesgos Profesionales y
Seguros de Vida S.A. Suratep

Servicios de Salud IPS Suramericana S.A. I.P.S. Punto de Salud S.A.

Consultoria en Gestion de Riesgos IPS Suramericana S.A. Centro para los Trabajadores IPS S.A. CPT

EPS y Medicina Prepagada Suramericana S.A.

Seguros de Riesgos Profesionales Suramericana S.A.
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F.  Composicién Accionaria e Informacion sobre los Principales Accionistas

Accionistas de Grupo de Inversiones Suramericana S.A. a junio 30 de 2011

Accionistas No. De Acciones Participacion
Cementos Argos S.A. 97,183,662 20.72%
Inversiones Argos S.A. 67,753,842 14.45%
Grupo Nutresa S.A. 59,387,803 12.66%
Fondo de Pensiones Obligatorias Porvenir S.A. 42,448,523 9.05%
Fondo de Pensiones Obligatorias Proteccion S.A. 22,052,793 4.70%
ING Fondo de Pensiones S.A. 21,046,485 4.49%
Fondo de Pensiones Horizonte 20,675,282 4.41%
Fondo de Pensiones Obligatorias Colfondos 17,502,132 3.73%
Compaiiia Colombiana de Inversiones S.A. 10,502,324 2.24%
Colombiana de Comercio S.A. 9,257,604 1.97%
Fondo de Pensiones Obligatorias Skandia S.A. 6,327,870 1.35%
Fundacion Fraternidad Medellin 4,938,000 1.05%
Fidelity Funds SICAV 4,732,018 1.01%
Otros accionistas con participacion menor al 1% 85,228,922 18.17%
Total Acciones Ordinarias en Circulacion 469,037,260 100.00%

G. Practicas de Gobierno Corporativo

Grupo de Inversiones Suramericana S.A., adopt6 un Cédigo de Buen Gobierno, el cual fue aprobado por la Junta Directiva en reunion del
14 de Febrero de 2002 mediante Acta No.51.

En adicion a la adopcion del Codigo de Buen Gobiemo, la Junta Directiva del Emisor tiene entre sus funciones velar por su efectivo
cumplimiento y aprobar las modificaciones y actualizaciones que sean necesarias en cumplimiento de las disposiciones legales y
reglamentarias que regulen la materia. Asi mismo debe velar por el respeto de los derechos de todos sus accionistas y demas
inversionistas de valores.

En ejercicio de estas funciones, la Junta Directiva ha modificado el Cddigo de Buen Gobierno en varias oportunidades, siendo la Ultima
reforma aprobada mediante Acta No. 169 del 27 de enero de 2011, en la cual se modificé el articulo 24 del Cdigo de Buen Gobierno que
consagra un nimero minimo de miembros independientes de la Junta. Los Directores en aras de fortalecer la figura de los miembros
independientes, aprobaron que la Junta Directiva tenga en el futuro 3 Miembros Independientes. Esta decision se encuentra también en
concordancia con el articulo 44 de la Ley 964 de 2005, que consagra unos parametros minimos sobre miembros independientes en los
emisores de valores, lo cual permite que la sociedad adopte mayores estandares de gobernabilidad. Adicionalmente, los Directores
ordenaron que se hiciera una revision del Codigo para reorganizar algunos capitulos, con base en los principios corporativos adoptados
por la Sociedad. El Codigo de Buen Gobierno de Grupo de Inversiones Suramericana S.A. se encuentra a disposicion de todos los
Inversionistas en la pagina web del Emisor www.gruposuramericana.com siguiendo los hipervinculos “Relacion con Inversionistas” y luego
“Gobierno Corporativo” 0 en www.superfinanciera.gov.co.

La Circular Externa 028 de 2007, modificada por la Circular Externa 056 de 2007 y la Circular Externa 007 de 2011 de la Superintendencia
Financiera de Colombia, que adopta el Codigo de Mejores Practicas Corporativas de Colombia (Codigo Pais) para las entidades inscritas o
que tengan valores inscritos en el RNVE, sefiala unos pardmetros de Gobierno Corporativo de adopcion voluntaria para esas entidades, e
impone el diligenciamiento obligatorio de una encuesta anual sobre su cumplimiento. El Emisor divulga oportunamente a través de la
pagina de Internet de la Superintendencia Financiera de Colombia, www.superfinanciera.gov.co, los resultados de la evaluacion anual del
cumplimiento de tales compromisos.
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CAPITULO 4 — ESTRUCTURA ORGANIZACIONAL DEL EMISOR

A. Estructura Organica del Emisor

Grupo de Inversiones Suramericana S.A., para fines de su direccién y administracion, tiene los siguientes 6rganos:
e  Asamblea General de Accionistas;

e  Junta Directiva, y

e  Presidente

Asamblea General de Accionistas
La Asamblea General ordinaria de accionistas tendra su reunion cada afio, a mas tardar, el treinta y uno (31) de marzo, por convocatoria
de la Junta Directiva o del Presidente.

B. Junta Directiva

1. Composicion de la Junta Directiva
La Junta Directiva del Emisor esta compuesta por siete (7) miembros, todos principales. Los miembros de la Junta Directiva son elegidos
por la Asamblea General de Accionistas por un periodo de dos (2) afios contados a partir de la fecha de su eleccion, sin perjuicio de que
puedan ser reelegidos o removidos libremente en cualquier momento por la misma Asamblea.

En enero 27 de 2011 se modifico el Codigo de Buen Gobierno de la Sociedad, aumentando a tres (3) los miembros independientes que
conforman la Junta Directiva.

La Junta Directiva se reline mensualmente.

Los miembros de la Junta Directiva para el periodo 2011-2012 son:

Nombre Clase de reunién y fecha de designacion

José Alberto Vélez Cadavid Asamblea de Accionistas del 25 de marzo de 2004
Carlos Enrique Piedrahita Arocha Asamblea de Accionistas del 3 de marzo de 2000

Juan Guillermo Londofio Posada Asamblea de Accionistas del 29 de marzo de 2007
Jorge Mario Veldsquez Jaramillo Asamblea de Accionistas del 29 de marzo de 2007
Hernando José Yepes Arcila Asamblea de Accionistas del 29 de marzo de 2007
Armando Montenegro Trujillo Asamblea de Accionistas del 25 de marzo de 2010
Jaime Berm(dez Merizalde Asamblea de Accionistas del 29 de marzo de 2011

2. Mecanismos de Designacion
Los miembros de la Junta Directiva son elegidos por la Asamblea General de Accionistas para periodos de dos (2) afios.

Pueden ser reelegidos o removidos en cualquier momento por la misma Asamblea. Tres (3) de los miembros de la Junta deberan ser
independientes.

Para la toma de tales decisiones, los estatutos sociales no contemplan un quérum especial, por tanto, se aplican las normas generales que
al respecto sefialan que la Asamblea deliberara con un nimero plural de personas que represente, por lo menos, la mayoria absoluta de
las acciones suscritas y las decisiones se tomaran por la mayoria de los votos presentes.

En la eleccion de los miembros de la Junta, se debe garantizar que el perfil de éstos se ajuste a las necesidades de la Compafiia. Todos
los Directores deben contar con habilidades analiticas y gerenciales, visién estratégica del negocio, objetividad y capacidad para presentar
su punto de vista, al igual que habilidad para evaluar cuadros gerenciales superiores. Deberan tener ademas conocimiento de la industria,
de aspectos financieros, de riesgos, de asuntos juridicos, de experiencias internacionales y de manejo de crisis.

3. Funciones y Facultades de los Miembros de la Junta Directiva
Las funciones y facultades de la Junta Directiva se encuentran establecidas en el articulo 31 de los Estatutos Sociales del Emisor.

4. Comités de la Junta Directiva
La Junta Directiva del Emisor cuanta con tres comités los cuales se sefialan a continuacion, indicando cada uno de sus miembros:

Comité de Asuntos de Junta e Inversiones
José Alberto Vélez Cadavid - Presidente de la Junta
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Carlos Enrique Piedrahita Arocha - Miembro de la Junta
David Bojanini Garcia - Presidente de la Compafiia

Comité de Auditoria y Finanzas

Hernando José Yepes Arcila — Miembro de la Junta

Armando Montenegro Trujillo - Miembro de la Junta

Juan Guillermo Londofio Posada - Miembro de la Junta

Asisten también a este Comité, por invitacion, los responsables del Area Financiera, del Area de Contraloria yla
Revisoria Fiscal.

Comité de Compensacion

José Alberto Vélez Cadavid - Presidente de la Junta

Carlos Enrique Piedrahita Arocha - Miembro de la Junta

Hernando José Yepes Arcila - Miembro de la Junta

C. Mecanismos Adoptados para Garantizar Independencia

Los mecanismos adoptados para garantizar la independencia de los miembros de la Junta Directiva de conformidad con lo establecido en
el articulo 44 y 86 de la Ley 964 de 2005 estén establecidos en el articulo 25 de los estatutos del Emisor.

D. Vinculacion de los Miembros de la Junta Directiva con la Sociedad o sus Sociedades Vinculadas

Los miembros de la Junta Directiva no desempefian ningin cargo adicional en el Emisor, sin embargo los siguientes miembros de Junta
Directiva ejercen cargos de representacion legal en sociedades vinculadas:

Nombre Empresa
José Alberto Vélez Cadavid Inversiones Argos S.A.
Carlos Enrique Piedrahita Arocha Grupo Nutresa S.A.
Juan Guillermo Londofio Posada Compafiia Colombiana de Inversiones S.A. ESP
Jorge Mario Velasquez Jaramillo Cementos Argos S.A.

E. Personal Directivo

David Emilio Bojanini Garcia - Presidente
Es Ingeniero Industrial de la Universidad de Los Andes y MBA con énfasis en Actuaria de la Universidad de Michigan.

Ha ocupado diversas posiciones en el sector privado, entre ellas la Presidencia de la Administradora de Fondos de Pensiones y Cesantias
PROTECCION S.A., cargo en el que estuvo desde su fundacion y por espacio de 15 afios. Antes de esa responsabilidad, se desempefio
como Gerente de Actuaria en las compafiias de seguros de Suramericana.

Desde octubre de 2006, ocupa el cargo de Presidente de Grupo de Inversiones Suramericana S.A., compafiia que integra un sélido
portafolio de inversiones, con énfasis en los sectores de servicios financieros, seguros, seguridad social y servicios complementarios.

Pertenece a las juntas directivas de Grupo Nutresa S.A., Inversiones Argos S.A., Grupo Bancolombia y Suramericana S.A.

Es presidente del Consejo Privado de Competitividad, hace parte del Consejo Directivo de Proantioquia, del Consejo Asesor Empresarial
del INALDE y es Consejero del Tecnolégico de Monterrey.

Integra ademas las juntas directivas de varias entidades de proyeccion social, entre ellas la Fundacion Empresarios por la Educacion,
Corporacion Colombia Internacional y Fundacion el Cinco.

Andrés Bernal Correa - Vicepresidente Financiero y de Inversiones

Administrador de Negocios de la Universidad EAFIT y Master in Business Administration (MBA) de Babson College. Realiz6 el curso de
extension en Harvard Business School. Se desempefio como Gerente de Proyectos, Gerente de Finanzas Corporativas y Gerente de
Inversiones en Corfinsura.
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Pertenece a las juntas directivas de Suramericana, Proteccion, Cementos Argos, Enka de Colombia y Tablemac.
Adicionalmente, es invitado especial en la junta directiva de Enlace Operativo. Pertenece a los comités de riesgos de Suramericana y
Proteccion, a los comités de auditoria de Proteccién y Suramericana y al comité de inversiones de Progresa Capital.

Igualmente, hace parte del comité financiero de la Federacion Antioquefia de ONG y de los comités directivos del Centro Formativo de
Antioquia (CEFA), del Centro de Fe y Culturas de Medellin y de la Asociacién Nacional de Empresarios de Colombia, ANDI. También es
mentor de Endeavor Colombia.

Mario Lopez Ldpez - Vicepresidente de Contraloria

Contador Publico de la Universidad de Antioquia en Medellin y Especialista en Politica Econémica de la Universidad de Antioquia. Fue
Contador, Tesorero y Director de Operaciones de la Corporacion Financiera Suramericana, Asesor Contable y Tributario de Suleasing,
Gerente Administrativo y Financiero de Sufiducia y Gerente Operativo y Financiero de EPS Sura.

Actualmente es Vicepresidente de Contraloria de Suramericana. Es miembro de la junta directiva del Country Club en Medellin.

Fernando Ojalvo Prieto - Vicepresidente Administrativo y Secretario General

Abogado de la Universidad de Medellin y especialista en Derecho Laboral de la Universidad Pontificia Bolivariana. Se ha desempefiado
como Gerente de la Administradora de Fondos de Inversion Suramericana, Gerente Juridico y Secretario General de la Compafiia
Suramericana de Seguros. Actualmente es ademas Vicepresidente Administrativo y Secretario General de Suramericana.

Es miembro de las juntas directivas de Proteccion, EPS Sura, Biblioteca Publica Piloto de Medellin para Latinoamérica, Corporacion
Excelencia en la Justicia, Fundacion Empresarios por la Educacion, Fundacién Dividendo por Colombia, Fundacion de Estudios en Francia
y Jardin Botanico de Medellin. Es consejero de Uniminuto y del Instituto Tecnoldgico de Estudios Superiores de Monterrey.

Organigrama

David Bojanini G.
Presidente

KPMG
Revisoria Fiscal

Andrés Bernal C.
VP Financiero y de
Inversiones

Mario Léopez L. Fernando Ojalvo P.
VP de Contraloria VP Administrativo

F. Personas que Ejercen la Revisoria Fiscal

La Asamblea General de Accionistas elige al Revisor Fiscal y su suplente para periodos de dos (2) afios, pero pueden ser removidos en
cualquier tiempo. El suplente reemplazard el principal en los casos de falta absoluta o temporal.

El Revisor Fiscal se obliga a adoptar las funciones previstas en el Codigo de Comercio, sujetandose a lo alli establecido, sin perjuicio de lo
prescrito por otras normas y por la Asamblea General de Accionistas en cuanto resulte compatible con sus obligaciones legales, velando
por consiguiente porque no se ocasionen perjuicios al Emisor, accionistas o terceros.

La Asamblea ratifico a la firma KPMG Ltda., como Revisores Fiscales en su reunion del 25 de marzo de 2010, por un periodo de dos (2)
afios, quienes a su vez designaron a Elvia Maria Bolivar Puerta como principal y a Gina Patricia Giraldo Zuluaga como suplente. Esta firma
presta sus servicios a Grupo de Inversiones Suramericana S.A. desde junio de 1995.

Elvia Maria Bolivar Puerta

Miembro de KPMG Ltda.

Socia

TP 15488-T

Ingres6 a la Firma KPMG en 24 septiembre 1985
C.C. 21,575,843 de Ciudad Bolivar
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Conocimiento y proyectos:

Durante su vinculacion con KPMG, ha adquirido una amplia experiencia en auditorias y revisorias fiscales dirigidas a los sectores
financiero, de energia, recursos naturales, industriales y de consumo.

Ha participado en proyectos de emision de titulos en Estados Unidos y en la preparacion de informes bajo US GAAP e IFRS para
diferentes entidades.

Ha participado en trabajos de auditoria para importantes empresas, tales como: Administradora de Fondos de Pensiones y Cesantia
Proteccion S.A., Grupo de Inversiones Suramericana S.A., Sufinanciamiento S.A. CFC, ISAGEN S.A. E.S.P., Interconexion Eléctrica S.A.
E.S.P., Transelca S.A. E.S.P., Cerro Matoso S.A., Cemento Argos S.A., EPS y Medicina Prepagada Sura S.A., Promotora Médica Las
Américas S.A., ESE Hospital Manuel Uribe Angel.

*Ha tomado cursos avanzados de auditoria, consultoria e impuestos ofrecidos por KPMG en Colombia, Venezuela, Panama, México,
Estados Unidos y de auditoria por computador en Republica Dominicana.

Estudios Académicos
Bachillerato: Bachiller académico, Colegio la Inmaculada.
Educacion superior: Contadora Publica - Universidad EAFIT

No. de Tarjeta Profesional: 15488-T (Fecha de expedicion: 17 de julio de 1986)

Cursos de Alta Gerencia ofrecidos por KPMG

Gina Patricia Giraldo Zuluaga

Miembro de KPMG Ltda.

Gerente Sector Financiero

TP 76502-T

Ingres6 a la Firma KPMG en Marzo 2 de 1999
C.C. 43,618,297 de Medellin

Conocimiento y proyectos

Su experiencia en la firma, ha incluido su participacion en trabajos de revisoria fiscal y auditorias externas en diferentes empresas de
servicios financieros, seguros y seguridad social, entre otras. Ha dirigido y participado en trabajos relacionados con auditoria, y revisoria
fiscal, de varias compafiias del sector financiero y real: Administradora de Fondos de Pensiones y Cesantia Proteccion S.A.,
Sufinanciamiento S.A. CFC, Dann Regional S.A. CFC, EPS y Medicina Prepagada Suramericana S.A., Servicios de Salud IPS
Suramericana S.A., Corporacion Interactuar.

Estudios académicos

Bachillerato: Colegio La Presentacion (1994)

Educacion superior: Contaduria Publica - Universidad EAFIT (2000)
No. de Tarjeta Profesional: 76502-T (Fecha de expedicion: 13/12/2000)

Diplomado en Impuestos - Centro de Estudios Tributarios de Antioquia - CETA (2002)

Seminarios de auditoria, impuestos, riesgo, gerenciales, técnicos y contables en KPMG y otros.

Especializacion en Gerencia de Proyectos en la Universidad EAFIT (En curso)
G. Participacion Accionaria de los Miembros de Junta Directiva y Funcionarios Directivos en el Emisor
Ninguno de los miembros de la Junta Directiva o de los funcionarios que conforman el nivel directivo del Emisor poseen méas del 0.01% de

la participacion accionaria en el Emisor.

H. Convenios o Programas para Otorgar Participacion a los Empleados en el Capital del Emisor

Al 30 de junio de 2011 existe un sistema de compensacion por desempefio para los directivos.
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Del 100% del bono individual, el 35% esta constituido por acciones del Grupo de Inversiones Suramericana S.A., respaldado por medio de
un fondo especial constituido con una entidad autorizada por la Ley. Estas acciones se compraran la semana siguiente al pago del
porcentaje en efectivo.

La titularidad de las acciones queda en cabeza de cada empleado pero queda sometida a las siguientes condiciones y plazos:

. El empleado podra disponer de ellas siempre y cuando permanezca en la Compafiia durante 3 afios, contados a partir de la
fecha en que son entregadas y/o adquiridas por el fondo.

. Los derechos sobre las acciones podran materializarse antes del citado plazo, en caso que el empleado se retire por pension,
traslado entre compafiias del Grupo o retiro voluntario, salvo que se vincule con una compaiiia de la competencia.

. En caso de despido, se pierde el derecho sobre aquellas acciones a las que les falta tiempo para que el derecho sobre ellas se
materialice.

. La Compafiia no se hace responsable de la pérdida de valor de las acciones.

Mientras estén pendientes las condiciones y el plazo, los dividendos que generen las acciones se destinaran a la compra de
acciones que se distribuiran en forma proporcional entre los beneficiarios.

. Las acciones que queden liberadas en virtud de que el empleado no cumplié con las condiciones y el plazo mencionados, seran
enajenadas por el Fondo y el producto de la venta sera entregado a la Compafiia.
. Cuando se cumpla el plazo estipulado, las acciones se venderan y se entregara el valor correspondiente a la compra a cada

empleado, en ninglin momento se entregaran acciones.

I.  Sociedades Controlantes

De acuerdo con los articulos 260 y 261 del Cddigo de Comercio, “Las sociedades subordinadas pueden ser filiales o subsidiarias. Se
consideraré filial la sociedad que esté dirigida o controlada econdmica, financiera o administrativamente por otra, que sera la matriz. Sera
subsidiaria la compafiia cuyo control o direccion lo ejerza la matriz por intermedio 0 con el concurso de una o varias filiales suyas, o de
sociedades vinculadas a la matriz o a las filiales de esta”; por lo tanto:

Grupo de Inversiones Suramericana S.A., al ser la compafiia matriz no esta sujeta al control, ya sea directo o indirecto, de otra sociedad.

J. Sociedades Subordinadas

Grupo de Inversiones Suramericana S.A., tiene participacion en las siguientes compafiias subordinadas.

% de participacién % participgcic}n total
Razon social Directa* (directa e indirecta)
2010* 2009*

Directamente:

Portafolio de Inversiones Suramericana S.A. En Liquidacion 100,00% 100,00% 100,00%
Suramericana S.A. 40,14% 81,13% 81,13%
Grupo de Inversiones Suramericana Panama S.A. 35,82% 100,00% 100,00%
Enlace Operativo S.A. 55,00% 73,25% 73,25%
Inversiones y Construcciones Estratégicas S.A.S. 65,88% 100,00% 100,00%
Indirectamente:

Seguros Generales Suramericana S.A. 81,13% 81,13%
Seguros de Vida Suramericana S.A. 81,13% 81,13%
Administradora de Carteras Colectivas Suramericana S.A. 81,13% 81,13%
Seguros de Riesgos Profesionales Suramericana S.A. 81,13% 81,13%
Servicios de Salud IPS Suramericana S.A. 81,13% 81,13%
Consultoria en Gestion de Riesgos IPS Suramericana S.A. 81,13% 81,13%
EPS y Medicina Prepagada Suramericana S.A. 81,13% 81,13%
Seguros Suramericana S.A. (Panama) 76,41% 76,41%
Servicios Generales Suramericana S.A.S 81,13% 81,13%
Inversura Panama Internacional S.A. 81,13% 81,13%
Dinamica IPS 81,13% 81,13%

* Estas participaciones son calculadas como la proporcion utilizada en la consolidacion de los estados financieros.

42



GRUPO DE INVERSIONES 'f\:l

suramericana =

4

PROSPECTO DE INFORMACION B

A continuacion se describen las entidades subordinadas, indicando para cada una: clase de subordinacion, domicilio, actividad principal,
importe del capital (capital suscrito y pagado mas la prima en colocacion de acciones), reservas, resultado del Gltimo ejercicio, dividendos
percibidos durante el Gltimo ejercicio en razén a la participacion poseida y comparado con el correspondiente valor contable en libros.

1. Participacion Directa:

Portafolio de Inversiones Suramericana S.A., En Liquidacion

Clase de subordinacion: filial

Domicilio: su domicilio principal se encuentra en la ciudad de Medellin - Colombia, con cubrimiento nacional.

Actividad principal: Inversion en bienes muebles e inmuebles, ademas, lo podra hacer en acciones, cuotas o partes en sociedades, entes,
organizaciones, fondos o cualquier otra figura legal que permita inversion de recursos. Asi mismo podrd invertir en papeles o documentos
de renta fija, variable, estén o no inscritos en el mercado publico de valores. En todo caso, los emisores y/o receptores de la inversion,
pueden ser de carécter publico o privado, nacionales o extranjeros.

Fecha de constitucion: Sociedad constituida el 15 de septiembre de 1997.

La sociedad Portafolio de Inversiones Suramericana S.A. identificada con el NIT nimero 811.011.258-2, fue liquidada de conformidad con
el acta de asamblea extraordinaria de accionistas nimero 20 del 27 de mayo de 2011. Actuaron como liquidadores principal y suplente
respectivamente, Tatiana Uribe Aristizdbal y Luis Fernando Soto Salazar. Importe de capital (Millones de Pesos): 204,132

Reservas (Millones de Pesos): 969,135

Resultado del ultimo ejercicio (Millones de Pesos):427,859

Dividendos percibidos durante el tltimo ejercicio en razén a la participacion poseida (Millones de COP): 0

Valor contable en libros (Millones de Pesos): 7,289,079

Suramericana S.A.

Clase de subordinacion: Filial

Domicilio: Su domicilio principal se encuentra en la ciudad de Medellin - Colombia, con cubrimiento local.

Actividad principal: Inversion de bienes muebles e inmuebles, estén o no inscritos en el mercado publico de valores, de caracter publico o
privado, nacionales o extranjeros.

Fecha de constitucion: Sociedad constituida el 25 de mayo de 1999.

Grupo empresarial: acogiendo recomendacion de la Superintendencia Financiera de Colombia correspondiente al mes de julio de 2008, la
sociedad Suramericana S.A. registrd el Grupo empresarial con sus sociedades subordinadas y subsidiarias, en los términos establecidos
en la Ley 222 de 1995.

Importe de capital (Millones de Pesos): 92,366

Reservas (Millones de Pesos): 520,761

Resultado del tltimo ejercicio (Millones de Pesos): 309,254

Dividendos percibidos durante el dltimo ejercicio en razén a la participacion poseida (Millones de Pesos): 20,064

Valor contable en libros (Millones de Pesos): 564,890

Grupo de Inversiones Suramericana Panama S.A.

Clase de subordinacion: Filial

Domicilio: Su domicilio principal se encuentra en Panama, con cubrimiento local.

Actividad principal: Inversion en papeles negociables.

Fecha de constitucion: Sociedad constituida el 29 de abril de 1998.

Importe de capital (Millones de Pesos): 137

Reservas (Millones de Pesos): 0

Resultado del ultimo ejercicio (Millones de Pesos): -1,196

Dividendos percibidos durante el ultimo ejercicio en razén a la participacion poseida (Millones de Pesos): 0
Valor contable en libros (Millones de Pesos): 14,935

Enlace Operativo S.A.

Clase de subordinacion: Filial

Domicilio: Su domicilio principal se encuentra en la ciudad de Medellin - Colombia, con cubrimiento nacional.

Actividad principal: Prestacion y ejecucion de servicios de procesamiento de informacion en materia de seguridad social, laboral, tributaria,
contable, administrativa y en general de aquellos servicios conexos a los anteriores, susceptibles de ser contratados bajo la figura de
outsourcing o tercerizacion.

Fecha de constitucion: Sociedad constituida el 8 de junio de 2006.

Importe de capital (Millones de Pesos): 10,600

Reservas (Millones de Pesos): 13

Resultado del tltimo ejercicio (Millones de Pesos): -2,362

Dividendos percibidos durante el Gltimo ejercicio en razén a la participacion poseida (Millones de Pesos): 0

Valor contable en libros (Millones de Pesos): 2,962
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Inversiones y Construcciones Estratégicas S.A.S

Clase de subordinacion: Filial

Domicilio: Su domicilio principal se encuentra en la ciudad de Medellin - Colombia, con cubrimiento nacional.

Actividad principal: Inversion en bienes muebles e inmuebles. Ademas ella podra invertir en acciones, cuotas o partes en sociedades,
entes, organizaciones, fondos o cualquier otra figura legal que permita inversion de recursos. Asi mismo podra invertir en papeles o
documentos de renta fija, variable, estén o no inscritos en el mercado pdblico de valores. En todo caso, los emisores y/o receptores de la
inversion, pueden ser de caracter pablico o privado, nacionales o extranjeros.

Fecha de constitucion: Sociedad constituida el 31 de agosto de 2007.

Importe de capital (Millones de Pesos): 4,358

Reservas (Millones de Pesos): 59,762

Resultado del ultimo ejercicio (Millones de Pesos): 8,868

Dividendos percibidos durante el Ultimo ejercicio en razén a la participacion poseida (Millones de Pesos): 0

Valor contable en libros (Millones de Pesos): 84,586

2. Participacion Indirecta

Seqguros Generales Suramericana S.A.

Clase de subordinacion: Subsidiaria

Domicilio: Su domicilio principal se encuentra en la ciudad de Medellin - Colombia, con cubrimiento nacional.

Actividad principal: Realiza operaciones de seguro y de reaseguro de bienes, bajo las modalidades y los ramos facultados expresamente
por la Ley. La Compafiia siguiendo instrucciones de la Superintendencia Financiera de Colombia, mediante Resolucion N° 1756 del 4 de
octubre de 2007, se inscribi6 en el Registro Nacional de Agentes del Mercado de Valores. En virtud de dicha inscripcion solo podra
desarrollar las operaciones habituales de adquisicion o enajenacién de valores ejecutadas directamente y por cuenta propia, a que hace
referencia la parte 7 del Libro 1 articulo 7.1.1.1.1 del Decreto 2555 de 2010. La Compafiia suscribié con el Gobierno Nacional el contrato
de estabilidad juridica el 10 de julio de 2009, que tendra una vigencia de 20 afios y le permitira durante este tiempo blindarse en las
normas tributarias que fueron incorporadas en el texto del contrato. Adicionalmente velara por el cumplimiento de los compromisos
adquiridos como el pago de la prima, las inversiones que estan pendientes por realizar, entre otros.

Fecha de constitucion: Sociedad constituida el 12 de diciembre de 1944.

Importe de capital (Millones de Pesos): 38,116

Reservas (Millones de Pesos): 117,242

Resultado del tltimo ejercicio (Millones de Pesos): 148,315

Sequros de Vida Suramericana S.A.

Clase de subordinacion: Subsidiaria

Domicilio: Su domicilio principal se encuentra en la ciudad de Medellin - Colombia, con cubrimiento nacional.

Actividad principal: Realiza operaciones de Seguros y reaseguros de personas sobre la vida y las que tengan caracter complementario,
bajo las modalidades y los ramos facultados expresamente por la Ley. La Compafiia siguiendo instrucciones de la Superintendencia
Financiera de Colombia, mediante Resolucion N° 1812 del 13 de octubre de 2008, se inscribié en el Registro Nacional de Agentes del
Mercado de Valores. En virtud de dicha inscripcion solo podra desarrollar las operaciones habituales de adquisicion o enajenacion de
valores ejecutadas directamente y por cuenta propia, a que hace referencia la parte 7 del Libro 1 articulo 7.1.1.1.1 del Decreto 2555 de
2010. La Compaiiia suscribié con el Gobierno Nacional el contrato de estabilidad juridica el 10 de julio de 2009, que tendra una vigencia
de 20 afios y le permitird durante este tiempo blindarse en las normas tributarias que fueron incorporadas en el texto del contrato.
Adicionalmente velara por el cumplimiento de los compromisos adquiridos como el pago de la prima, las inversiones que estan pendientes
por realizar, entre otros.

Fecha de constitucion: Sociedad constituida el 4 de agosto de 1947.

Importe de capital (Millones de Pesos): 26,770

Reservas (Millones de Pesos): 407,045

Resultado del ultimo ejercicio (Millones de Pesos): 116,276

Administradora de Carteras Colectivas Suramericana S.A.

Clase de subordinacion: Subsidiaria

Domicilio: Su domicilio principal se encuentra en la ciudad de Medellin - Colombia, con cubrimiento nacional.

Actividad principal: Consiste en recibir en dinero, suscripciones del publico con el fin de constituir y administrar, conforme a las
disposiciones legales vigentes, uno o varios fondos de inversion para fomentar, auspiciar, promover y facilitar la colocacién de capitales. Al
efecto podra adquirir con las suscripciones del publico, acciones de sociedades andnimas, en comandita por acciones o0 mineras; otros
titulos o valores emitidos por sociedades nacionales; bonos de deuda publica de la Nacidn, bonos de deuda publica de los departamentos,
de los distritos, de los establecimientos publicos cuando estén debidamente garantizadas; cédulas hipotecarias, créditos hipotecarios de
empresas dedicadas a negocios de propiedad inmueble o cedidas por ella.

La Compaifiia administra el plan Cartera Colectiva Abierta Suramericana Renta Variable y el plan Cartera Colectiva Abierta Suramericana
de Renta Fija. Las caracteristicas de cada cartera se encuentran en los prospectos.

Fecha de constitucion: Anteriormente denominada Administradora de Fondos de Inversion Suramericana S.A., constituida el 24 de julio de
1964.
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Importe de capital (Millones de Pesos): 3,600
Reservas (Millones de Pesos): 4,416
Resultado del tltimo ejercicio (Millones de Pesos): 436

Sequros de Riesgos Profesionales Suramericana S.A.

Clase de subordinacion: Subsidiaria

Domicilio: Su domicilio principal se encuentra en la ciudad de Medellin - Colombia, con cubrimiento nacional.

Actividad principal: Operacion del ramo de riesgos profesionales. Realizacion de operaciones de seguros individuales y de reaseguros de
vida, basicamente en lo relacionado con la Administracion de Riesgos Profesionales ARP., pudiendo ejecutar validamente los actos y
contratos tendientes a cumplir la realizacion de su objeto social, en concordancia con las disposiciones legales y las normas de la
Superintendencia Financiera de Colombia. La Compafiia siguiendo instrucciones de la Superintendencia Financiera de Colombia,
mediante Resolucion N° 1812 del 13 de octubre de 2007, se inscribio en el Registro Nacional de Agentes del Mercado de Valores. En
virtud de dicha inscripcién s6lo podra desarrollar las operaciones habituales de adquisicion o enajenacion de valores ejecutadas
directamente y por cuenta propia, a que hace referencia la parte 7 del Libro 1 articulo 7.1.1.1.1 del Decreto 2555 de 2010.

La Compaifiia suscribié con el Gobierno Nacional el contrato de estabilidad juridica el 10 de julio de 2009, que tendra una vigencia de 19
afios y le permitird durante este tiempo blindarse en las normas tributarias que fueron incorporadas en el texto del contrato. Adicionalmente
velard por el cumplimiento de los compromisos adquiridos como el pago de la prima, las inversiones que estan pendientes por realizar,
entre otros.

Fecha de constitucion: Sociedad constituida el 9 de noviembre de 1995.

Importe de capital (Millones de Pesos): 12,986

Reservas (Millones de Pesos): 101

Resultado del ltimo ejercicio (Millones de Pesos): 55,360

Servicios de Salud IPS Suramericana S.A.

Clase de subordinacion: Subsidiaria

Domicilio: Su domicilio principal se encuentra en la ciudad de Medellin - Colombia, con cubrimiento nacional.

Actividad principal: prestacion de servicios médicos, paramédicos y odontolégicos. Para el desarrollo de su objeto social principal puede
realizar las siguientes actividades: promocion de la salud, prevencion, diagnéstico y tratamiento de la enfermedad, mediante la consulta
médica general y especializada, atencidn de urgencias, examenes diagndsticos de laboratorio clinico e imagenologia, procedimientos
quirrgicos, hospitalizacion, consulta y tratamiento odontol6gico, cirugia oral y todas aquellas actividades necesarias para la prestacion de
servicios de salud en los diferentes niveles de atencion.

Fecha de constitucion: Sociedad constituida el 19 de diciembre de 1996.

Importe de capital (Millones de Pesos): 6,500

Reservas (Millones de Pesos): 169

Resultado del tltimo ejercicio (Millones de Pesos): -4,021

Consultoria en Gestion de Riesgos IPS Suramericana S.A.

Clase de subordinacion: Subsidiaria

Domicilio: Su domicilio principal se encuentra en la ciudad de Medellin Colombia, con cubrimiento en Medellin y Bogotéa D.C.

Actividad principal: Prestacion de servicios de salud en todas las areas de la salud humana, comprendiendo los servicios de urgencias,
consulta externa general y especializada, medicina diagndstica y terapéutica, cirugia y examenes diagnosticos. Igualmente tendra por
objeto la importacion y compra de medicamentos, equipos médicos, arrendamiento de prétesis y aparatos de complemento terapéutico. La
Sociedad también podra actuar como representante de otras sociedades nacionales o extranjeras que tengan objeto similar a los aqui
descritos y en concordancia con las disposiciones legales y las normas de la Superintendencia Nacional de Salud.

Fecha de constitucion: Sociedad constituida el 15 de abril de 1996.

Importe de capital (Millones de Pesos): 551

Reservas (Millones de Pesos): 87

Resultado del ultimo ejercicio (Millones de Pesos): 9

EPS y Medicina Prepagada Suramericana S.A.

Clase de subordinacion: Subsidiaria

Domicilio: Su domicilio principal se encuentra en la ciudad de Medellin Colombia, con cubrimiento nacional.

Actividad principal: Organizacion, garantia y prestacion de servicios de salud, servicios integrados de medicina y odontologia, bien sea
bajo la forma de prepago, evento en el cual la entidad obrara como una entidad de medicina prepagada, o bien sea en desarrollo del
programa denominado Susalud Empresa Promotora de Salud, caso en el cual la Sociedad actuara como entidad promotora de salud.
Fecha de constitucion: Sociedad constituida el 31 de enero de 1990.

Importe de capital (Millones de Pesos): 29,060

Reservas (Millones de COP): 4,630

Resultado del dltimo ejercicio (Millones de Pesos): 7,495

Sequros Suramericana S.A. (Panama)
Clase de subordinacion: Subsidiaria
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Domicilio: Su domicilio principal se encuentra en Panama, Republica de Panama.

Actividad principal: La realizacion de operaciones de seguro y de reaseguro de bienes y de personas, bajo las modalidades y los ramos
facultados expresamente por la Ley.

Fecha de constitucion: Sociedad constituida el 11 de julio de 1972.

Importe de capital (Millones de Pesos): 27,672

Reservas (Millones de COP): 2,504

Resultado del Gltimo ejercicio (Millones de Pesos): -8,718

Servicios Generales Suramericana S.A.S

Clase de subordinacion: Subsidiaria

Domicilio: Su domicilio principal se encuentra en la ciudad Medellin Colombia, con cubrimiento nacional.
Actividad principal: Inversion en bienes muebles en especial de acciones, cuotas o partes de sociedades.
Fecha de constitucion: Sociedad constituida el 6 de diciembre de 2002.

Importe de capital (Millones de Pesos): 44,442

Reservas (Millones de COP): 83,853

Resultado del ultimo ejercicio (Millones de Pesos): 16,498

Inversura Panam4 Internacional S.A.

Clase de subordinacion: Subsidiaria

Domicilio: Su sede se encuentra en Panama, con cubrimiento local

Actividad principal: Su objeto social principal consiste en la inversion en papeles negociables
Fecha de constitucion: sociedad constituida el 24 de diciembre de 2002

Importe de capital (Millones de Pesos): 39,824

Reservas (Millones de COP): 0

Resultado del ltimo ejercicio (Millones de Pesos): 1,050

Dindmica IPS

Clase de subordinacion: Subsidiaria

Domicilio: Su domicilio principal se encuentra en la ciudad Medellin Colombia, con cubrimiento nacional.

Actividad principal: Prestacion de servicios de ayudas diagnosticas tales como laboratorio clinico y patolégico, endoscopia, ecografia,
imagenologia y mamografia entre otros.

Fecha de constitucion: Sociedad constituida el de 24 de febrero de 1994.

Importe de capital (Millones de Pesos): 1,520

Reservas (Millones de COP): 1,689

Resultado del tltimo ejercicio (Millones de Pesos): 635

Grupo de Inversiones Suramericana S.A. tiene una inversion inferior al 50% del capital social en las siguientes sociedades no
subordinadas, las cuales tienen una participacion superior al 20% del resultado neto consolidado de Grupo de Inversiones Suramericana
SA

Por el proceso de escision y liquidacion de la sociedad Portafolio de Inversiones Suramericana S.A. En liquidacion, adelantado en el
primer semestre del afio 2011, las participaciones accionarias presentan las siguientes variaciones:

Directamente:

Suramericana S.A. 40,14% 81,13%
Grupo de Inversiones Suramericana Panama S.A. 35,82% 100,00%
Enlace Operativo S.A. 55,00% 73.25%
Inversiones y Construcciones Estratégicas S.A S. 65,88% 100,00%

Asi mismo, durante el primer semestre de 2011 se presentaron las siguientes adquisiciones:

Directamente:
Grupo Sura Finance 100.00%
Enlace Operativo S.A. 21.25%

Quedando entonces la sociedad con las siguientes participaciones al corte de Junio 30 de 2011:

Directamente:
Suramericana S.A. 81.13%
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Grupo de Inversiones Suramericana Panama S.A. 100.00%
Enlace Operativo S.A. 94.50%
Inversiones y Construcciones Estratégicas S.AS. 100.00%
Grupo Sura Finance 100.00%

K. Relaciones Laborales

Al 30 de junio de 2011, Grupo de Inversiones Suramericana S.A. cuenta con veintinueve (29) empleados, vinculados directamente. Al 30
de junio del 2010, contaba con 19 empleados, vinculados directamente, lo que implica un incremente del cincuenta y dos con seis por
ciento (52.6%) debido a la liquidacion de la filial Portafolio de Inversiones Suramericana, en Liquidacion, realizado en mayo de 2011.

Los empleados son contratados directamente o indirectamente a través de Sodexho o de las empresas filiales del Emisor.

Grupo de Inversiones Suramericana S.A. no tiene sindicato. No existen pactos colectivos. Al personal se le notifica el aumento salarial afio
a afio y sus prestaciones extralegales.

Grupo de Inversiones Suramericana S.A. no tiene procesos laborales en su contra.
Todos los empleados se encuentran bajo el régimen de la Ley 50.

En los ultimos tres (3) afios no se ha presentado interrupcion total o parcial de las actividades del Emisor originado en diferencias en las
relaciones laborales.
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CAPITULO 5 — ASPECTOS RELACIONADOS CON LA ACTIVIDAD DEL EMISOR

Grupo de Inversiones Suramericana S.A. es una compafiia Inversionista, dedicada a la inversion.

A. Descripcidn de los Principales Mercados en los que Participa el Emisor

Grupo de Inversiones Suramericana S.A. es una compaiiia holding listada en la Bolsa de Valores de Colombia e inscrita en el programa
ADR - Nivel | en Estados Unidos y en Latibex, el mercado para valores latinoamericanos en la Bolsa de Madrid. Cuenta con un portafolio
de inversiones agrupado en dos grandes segmentos: el primero, denominado Inversiones Estratégicas, integra los sectores de servicios
financieros, seguros y seguridad social, asi como los de servicios complementarios. El segundo segmento, denominado Inversiones de
Portafolio, agrupa fundamentalmente los sectores de alimentos y cementos.

La gestion de Grupo de Inversiones Suramericana S.A. esta focalizada en el segmento de Inversiones Estratégicas, y en ellas cumple un
rol de mayor dinamismo en el seguimiento de las empresas en las que invierte, identificando sinergias entre ellas, asi como nuevas
oportunidades de creacion, crecimiento y expansion de negocios. Las empresas que componen nuestro portafolio son lideres en sus
mercados y se destacan por sus resultados, asi como por tener una sélida reputacion corporativa.

La accion del Grupo de Inversiones Suramericana S.A., inscrita en la Bolsa de Valores de Colombia desde 1945, desde sus inicios ha sido
una de las acciones mas rentables del mercado colombiano.

Grupo de Inversiones Suramericana S.A., cuenta con las mas altas calificaciones en la gestion de los negocios, respaldadas con el Grado
de Inversion Internacional que le han otorgado las firmas S&P y Fitch Ratings. Su trayectoria comprende 67 afios de experiencia e
inversiones en banca, seguros, pensiones y cesantias, alimentos procesados, cementos y energia.

B. Dependencia de los Principales Proveedores

Grupo de Inversiones Suramericana S.A. es una compafiia Inversionista, dedicada a la inversion, por lo tanto no se ubica en un sector
especifico de produccién econémica, asi por su naturaleza el Emisor s6lo incurre en servicios administrativos contratados mediante
proveedores externos, ninguno de éstos supera el 20% de los ingresos, por lo que no existe dependencia en los proveedores.

C. Dependencia de los Principales Clientes

Grupo de Inversiones Suramericana S.A. es una compafiia Inversionista, dedicada a la inversion, por lo tanto no se ubica en un sector
especifico de produccion econémica, no teniendo asi clientes directos.
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CAPITULO 6 — INFORMACION FINANCIERA

A. Capital Autorizado, Suscrito y Pagado del Emisor, Nimero de Acciones en Circulacion y Reservas

Capital Autorizado: El capital Autorizado del Emisor es de ciento doce mil quinientos millones de pesos moneda legal ($112,500,000,000)
dividido en seiscientos millones (600,000,000) de acciones de valor nominal de ciento ochenta y siete pesos con cincuenta centavos
($187.50) cada una.

Capital Suscrito y pagado: El capital suscrito y pagado es de ochenta y siete millones novecientos cuarenta y cuatro mil cuatrocientos
ochenta y seis pesos con veinticinco centavos ($ 87,944,486.25) representados en cuatrocientas sesenta y nueve millones treinta y siete
mil doscientas sesenta (469,037,260) acciones ordinarias.

Acciones en Circulacién: Grupo de Inversiones Suramericana S.A. tiene cuatrocientas sesenta y nueve millones treinta y siete mil
doscientas sesenta (469.037.260) acciones en circulacion a junio 30 de 2011.

Acciones en reserva: El capital por suscribir del Emisor es de veinticuatro mil quinientos cincuenta y cinco millones quinientos trece mil
setecientos cincuenta pesos ($24,555,513,750), dividido en ciento treinta millones novecientos setenta y dos mil setecientos cuarenta
(130,962,740) acciones.

B. Ofertas Publicas de Adquisicion de Acciones del Emisor Celebradas en el Ultimo Afio

No se ha llevado a cabo durante el dltimo afio ninguna oferta publica de adquisicion de Acciones emitidas por Grupo de Inversiones
Suramericana S.A.

C. Provisiones y Reservas para la Readquisicion de Acciones

Grupo de Inversiones Suramericana S.A. no tiene constituidas reservas para la readquisicion de acciones.

D. Informacion sobre Dividendos
1. Politica de dividendos del Emisor
La politica del dividendo es definida por la Junta Directiva de acuerdo con las consideraciones de utilidad distribuible y del Flujo de Caja.

2. Utilidad y Dividendos Decretados del Emisor sobre las Acciones Ordinarias
El porcentaje de utilidades distribuidas durante los Ultimos cuatro afios sobre las Acciones Ordinarias ha sido el siguiente:

. - Dividendo Decretado
Afio de Decreto* D|V|de_n,do decretad_g por U tilidad Neta Total Dividendo / Utilidad
accion Col$/Accion Millones de Col$ .
Millones de Col$
2007 232 249,497.90 106,116.02 42.5%
2008 252 273,013.69 118,197.39 43.3%
2009 268 446,050.26 125,701.99 28.2%
2010 290 696,265.91 136,020.81 19.5%

* Afio sobre cuyas utilidades se decretan los dividendos, los cuales son pagados al afio siguiente.

3. Reserva para el pago del Dividendo Preferencial

En el caso en que el Emisor establezca una reserva con el fin de asegurar el pago de la totalidad del Dividendo Preferencial, la base para
la constitucion de dicha reserva estard compuesta por las Acciones Preferenciales emitidas mas las Acciones Ordinarias que
eventualmente se conviertan en Acciones Preferenciales, multiplicado por el Dividendo Preferencial. Una vez se tenga la propuesta de
constitucion de la reserva y la manera de su distribucion, ésta sera sometida a la Asamblea de Accionistas para su aprobacion.

4. Informacion sobre las Acciones Ordinarias del Emisor

A continuacion se relaciona la informacion sobre las Acciones Ordinarias y los dividendos de Grupo de Inversiones Suramericana S.A.
para los Ultimos tres afios:
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’ ) Precio
Utilidad o Utilidad Cuotas % Utilidad Valor Precio Prg;:m eirgg;ga en bolsa Valor Valor Precio en
” = Pérdida Dividendo distribuida | Patrimonial ! ) o / Patrimonial | Patrimonial Bolsa/
Compafifa Afo por " promedio | cierre | /Utilidad - - -
Neta (MM accien | Poraccion afio como dela Bolsa en or Dividend | /Utilidad | /Dividendo Valor
COP$) dividendo accion por 0 por por accién | poraccién | Patrimonial
Bolsa | accion aceion
2008 273,014 591 252 4 42.7% 17,878 16,193 | 15,460 26.2 61.3 303 70.9 0.9
gﬂfﬁ%eggan'g";f“’_"es 2009 | 446,050 951 268 4 28.2% 30570 | 19,800 | 24,540 258 916 321 1141 08
o 2010 696,266 1,484 290 4 19.5% 37,441 32,170 | 37,480 252 129.2 252 129.1 1.0

5. Informacidn sobre las Acciones de las Compafiias en las que el Emisor tiene inversion
A continuacion se relaciona la informacién sobre las acciones y los dividendos de las compafiias donde Grupo de Inversiones
Suramericana S.A. tiene inversion con corte al 31 de diciembre de los ultimos tres afios:

Inversiones Controlantes

.| Precio .
- - Precio Precio en .
U“,"d?d O | utilidad Dividend | Cuota % Ut_'“d.ad Valor Precio de [N bolsa bolsa/ V_alor . V_alor . Precio en
Compafiia Afio Pérdida por o por s por distribuida Patrimonial | promedio | cierre . / Dividendo Patrl!ﬁonlal PaF”.mO”'a' Balsa /
Neta (MM " L . como i Utilidad [ Utilidad | / Dividendo Valor
COP$) accion aceion ano | gividendo de laaccién Bolsa en por por por accion | por accion | Patrimonial
Bolsa " accion
accion
Directamente
Portafolio de | 2008 129,229 86,761 134,275 1 154.8% 2,765,893 N.A N.A N.A N.A 319 20.6 N.A
Inversiones 2009 244,765 164,330 - N.A N.A 4,375,530 N.A N.A N.A N.A 26.6 N.A N.A
fi:ﬁ[,“fcﬁ'gﬁ“a SAEN o010 | 427850 | 267,255 NA NA | 4893720 NA|  NA NA NA 170 NA NA
2008 124,933 | 2,077,473 690,000 3 33.2% | 15,743,918 N.A N.A N.A N.A 7.6 228 N.A
Suramericana S.A. 2009 213,980 | 3,558,205 831,300 1 23.4% | 19,708,384 N.A N.A N.A N.A 55 23.7 N.A
2010 309,254 | 5,142,493 872,857 1 17.0% | 22,461,295 N.A N.A N.A N.A 4.4 25.7 N.A
) 2008 | (14,593) (204) E NA NA 5174 NA| NA NA NA (25.3) NA NA
gﬂfﬁ;eﬁgagg"sggx 2009 | 19473 269 NA NA 459 NA[ NA NA NA 17 NA NA
2010 (1,196) 17) - N.A N.A 584 N.A N.A N.A N.A (34.9) N.A N.A
2008 130 7,222 N.A N.A 76,056 N.A N.A N.A N.A 10.5 N.A N.A
Enlace Operativo SA. | 2009 (1,637) | (89,050 N.A NA 249,040 NA NA N.A NA (298) NA N.A
2010 (2,362) | (122,077) N.A N.A 274,753 N.A N.A N.A N.A (2.3 N.A N.A
Inversiones y | 2008 623 7,642 N.A N.A 59,161 N.A N.A N.A N.A 7.7 N.A N.A
Construcciones 2009 26,051 19,651 N.A N.A 123,410 N.A N.A N.A N.A 6.3 N.A N.A
Estratégicas S.A. 2010 8,868 6,689 N.A N.A 96,850 N.A N.A N.A N.A 145 N.A N.A
Indirectamente
Seguros Generales 2008 5,427 3 - N.A N.A 136 N.A N.A N.A N.A 453 N.A N.A
Suramericana S.A. 2009 40,535 22 5 1 24.5% 197 N.A N.A N.A N.A 8.9 36.4 N.A
o 2010 148,315 81 29 1 36.4% 235 N.A N.A N.A N.A 2.9 8.0 N.A
Seguos  de  Vida 2008 97,837 484,164 190,410 3 39.3% 2,474,509 N.A N.A N.A N.A 51 13.0 N.A
Suramericana S.A. 2009 132,507 655,735 222,747 1 34.0% 3,203,640 N.A N.A N.A N.A 49 14.4 N.A
o 2010 116,276 575,410 - N.A 3,340,024 N.A N.A N.A N.A 5.8 N.A N.A
Inversiones CS | 2008 2,903 19,196 N.A N.A 293,863 N.A N.A N.A N.A 15.3 N.A N.A
Suramericana ~ S.A.,
antes Cia.
Suramericana de
Capitalizacion S.A.
Administradora _de | 2008 (145) (413) NA NA 20,631 NA| NA NA NA (49.9) NA NA
Carteras Colectivas | 2009 1,120 3,192 N.A N.A 23,298 N.A N.A N.A N.A 7.3 N.A N.A
Suramericana S.A. 2010 436 1,241 - N.A N.A 24,425 N.A N.A N.A N.A 19.7 N.A N.A
Seguros de Riesgos | 2008 53,497 60,735 28,800 3 47.4% 128,751 N.A N.A N.A N.A 21 45 N.A
Profesionales 2009 61,361 69,663 34,215 1 49.1% 177,367 N.A N.A N.A N.A 25 52 N.A
Suramericana S.A ARP_| 2010 55,360 62,851 39,900 1 63.5% 210,204 N.A N.A N.A N.A 33 53 N.A
Senvicios de Salud IPS 2008 1,498 8,812 - N.A N.A 15,782 N.A N.A N.A N.A 18 N.A N.A
Suramencana SA 2009 (2424) | (6,886) - NA NA 11,077 NA| NA N.A NA (16) NA NA
i 2010 (4,021) | (11,208 N.A NA 5,320 NA| NA N.A NA (05) NA NA
Consultoria en gestion | 2008 (68) (74,5) N.A N.A 760 N.A N.A N.A N.A (10.2) N.A N.A
de Riesgos  IPS | 2009 153 168 N.A N.A 928 N.A N.A N.A N.A 55 N.A N.A
Suramericana S.A. 2010 9 10 N.A N.A 939 N.A N.A N.A N.A 915 N.A N.A
EPS y  Medicina | 2008 (5976) | (597.6) NA NA 4,157 NA| NA NA NA (7.0) NA NA
Prepagada 2009 2,647 263 N.A N.A 4,498 N.A N.A N.A N.A 171 N.A N.A
Suramericana S.A. 2010 7,495 742 N.A N.A 5,012 N.A N.A N.A N.A 6.8 N.A N.A
Servicio de Vehiculos | 2008 37 104 N.A N.A 8,546 N.A N.A N.A N.A 82.0 N.A N.A
Suramericana SA. | 2009 36 102 N.A N.A 8,550 N.A N.A N.A N.A 83.9 N.A N.A
Autosura 2010 32 90 N.A N.A 8,539 N.A N.A N.A N.A 94.6 N.A N.A
. 2008 (4,903) (6,297) - N.A N.A 23,597 N.A N.A N.A N.A (3.7) N.A N.A
gef”(rg;niﬂg)me”ca”a 2009 | (9,457) | (12,145) NA NA 15,441 NA|  NA NA NA (13) NA NA
o 2010 (8,718) (6,323) - N.A N.A 16,655 N.A N.A N.A N.A (2.6) N.A N.A
. 2008 979 30,939 N.A N.A 5,250,830 N.A N.A N.A N.A 169.7 N.A N.A
gﬁ[;'cn:gﬁcanagg'f?‘es 2009 | 32102 | 1,006,846 NA NA | 5998286 NA[ NA|  NA NA 6.0 NA NA
o 2010 16,498 514,466 N.A N.A 6,831,402 N.A N.A N.A N.A 133 N.A N.A
Inversura Panama 2008 (2,797) (180) N.A N.A 2,174 N.A N.A N.A N.A (12.1) N.A N.A
Intermacional S.A 2009 (948) (61) N.A NA 2,015 NA| NA N.A NA (33.1) NA NA
o 2010 1,050 50 N.A N.A 1,547 N.A N.A N.A N.A 30.7 N.A N.A
2008 508 334 N.A N.A 3,523 N.A N.A N.A N.A 10.5 N.A N.A
Dinémica IPS 2009 252 166 N.A N.A 3,644 N.A N.A N.A N.A 22.0 N.A N.A
2010 635 418 N.A N.A 4,017 N.A N.A N.A N.A 9.6 N.A N.A
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Inversiones No Controlantes

.| Precio .
tiidad o [ o end | cuor | % Ytdad | precio | ecl® len bolsa | Pec® | vaior valor | Precioen
G o = Pérdida distribuida A . . / S Patrimonial | Patrimonial Bolsa /
ompafiia Afio N por 0 por s por Patrimonial | promedio | cierre - Dividendo - .
eta (MM " i " como del i Bolsa en Utilidad or [ Utilidad | / Dividendo Valor
COP$) acclon aceion ano dividendo |€ '8ccion B por por por accién | por accion | Patrimonial
olsa 2 accion
accion
Directamente
Bancolombia 2008 | 1.043.669 1.325 624 4 47,1% 7.492 | 14.415,74 | 13.200 9,96 21,15 57 12,0 1,76
(Individual) 2009 | 1.000.157 1.270 640 4 50,4% 8.846 | 16.391,12 | 23.140 18,22 36,17 7,0 13,8 2,62
2010 | 1.177.999 1.495 669 4 44,7% 9.922 | 25.286,25 | 29.500 19,73 44,12 6,6 14,8 2,97
2008 291.006 668,8 312 12 46,7% 8.902 14.873 | 15.494 23,2 49,66 13,3 28,5 174
Nutresa 2009 225.496 518,2 324 12 62,5% 12.408 18.000 | 20.858 40,2 64,38 239 383 1,68
2010 278.403 639,8 342 12 53,5% 14.533 22.942 | 26.916 421 78,70 22,7 425 1,85
2008 91.205 141 173 4 122,4% 8.934 | 9.39497 | 9.050 64,04 52,31 63,2 51,6 1,01
Inversiones Argos 2009 906.520 1.405 184 4 13,1% 14.992 | 12.546,38 | 19.000 13,53 103,26 10,7 815 1,27
2010 388.333 602 200 4 33,2% 16.967 | 20.163,45 | 19.900 33,07 99,50 28,2 84,8 117
2008 65.113 3.768 1.233 4 32,7% 15.844 34.105 | 34.047 9,0 27,61 42 12,8 2,15
Proteccion 2009 99.470 5.756 648 1 11,3% 20.429 39.446 | 56.160 9,8 86,67 35 315 2,75
2010 85.716 4.890 1.317 1 26,9% 25.069 53.253 | 64.180 13,1 48,73 51 19,0 2,56
2008 N.A. N.A. N.A. N.A. N.A. N.A. N.A. N.A. N.A. N.A. N.A. N.A. N.A.
Colinversiones 2009 | 1.061.480 14.756 408 12 2,8% 31.848 3419,35 5120 0,35 12,55 2,2 78,1 0,16
2010 258.492 359 82 4 22,7% 3.731 6012,76 5770 16,06 70,71 104 45,7 1,55
2008 | (15.129) (2,29 E NA. 0,0% 1394 979 | 519 @27 NA. (19.2) NA. 012
Enka 2009 | (10.628) 0,92) - NA. 0,0% 43,94 744 | 700 (7,60 NA. (478 NA. 0,16
2010 (7.110) 0,04 - N.A. 0,0% 38,97 10,69 | 12,70 | 317,50 N.A. 9743 N.A. 0,33
2008 (511) (12) E NA. - 1.381 - - 0,0 NA. (110,9) NA. E
Fogansa 2009 (3.284) (59) - NA. - 1.399 2102 | 2000 | -339 NA. (23,7) NA. 143
2010 (3.779) (220) - N.A. - 1.532 2.000 | 2.000 9,1 N.A. (7,0 N.A. 1,31
2008 21.756 494,44 141 1 28,5% 1173 N.A. N.A. N.A. N.A. 24 N.A. N.A.
Tipiel 2009 32.616 741,27 370 1 49,9% 1.815 N.A. N.A. N.A. N.A. 24 N.A. N.A.
2010 33.219 754,99 - N.A. 0,0% 1.897 N.A. N.A. N.A. N.A. 25 N.A. N.A.
2008 26 10,34 - N.A. 0,0% 466 N.A. N.A. N.A. N.A. 451 N.A. N.A.
La Promotora 2009 22 8,61 - N.A. 0,0% 581 N.A. N.A. N.A. N.A. 67,5 N.A. N.A.
2010 48 12,79 - N.A. 0,0% 969 N.A. N.A. N.A. N.A. 75,7 N.A. N.A.
Sodexo Soluciones de 2008 4.416 8.279,09 8.279 1 100,0% 10.931 N.A. N.A. N.A. N.A. 13 N.A. N.A.
Motivacion 2009 3.517 | 6.593,81 6.599 1 100,1% 11.168 N.A. N.A. N.A. N.A. 17 N.A. N.A.
2010 2.324 | 4.357,33 4.352 1 99,9% 8.931 N.A. N.A. N.A. N.A. 2,0 N.A. N.A.
2008 2.742 598,37 598 2 100,0% 1.258 N.A. N.A. N.A. N.A. 21 N.A. N.A.
Sodexo 2009 4762 | 1.039,15 1.039 2 100,0% 1.703 N.A. N.A. N.A. N.A. 16 N.A. N.A.
2010 8.360 | 1.824,17 1.824 1 100,0% 2.486 N.A. N.A. N.A. N.A. 14 N.A. N.A.
La Positva - Per( | 2008 (19.498) 0,11) Sl Sl Sl 964 N.A. N.A. N.A. N.A. (9.092,0) N.A. N.A.
(Miles de  Nuevos | 2009 25.984 0,14 S S.l. S.l. 1141 N.A. N.A. N.A. N.A. 8.075,4 N.A. N.A.
Soles) 2010 15.968 0,08 S.l. S.l. S.l. 1.768 N.A. N.A. N.A. N.A. 21.012,7 N.A. N.A.
Caribbean Tourist | 2008 Sl Sl - N.A. 0,0% Sl N.A. N.A. N.A. N.A. S N.A. N.A.
Developmen (USD | 2009 1 0,01 - N.A. 0,0% 12 N.A. N.A. N.A. N.A. 9139 N.A. N.A.
Miles) 2010 (14) (0,14) - NA. 0,0% 12 NA | NA NA. NA. (88,0) NA. NA.
2008 522 37,62 - N.A. 0,0% 2.938 N.A. N.A. N.A. N.A. 781 N.A. N.A.
Holding Concorde 2009 (1.531) (35,14) - N.A. 0,0% 2.861 N.A. N.A. N.A. N.A. (81,4) N.A. N.A.
2010 (1.231) (40,21) - N.A. 0,0% 3.994 N.A. N.A. N.A. N.A. (99,3) N.A. N.A.
2008 8.935 137,88 - N.A. 0,0% 2.982 N.A. N.A. N.A. N.A. 21,6 N.A. N.A.
Pizano 2009 3.185 49,15 - N.A. 0,0% 3.221 N.A. N.A. N.A. N.A. 65,5 N.A. N.A.
2010 539 8,31 - N.A. 0,0% 3.325 N.A. N.A. N.A. N.A. 400,1 N.A. N.A.
2008 Sl Sl - N.A. 0,0% Sl N.A. N.A. N.A. N.A. Sl N.A. N.A.
o 2000 | (Lasay | 644659 NA. 00% | 201648 Na | NAa | NaA NA. 34) NA. NA.
laneco 5)
2010 (1.210) (57'595['12) N.A. 0,0% 149.952 N.A. N.A. N.A. N.A. (2,6) N.A. N.A.
2008 (8.695) (80,01) NA. 0,0% 271 NA | NA NA. NA. (3.4) NA. NA.
Confecol 2009 9.734) | (89,57 NA. 0,0% 102 NA. | NA NA. NA. 1,1 NA. NA.
2010 (6.753) (62,14) N.A. 0,0% 39 N.A. N.A. N.A. N.A. 0,6) N.A. N.A.
2008 (146) | (146,21) NA. 0,0% 45 NA | NA NA. NA. ©03) NA. NA.
Habitat Adulto Mayor | 2009 (1.920) | (1.919,98) NA. 0,0% 134 NA | NA NA. NA. 0,1 NA. NA.
2010 (2.776) | (1.543,51) - N.A. 0,0% 920 N.A. N.A. N.A. N.A. (0,6) N.A. N.A.
Zona Franca 2008 429 113 1,01 1 89,7% 8 N.A. N.A. N.A. N.A. 74 N.A. N.A.
2009 1.149 3,01 S Sl Sl 10 N.A. N.A. N.A. N.A. 34 N.A. N.A.
2010 968 2,54 2,28 1 89,8% 10 N.A. N.A. N.A. N.A. 3,9 N.A. N.A.
Alianza Cia - Bolivia
(USD iles) 2008 188 7,50 Sl Sl Sl 199.321 N.A. N.A. N.A. N.A. 26.592 N.A. N.A.
2009 793 31,57 Sl Sl Sl 223.818 N.A. N.A. N.A. N.A. 7.088,5 N.A. N.A.
2010 S.l. S.l. S.. S.l. S.l. S.l. N.A. N.A. N.A. N.A. S.. N.A. N.A.
Alianza Vida - Bolivia
(USD iles) 2008 132 9,46 Sl Sl Sl 317 N.A. N.A. N.A. N.A. 34 N.A. N.A.
2009 630 45,11 Sl Sl Sl 281 N.A. N.A. N.A. N.A. 6,2 N.A. N.A.
2010 Sl Sl Sl Sl Sl Sl N.A. N.A. N.A. N.A. Sl N.A. N.A.

S.1.: sin Informacioén
N.A.: No Aplica
Cifras a cierre del periodo en Millones de pesos

E. Informacion sobre la Generacion de EBITDA en los Tres (3) Ultimos Afios

Grupo de Inversiones Suramericana S.A. es una compafiia holding, por lo que el concepto de EBITDA no aplica.
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F. Evolucion del Capital Social en los Tres (3) Ultimos Afios

Afio Capital suscrito y pagado
(en millones de COP)

2010 87.944,5

2009 87.944,5

2008 87.944,5

G. Empréstitos u Obligaciones Convertibles, Canjeables o Bonos Convertibles en Acciones

Actualmente no existen empréstitos u obligaciones convertibles, canjeables o bonos convertibles en acciones para el Emisor 0 sus
subordinadas.

H. Principales Activos del Emisor

1. Activos del Emisor a Junio 30 de 2011
Los principales activos de la Grupo de Inversiones Suramericana S.A. son inversiones. A continuacion se detallan las principales
inversiones.

, . Saldo Contable Valor Comercial .
Razon Social (Millones COP) (Millones COP) % del Activo

Controlantes

Grupo de Inversiones Suramericana Panama 40,792 40,792 0.2%

Grupo Finance 18 18 0.0%

Suramericana 1,126,341 1,126,341 6.5%

Inversiones y Construcciones Estratégicas 133,447 133,447 0.8%

Enlace Operativo 5,315 5,315 0.0%
Permanentes

Proteccion 93,905 212,845 1.2%

Grupo Nutresa 742,337 3,822,293 22.1%

Inversiones Argos 1,490,295 4,509,017 26.1%

Bancolombia 1,154,763 6,597,290 38.2%
Negociables

Grupo Nutresa | 12,129 | 12,247 | 0.1%

2. Inversiones del Emisor a Junio 30 de 2011
En la tabla a continuacion se detallan las compafiias en las que el Emisor tenia inversion y el peso sobre el valor total del portafolio al 30
de junio de 2011.

Compafiia Peso sobre el Valor del Portafolio
Bancolombia 40,67%
Grupo Nutresa 23,30%
Inversiones Argos 27,40%
Suramericana 6,84%
Proteccion - AFP 1,29%
Enlace Operativo 0,03%
Enka 0,14%
Colinversiones 0,00%
Fogansa 0,00%
Tipiel 0,20%
La Promotora 0,00%
Sodexo Soluciones de Motivacion 0,00%
Sodexo 0,01%
La Positiva - Pert 0,00%
Caribbean Tourist Development 0,00%
Holding Concorde 0,00%
Pizano 0,11%
Planeco 0,00%
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Compaiiia Peso sobre el Valor del Portafolio
Confecol 0,00%
Habitat Adulto Mayor 0,00%
Zona Franca 0,00%
Alianza Cia — Bolivia 0,00%
Alianza Vida - Bolivia 0,00%
Texpinal 0,00%
Fatextol 0,00%
Constructora Portobelo, en liquidacion 0,00%
Constructora Monticelo 0,00%
Predios de La Sabana, en liquidacion 0,00%
Cisa 0,00%
Inmobiliaria Selecta 0,00%
Inmobiliarias Campestres- En liquidacion 0,00%
Promotora La Alborada 0,00%
Promotora la Ensefianza 0,00%
Cenexpo - En acuerdo de reestructuracion 0,00%
STF - En Liquidacién 0,00%
Palacio de Exp. y Conv. Medellin-ahora Plaza Mayor 0,00%
Banestado 0,00%
Cia Prom. Inv. del Café 0,00%
PTA - Parque Tecnoldgico de Antioquia 0,00%
Apolo - En Acuerdo de Reestructuracion 0,00%
Agroindustrias Colombianas 0,00%
Fucol - En restructuracion 0,00%
Petrocol US$ 0.55 0,00%
Petrocol US$ 1.00 0,00%
Profilacticos del Tolima 0,00%
Soforestal 0,00%
Hoteles Royal 0,00%
Bedout Editores - En liquidacion 0,00%
Federaltex 0,00%
Carib International - En acuerdo de restructuracion 0,00%
TEXINS, en liquidacion 0,00%
Total 100,00%

3. Politica de Manejo de los Activos

Grupo de Inversiones Suramericana S.A. busca maximizar el retorno de sus accionistas a través de un proceso estructurado de
administracion de su portafolio de inversiones. De esta manera se concentra en las compafiias que tengan o puedan llegar a tener un
buen rendimiento.

Grupo de Inversiones Suramericana S.A. viene avanzando en un proceso de focalizacion de su portafolio que comprende dos segmentos:
Inversiones Estratégicas e Inversiones de Portafolio. El primero agrupa a los sectores de servicios financieros, seguros y seguridad social,
asi como los de servicios integrales que potencializan sinergias entre estos sectores. El segundo segmento, y no menos importante,
agrupa fundamentalmente los sectores de alimentos y cementos. Por medio de la participacién dinamica en el direccionamiento de las
diferentes compafiias, Grupo de Inversiones Suramericana S.A. trabaja para generar un mayor valor a sus accionistas, mediante una
vision global que le permite identificar, promover y desarrollar sinergias y nuevas oportunidades de creacion, crecimiento y expansion de
negocios.

Las empresas en las cuales se desea invertir deben compartir los principios de calidad, ética y de negocio. Se buscard que cumplan con
estandares de gobierno corporativo, igualmente con las normas ambientales, de salud ocupacional y de seguridad del Gobierno
Colombiano y del Banco Mundial/IFC.

Para efectos de valuacion, las inversiones se clasifican de acuerdo con:

o Laintencion de realizacion: negociables y permanentes,

El rendimiento que generan: de renta fija, variable o mixta.

El control que se ejerza sobre el Emisor: de controlantes y de no controlantes.
La causa o0 razén que motiva la inversion: voluntarias o forzosas.

El derecho que incorpore el titulo: participativas y no participativas.
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La valuacion de inversiones se efectlia como sigue:

Inversiones negociables: al valor de mercado, registrando en cuentas de resultado las variaciones con respecto al Gltimo valor
contabilizado, con afectacion directa de cada inversion.

Inversiones de controlantes: son sociedades donde la participacion es mayor al 50% y aquellas inscritas en el registro mercantil
como de control, por parte de la Compafiia. Dentro del procedimiento contable se aumenta o se disminuye su valor, de acuerdo con
los cambios en el patrimonio de la subordinada subsecuentes a su adquisicion, en lo que corresponda segin su porcentaje de
participacion; el ajuste se registra tanto en el estado de resultados como en el superavit de capital.

El método de participacion se registra de acuerdo con la Circular Conjunta No, 11 del 18 de agosto de 2005, de la Superintendencia
de Sociedades y Superintendencia Financiera de Colombia, se calcula y se registra en forma trimestral.

La diferencia entre el valor en libros de las inversiones y su valor intrinseco se registra como valorizacion o provision (con cargo a
resultados), segun el caso.

Segun Decreto 4918 del 26 de diciembre de 2007, las inversiones de renta variable en subordinadas del exterior deben ser re
expresadas en la moneda funcional, utilizando la tasa de cambio vigente certificada por la Superintendencia Financiera de Colombia o
la entidad que haga sus veces, y registrando la diferencia que resulte entre el valor en libros de dichos activos y su valor re expresado
como un mayor 0 menor valor del patrimonio, en el rubro en el cual sean reconocidas las variaciones patrimoniales. Cuando la
inversion sea efectivamente realizada, los ajustes por diferencia en cambio que se hayan registrado en el patrimonio afectaran los
resultados del periodo.

Inversiones permanentes (no controlantes): si el valor de realizacién es superior al costo en libros, la diferencia genera una
valorizacion en el ejercicio, que se llevara en cuentas cruzadas de valuacion (valorizacién contra superavit por valorizacion). Si el valor
de realizacion es inferior al costo en libros, la diferencia afectara en primer lugar la valorizacion y el superavit de la misma, hasta su
monto si existiere y en el evento de ser mayor, tal valor constituye una desvalorizacion, la cual afectard las cuentas antes
mencionadas como un menor valor de las mismas, sin perjuicio de que el saldo neto de éstas llegase a ser de naturaleza contraria.

La Compaiiia aplica una politica de provision de inversiones similar a la utilizada por las compafiias de seguros. Las inversiones con
calificacion, por debajo del grado de inversion (BBB), se contabilizan por un monto que no debe exceder los siguientes porcentajes:

Largo plazo | Valor méximo (%) | Corto plazo | Valor maximo (%)
BB+, BB, BB- 80 3 80
B+, B, B- 60 4 50
ccc 40 5y6 0
DD, EE 0

Las inversiones no calificadas externamente, se califican internamente por riesgo y se contabilizan en un porcentaje del valor
comercial asf:

Riesgo normal: 100%

Riesgo aceptable: 80%

Riesgo apreciable: 60%

Riesgo significativo: 40%

Inversion incobrable: 0%

moowsmx

Inversiones que Exceden el 10% del Total de Activos del Emisor

Razon Social | No. De Acciones* | % del Activo
Grupo Nutresa S.A. 164,379,484 22.1%
Inversiones Argos S.A. 232,434,362 26.1%
Bancolombia S.A. 225,235,927 38.2%

* Niimero de acciones poseidas directamente por Grupo de Inversiones Suramericana S.A..

J.

o4

Restricciones para la Venta de los Activos que Conforman el Portafolio de Inversiones del Emisor
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No existen restricciones a la venta de inversiones siempre y cuando se cumplan con las condiciones de ley en cuanto la tenencia minima
de inversiones de acuerdo con la clasificacién de éstas. Si la inversion esta inscrita en bolsa, se pactan precios de venta por bloques. En
las inversiones que no se tiene la mayoria, se pactan acuerdos de salida: opcion put, derechos de primera opcion, derechos de arrastre,
liquidacion en bolsa o venta a otros socios.

K. Principales Inversiones en Curso de Realizacion

El 25 de Julio de 2011, Grupo de Inversiones Suramericana firmé un contrato con ING Insurance International B.V., filial de ING Group
N.V., para la adquisicion de los activos de pensiones y seguros que dicha sociedad posee en Colombia, Méjico, Chile, Per( y Uruguay.

El valor patrimonial de la operacion es de 2,615 millones de Euros (3,763 millones de délares).

En virtud del contrato, y una vez cumplidos todos los tramites de autorizacion en cada uno de los paises mencionados anteriormente,
Grupo de Inversiones Suramericana se convertira en beneficiario real de las siguientes sociedades:

En Colombia
ING Administradora de Pensiones y Cesantias S.A.

En Chile
AFP Capital S.A.
ING Seguros de Vida S.A.

En México

Afore Holding, B.V. ING

ING Afore, S.A. de C.V.

ING Investment Management (México), S.A. de C.V. Sociedad Operadora de Inversién
ING Pensiones S.A. de C.V.

ING Asesores, S.A. de C.V.

Inverconsa, S.A. de C.V.

En Perd

InVita Seguros de Vida S.A.

Incasa Empresa Administradora Hipotecaria
ING Fondos SAF

AFP Integra

En Uruguay
Afinidad AFAP S.A.

Con esta adquisicion, las inversiones de GRUPOSURA en los sectores de pensiones y cesantias alcanzaran el tercer lugar en México y
Chile; el segundo en Perti y Uruguay; y el primero en Colombia. Por su parte, los activos totales de la Sociedad, una vez perfeccionada la
operacion, serian cercanos a los 13 hillones de délares.

Para pagar el valor patrimonial de la operacion establecido en 2,615 millones de Euros, la Sociedad cuenta con diversas fuentes de
financiacion, entre ellas cartas de compromiso de créditos con seis bancos internacionales y tres locales, por US$2,750 millones, que le
permitirian, en unién con los cerca de USD 500 millones que tiene disponibles en caja, y con los recursos de algunos fondos de inversion
que van a participar como co-inversionistas (para lo cual se encuentran en su proceso de aprobacion interna), pagar la totalidad de la
operacion.

No obstante, buscando un esquema éptimo de financiacion, la Compafiia realizara la emision de acciones preferenciales de que trata este
Prospecto. En adicion a lo anterior, dentro del marco de esta negociacion, con el fin de promover una colocacion exitosa de la emision de
acciones preferenciales, GRUPOSURA tiene suscrito un compromiso con una filial de UBS (uno de los bancos otorgantes de las cartas de
compromiso de crédito mencionadas anteriormente), en virtud del cual, a decision de GRUPOSURA, existe la posibilidad de firmar un
contrato por medio del cual la filial de UBS podria adquirir acciones en la emisidn. En el evento en que este contrato se llegase a
formalizar, GRUPOSURA lo informara oportunamente al mercado a través de los mecanismos legales establecidos para ello. En el evento
en que no se logre perfeccionar esta adquisicion, los recursos de la emision seran destinados a sus operaciones de expansion a nivel
nacional o internacional.

El 7 de febrero de 2011, Suramericana S.A. filial de Grupo de Inversiones Suramericana S.A. firm6 un contrato para la adquisicion de la

Aseguradora Suiza Salvadorefia S.A. (ASESUISA), de propiedad de Banagricola, una entidad perteneciente al Grupo Bancolombia.
ASESUISA es lider en el mercado asegurador de El Salvador, con primas anuales por valor de US$88 millones, y una participacion de
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mercado del 19%. El valor de la transaccion serd de US$98 millones. Esta operacion esta sujeta a la aprobacion de las autoridades
correspondientes.

L. Compromisos en Firme para la Adquisicién de Inversiones Futuras

Adicional al acuerdo de compra firmado por Grupo de Inversiones Suramericana S.A. con la multinacional ING Group para la adquisicion
de la operacion de pensiones, seguros y fondos de inversion en Chile, México, Pert, Uruguay y Colombia y el contrato firmado por su filial
Suramericana S.A. para la adquisicion de de ASESUISA en El salvador, Grupo de Inversiones Suramericana S.A. y sus entidades
subordinadas no poseen ningin compromiso en firme por parte de sus 6rganos de direccion para la adquisicion de inversiones futuras.

M. Descripcion de los Activos Fijos Separados por Propios, en Leasing, Rentados y Otros

Al 30 de junio de 2011 el Emisor posee en propiedad, planta y equipo tres vehiculos, contabilizados debidamente en los estados
financieros.

N. Patentes, Marcas y Otros Derechos de Propiedad del Emisor que Estan Siendo Usadas Bajo Convenios con
Terceras Personas, Sefialando Regalias Ganadas y Pagadas

No existen patentes, marcas u otros derechos que estén siendo usadas bajo convenios con terceras personas.

0. Informacion sobre Cualquier Proteccién Gubernamental e Inversion de Fomento que Afecte al Emisor

Grupo de Inversiones Suramericana S.A. no tiene ningUn tipo de proteccion gubernamental.

P. Operaciones con Vinculados Celebradas Durante el Afio Inmediatamente Anterior

Para las transacciones con partes relacionadas se tomaron las siguientes compafiias:
Seguros Generales Suramericana S.A.

Seguros de Vida Suramericana S.A.

Inversiones y Construcciones Estratégicas S.A.S.
Servicios de Vehiculos Suramericana S.A.

Administradora de Carteras Colectivas Suramericana S.A.
EPS y Medicina Prepagada Suramericana S.A.
Consultoria en Gestion de Riesgos IPS Suramericana S.A.
Servicios de Salud IPS Suramericana S.A.

Seguros de Riesgos Profesionales Suramericana S.A.
Portafolio de Inversiones Suramericana S.A. en liquidacion
Enlace Operativo S.A.

Grupo de Inversiones Suramericana Panama S.A.
Inversura Internacional Panamé S.A.

Seguros Suramericana S.A. (Panama)

Suramericana S.A.

Servicios Generales Suramericana S.A.S.

Miembros de la Junta Directiva:
José Alberto Vélez Cadavid
Carlos Enrique Piedrahita Arocha
Juan Guillermo Londofio Posada
Jorge Mario Veldsquez Jaramillo
Hernando José Yepes Arcila
Armando Montenegro Trujillo
Hernando José Gémez Restrepo

Accionistas que sean beneficiarios reales del 10% o més del total de las acciones en circulacion.

Administradores:
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David Bojanini Garcia
Andrés Bernal Correa
Mario L6épez Lopez
Fernando Ojalvo Prieto

El siguiente es el detalle de los saldos y transacciones con los vinculados econémicos por los afios que terminaron el 31 de diciembre de
2009 y 2010:

Activo 2010 2009

Cuenta corriente comercial

Inversiones y Construcciones Estratégicas SAS $ 10,178,255 -

Intereses

Inversiones y Construcciones Estratégicas SAS 4,484,008 -

Portafolio de Inversiones Suramericana S.A. En liquidacion - 1,531,917

Depositos

Grupo de Inversiones Suramericana Panama S.A. 3,794,776 4,053,097
$ 18,457,039 5,585,014

Pasivo

Otras obligaciones financieras

Portafolio de Inversiones Suramericana S.A. En liquidacion $ - 3,762,263

Intereses

Portafolio de Inversiones Suramericana S.A. En liquidacion - 120,681

Acreedores varios

Servicios Generales Suramericana S.A.S 32,975 -

Inversiones y Construcciones Estratégicas SAS - 10,656

Seguros Generales Suramericana S.A. 42,456 64,803
$ 75,431 3,958,403

Ingresos operacionales

Intereses

Portafolio de Inversiones Suramericana S.A. En liquidacion $ 123,869 1,531,917

Inversiones y Construcciones Estratégicas SAS 4,484,008 -

Seguros de Vida Suramericana S.A. 176,893 -

Seguros Generales Suramericana S.A. 252,144 -

5,036,914 1,531,917

NOTA: Las operaciones con partes relacionadas fueron realizadas a precios y en condiciones normales de mercado. El detalle de los
honorarios de los miembros de Junta Directiva se encuentra relacionado en el anexo al balance, Articulo 446 del Cddigo de Comercio.

Al 31 de diciembre de 2010 y de 2009, el Emisor o sus subordinadas no tiene registradas operaciones con miembros de su Junta Directiva,

representantes legales, administradores y accionistas que sean beneficiarios reales del 10% o mas de las acciones en circulacion.

Q. Créditos o Contingencias que Representen el Cinco por Ciento (5%) o Mas del Pasivo Total de los Estados
Financieros Consolidados del Ultimo Ejercicio

La emision de bonos ordinarios de Grupo de Inversiones Suramericana S.A. realizada el 25 de noviembre de 2009 por un monto de
doscientos cincuenta mil millones de pesos ($250,000,000,000), representa el 5.25% del pasivo total de los estados financieros
consolidados del ultimo ejercicio. Los bonos ordinarios no tienen una prelacion de pagos sobre los otros pasivos y el Emisor se encuentra
al dia en el pago de capital e intereses.

El Emisor no tiene créditos o contingencias que siendo inferiores al cinco por ciento (5%) del pasivo total de los estados financieros
consolidados del dltimo ejercicio que resultan ser materiales a la luz de lo establecido en el Decreto 2649 de 1993.

R. Obligaciones Financieras del Emisor al 30 de Junio de 2011
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El siguiente es un detalle de las obligaciones financieras al 30 de junio de 2011:

Capital (MM COP) Tasa Periodigidad de Fec_ha_ de
pago de intereses Vencimiento

CORRIENTES

Banco Bogotd S.A.* 53,170 | Libor + 2,00% bullet 15/07/2011
TOTAL CORRIENTE 53,170
LARGO PLAZO

Bonos 10 afios 54,500 | IPC + 4,40% EA AV 25/11/2019

Bonos 20 afios 98,000 | IPC +5,90% EA AV 25/11/2029

Bonos 40 afios 97,500 | IPC + 6,98% EA AV 25/11/2049
TOTA LARGO PLAZO 250,000

* Credito en délares por un monto de USD 30 MM. La TRM utilizada para realizar la conversion a pesos fue de 1,772.32 del 1 de julio de
2011.

S. Procesos Relevantes Contra el Emisor
Actualmente tenemos varias demandas y acciones legales que surgen en el curso ordinario de los negocios, sin embargo, estas

actuaciones no tienen un efecto significativo en las operaciones de la Compafiia o condicion financiera.

T. Valores Inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores

Acciones

Clase de titulo: Acciones ordinarias
Acciones en circulacion: 469,037,260
Namero de accionistas: 7,741 (Junio 2011)

Papeles Comerciales

Resolucién No. 1072 del 21 de julio de 2009

Clase de titulo: Papeles Comerciales

Monto de Emision: $ 250,000 millones de Pesos

Monto en circulacion: $0
Fecha de la Primera Emisién: 10 de marzo de 2010
Calificacion: F1+ por Fitch Ratings Colombia

Bonos Ordinarios

Resolucion No. 1710 del 12 de noviembre de 2009

Clase de titulo: Bonos Ordinarios

Monto de Emision: $ 250,000 millones de Pesos
Monto en circulacion: $ 250,000 millones de Pesos
Fecha de Emision: 25 de noviembre de 2009
Calificacion: AAA por Fitch Ratings Colombia

U. Titulos de Deuda en Curso que se Hayan Ofrecido PUblicamente y se Encuentren Sin Redimir

Fecha de Fecha de Moqtqfie Monto en L .
Clase de Valor Emision Vencimiento Emision Circulacion Rendimiento Calificacioén
(COP) (COP)
Bonos Ordinarios | 25/11/2009 25/11/2019 250,000 MM 54,500 MM | IPC +4.40% EA | AAA - Fitch Ratings Col.
25/11/2029 98,000 MM | IPC +5.90% EA
25/11/2049 97,500 MM | IPC +6.98% EA

La filial Gruposura Finance, sociedad constituida en las Islas Caiman tiene actualmente una emisién de bonos ordinarios en circulacion.
Esta emision esta listada en Luxembuergo la cual fue avalada en su totalidad por Grupo de Inversiones Suramericana S.A.. A continuacion
se detallan las condiciones de la emision:

Emisor Gruposura Finance
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Garante Grupo de Inversiones Suramericana S.A.
Calificacion BBB- (estable) Fitch / BBB- (estable) S&P
Formato 144-A/Reg S

Monto nominal en délares US$300 millones

Fecha de cumplimiento 18 de mayo de 2011

Fecha de vencimiento 18 de mayo de 2021

Cupon 5.70% anual

Estructura de vencimiento Bullet

Frecuencia de pago del cupén Semestral

Conteo de dias SIA 30/360

Rendimiento 5.786%

Precio 99.354%

Ley Aplicable Nueva York

Deposito de Valores DTC

Listado Luxemburgo

Bancos Colocadores BofA Merrill Lynch y JP Morgan

V. Garantias Reales Otorgadas a Favor de Terceros

El siguiente es el detalle de las prendas sin tenencia otorgadas por Grupo de Inversiones Suramericana S.A.al 30 de junio de 2011.

Otorgante Beneficiario Garantia No. Acciones Valor accion Total garantia
Grupo Nutresa 1,585,000 23,327 36,973,865,600
Grupo de Banco de Bogota ':"ers'ones 2,025,000 19,399 39,283,177,500
Inversiones 903
Suramericana SA. Bancolombia 1,500,000 29,309 43,963,635,000
BBVA Ganadero Z‘r‘g:'o”es 6,850,000 19,399 132,883,835,000

W. Evaluacién Conservadora de las Perspectivas del Emisor

Como compaiiia holding Grupo de Inversiones Suramericana S.A. apoyara a sus filiales en sus procesos de expansion y si fuera necesario
en adicionar capital para que logren dichos objetivos. Se espera que el plan de internacionalizacion de la compafiia permita continuar con
las adquisiciones en el sector asegurador y consolidar las realizadas en el sector de fondos de pensiones.

Grupo de Inversiones Suramericana S.A. se encuentra enfocado en la adquisicion de los activos de pensiones y seguros que ING
Insurance International B.V. posee en Colombia, México, Chile, Pertl y Uruguay. Una vez realizada dicha operacion y dependiendo de la
evolucion de ésta, el nivel de endeudamiento y la generacion de caja, se analizara si se realizaran otras inversiones en afios posteriores 0
si se dedicaran todos los esfuerzos a la consolidacion esta.

El tamafio de las adquisiciones futuras depende de las opciones que se encuentren, es imposible determinar la cuantia y la fecha de
realizacion de éstas. La fuente de financiamiento sera la generacién de caja de la holding, unida a la de las respectivas filiales y en caso
de ser necesario, algtn endeudamiento externo. La estructura financiara obedecera a condiciones de mercado y siempre teniendo como
objetivo mantener la calificacion de grado de inversion otorgada por la agencias internacionales Standard & Poor’s y Fitch Ratings
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CAPITULO 7 — COMENTARIOS Y ANALISIS DE LA ADMINISTRACION SOBRE LOS
RESULTADOS DE LA OPERACION Y LA SITUACION FINANCIERA DEL EMISOR Y SUS
SUBORDINADAS

A. Tendencias, Compromisos o Acontecimientos Conocidos que Puedan o Vayan a Afectar Significativamente la
Liquidez del Emisor, sus Resultados de Operacién o su Situacidn Financiera

Grupo de Inversiones Suramericana S.A. fue seleccionado como comprador de los activos de pensiones, seguros y fondos de inversion de
ING, hecho que solo se concreté hasta la firma del contrato de adquisicion de los mismos el lunes 25 de julio de 2011, tal como fue
informado de manera oportuna al mercado.

Para esta operacion el Emisor cuenta con diversas fuentes de financiacion, entre ellas cartas de compromiso de créditos por seis bancos
internacionales y tres locales que le permitirian, en union con los cerca de USD 500 millones que tiene disponibles en caja, pagar la
totalidad de la operacidn. No obstante lo anterior, Grupo de Inversiones Suramericana S.A. ha adelantado diversos proyectos que la lleven
a tener niveles de deuda que le permitan mantener su grado de inversion y que a la vez optimicen la rentabilidad de la adquisicion para
sus accionistas. El primero de ellos es el acompafiamiento en la compra, en caracter de socios minoritarios de fondos internacionales, que
aportaran conocimientos y estrategias hacia el futuro de una nueva holding de Administradoras de Fondos de Pensiones (‘AFPs”)
latinoamericana, la que se espera listar en bolsa en unos tres a cuatro afios, una vez haya potencializado sus resultados. En este punto es
importante recordar que entre los activos a adquirir hay adicionalmente a los fondos de pensiones, aseguradoras y entidades financieras
que complementan perfectamente el portafolio actual de Grupo de Inversiones Suramericana S.A..

Adicionalmente, de acuerdo con el presente Prospecto de Informacion, la compafiia esta adelantando todos los tramites necesarios para
realizar una emision de Acciones Preferenciales que fue aprobada por la Asamblea General de Accionistas en su reunion del 20 de junio
de 2011.

Las Acciones Preferenciales se distribuiran entre inversionistas actuales, nuevos accionistas e inversionistas extranjeros, entre los que
estarian varios de los 191 fondos que hoy son accionistas de Grupo de Inversiones Suramericana S.A. y de los que se ha recibido gran
interés por la Emision.

Se espera que la transaccion de compra se perfeccione a finales del afio 2011 o principios de 2012, una vez recibidas las autorizaciones
en cada pais, momento en el que se haria el pago y que con base en las proyecciones actuales, significaria unas relaciones de 1.8 veces
el valor en libros y de 14.9 veces sus utilidades; mdltiplos que estan en el rango medio de transacciones recientes y de compafiias listadas
en bolsas de la regidn. Con base en las proyecciones actuales de la administracion, estos flujos crecerian a una tasa del 17% anual
durante los siguientes cuatro afios, lo que permitiria, de acuerdo con los andlisis realizados por Grupo de Inversiones Suramericana S.A.
incrementar un 40% sus utilidades por accion en el afio 2012, llegando a un 100% por encima de las actuales para el afio 2015.

B. Resultados del Balance

Es importante aclarar que los estados financieros del Emisor no son comparables con los estados financieros del mismo periodo del 2010,
dado que en marzo del 2011 se dio la fusién de Grupo de Inversiones Suramericana S.A. con su compafiia filial Portafolio de Inversiones
Suramericana, la cual se encontraba en liquidacion desde el afio 2009.

Al cierre de junio de 2011, los activos del Emisor sumaron $17.26 billones con una disminucion del 5.01% con respecto a diciembre de
2010, principalmente debido a la reduccion de los precios de las acciones inscritas en bolsa ya que el IGBC se ha desvalorizado en el
transcurso del afio un 8.2%, y el menor valor intrinseco de las acciones no listadas. El activo corriente cerré en $950,378 millones con un
incremento del 495.3% en lo corrido del afio; dentro de este se encuentran las inversiones negociables por $393,139 millones, un crédito
otorgado a la filial Inversiones y Construcciones Estratégicas por $72,940 millones, la operacién de cobertura mediante un contrato forward
por $6,494 millones, deposito para suscripcién de inversiones $186,374 millones y dividendos por recaudar que suman $190,097 millones.

Los pasivos totales terminaron en $583,717 millones con una disminucién del 3.9% en lo corrido del afio, dentro de los cuales se
encuentran créditos de tesoreria por $53,170 millones y los bonos a largo plazo por $250.000 millones. Es de anotar que durante el
semestre fue cancelada la emision de papeles comerciales por $233.652 millones y obligaciones financieras por $28,668 millones. El
Emisor cierra con un coeficiente de endeudamiento del 3.4%. El patrimonio de los accionistas termind a junio de 2011 con $16.67 hillones
para una variacion negativa de 5.1% en lo corrido del afio y un valor intrinseco por accion de $35,548.91.

Al 31 de diciembre de 2010, los activos del Emisor sumaron $18.17 billones con un incremento del 23.6% respecto a diciembre de 2009,
principalmente por el aumento de los precios de las acciones inscritas en bolsa y el mayor valor intrinseco de aquellas no listadas. El
activo corriente cerr6 en $159,634 millones con una disminucion del 23.7% debido a los recursos liquidos que fueron utilizados para la
adquisicion de inversiones estratégicas que formaban parte del portafolio de las compafiias operativas de Suramericana y de Portafolio de
Inversiones Suramericana - En Liquidacion. Estas inversiones fueron clasificadas como permanentes.
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Finalmente, los pasivos totales terminaron en $607,419 millones dentro del cual se encuentran créditos financieros de corto plazo por
$315,490 millones, representados en papeles comerciales por $233,652 millones y operaciones repos que ascienden a $81,838 millones.
Grupo de Inversiones Suramericana S.A. cierra con un coeficiente de endeudamiento del 3.3%, el patrimonio de los accionistas terminé a
diciembre de 2010 con $17.56 billones con una variacion positiva de 22.5% en lo corrido del afio y un valor intrinseco por accién en pesos
de $37,441, el valor més alto en la historia de la compafiia.

Al cierre del 2009, los activos ascendieron a $14.7 billones de pesos con un incremento del 68.9% respecto al afio anterior. La Compafiia
en el 2009 registro un coeficiente de endeudamiento de 2.4% y pasivos totales por $357,009 millones de Pesos el cual incluye $250,000
millones obtenidos en la emisién de bonos ordinarios. El patrimonio de los accionistas termind el afio 2009 con $14,3 billones y una
variacion positiva de 71.0%.

Al cierre de 2008 los activos cerraron en $8.7 hillones de Pesos con una disminucion del 16.3% respecto al afio anterior. Las principales
cuentas del activo corresponden a las inversiones controlantes y permanentes, por valor de $6.6 hillones de pesos, y a la cuenta de
valorizaciones de estas inversiones, cuyo valor de cierre fue $2 billones de pesos, las cuales disminuyeron el 10.8% y el 25.3%,
respectivamente, como resultado de la caida de los precios de las acciones listadas en bolsa.

Finalmente, Grupo de Inversiones Suramericana S.A. registré pasivos totales por $317,003 millones de pesos, dentro de los cuales se
destacan los préstamos recibidos de las compafiias filiales por $159.906 millones de Pesos, papeles comerciales por $95,000 millones de
pesos y operaciones repo por $14,906 millones de pesos. El coeficiente de endeudamiento cerrd en 3.6% del activo total. El patrimonio de
los accionistas termind el afio en $8,4 billones de pesos, presentando un decrecimiento del 16.7% respecto a 2007, explicado
principalmente por la disminucién del superavit por métodos de participacion y el menor valor de las inversiones controlantes y
permanentes.

C. Resultados Operativos

Es importante aclarar que los estados financieros del Emisor no son comparables con los estados financieros del mismo periodo del 2010,
dado que en marzo del 2011 se dio la fusién de Grupo de Inversiones Suramericana S.A. con su compafiia filial Portafolio de Inversiones
Suramericana, la cual se encontraba en liquidacion desde el afio 2009.

Los ingresos operacionales a junio de 2011 alcanzaron la suma de $192,440 millones, compuestos principalmente asi:

e Ingresos por método de participacion de $42,504 millones, provenientes de Suramericana S.A., Inversiones y Construcciones
Estratégicas S.A., Gruposura Finance y Enlace Operativo S.A.

e Dividendos de $133,061 millones, que el Emisor recibi6 en los seis primeros meses por sus inversiones, con un crecimiento del
96,2% respecto a los recibidos en el mismo periodo del afio anterior.

e Intereses por $7,096 millones y un crecimiento de 45.1%.

e Lautilidad en venta de inversiones alcanzé la suma de $8,587 millones.
El rubro de valoracion a precios de mercado registré una cifra negativa por $2,644 millones, debido a las variaciones de los precios
de las inversiones listadas en bolsa y que estan clasificadas como inversiones negociables.

De los $15,209 millones del total de gastos operacionales del Emisor, $3,785 millones corresponden a gastos de personal, $2,094 a
honorarios y $9,152 a gastos administrativos. El incremento en los gastos operacionales se debe principalmente al crédito mercantil de
$3,150 millones, originado en la compra adicional del 39.95% de la participacion accionaria en Enlace Operativo y de los gastos asumidos
de la escision de Portafolio de Inversiones Suramericana S.A. — En Liquidacion por $1,598 millones. En cuanto a los egresos no
operacionales se destacan los intereses pagados por $16,292 millones, producto del mayor endeudamiento, y egresos adicionales de
$3,296 millones por operaciones de derivados.

La utilidad neta de Grupo de Inversiones Suramericana S.A. fue de $154,108 millones un 64.6% inferior a la registrada en el mismo
periodo del afio anterior, producto principalmente del efecto de la reclasificacion y venta de parte del portafolio de las compafias de
seguros generales y vida a Grupo de Inversiones Suramericana S.A. y la venta de la participacion del Emisor en Grupo Exito, hechos que
se vieron reflejados en los estados financieros del primer trimestre del 2010.

D. Analisis de los Resultados Obtenidos

Utilidad Operacional
Cifras en Millones de COP

DESCRIPCION 2010 2009 2008
Ingresos Operacionales 800,317.6 516,661.2 308,848.5
Gasto operacionales de administracion 13,024.7 46,721.1 11,773.6
Utilidad operacional 787,292.9 469,940.1 297,074.9
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Los resultados de Grupo de Inversiones Suramericana S.A. han mostrado una tendencia favorable en los Gltimos afios, gracias al buen
desempefio de su portafolio de Inversion; principalmente de los ingresos registrados por método de participacion donde se refleja la
participacion en utilidades en sus subsidiarias Suramericana S.A. (holding de seguros), Portafolio de Inversiones Suramericana,
Inversiones y Construcciones Estratégicas y Grupo de Inversiones Suramericana Panama. Los ingresos Operacionales han tenido algunos
eventos no recurrentes como la utilidad en venta de Inversiones generada en la venta de la participacion que manteniamos en Almacenes
Exito. El riguroso control de gastos y la generacion de Ingresos a través de operaciones de tesoreria también han contribuido a esta
marcada tendencia positiva de resultados.

E. Pasivo Pensional y Carga Prestacional

En la actualidad el Emisor no posee pasivo pensional a su cargo.

F. Impacto de la Inflacién y de las Fluctuaciones en el Tipo de Cambio

La inflacion no afecta los resultados de Grupo de Inversiones Suramericana S.A.. En cuanto a las fluctuaciones del tipo de cambio el
impacto en su patrimonio es por medio de la inversion que posee en su filial Gruposura Finance y Grupo de Inversiones Suramericana
Panama.

En el mes de mayo se realizé una emision de bonos en el mercado de capitales internacional, por parte de la sociedad filial Gruposura
Finance, el monto de la emisién de bonos ordinarios fue USD300 millones, a un plazo de 10 afios, con un cup6n de 5.7% y una tasa de
rendimiento de 5.786%. La citada emision fue avalada en su totalidad por Grupo de Inversiones Suramericana S.A., en su calidad de
matriz y tuvo una sobredemanda de 17.3 veces el monto ofertado.

Actualmente registra un Swap Non Delivery contraido con el Citibank en las siguientes condiciones: capital del derecho USD 89,842,785, a
una tasa libor +1.125%, capital de la obligacion $200.225.876 al 9.80% A.S.V. con vencimiento en julio de 2012., por lo tanto las
fluctuaciones de tasa de cambio no afectan el balance consolidado del Emisor.

G. Préstamos o inversiones en Moneda Extranjera que posee el Emisor

Al 30 de junio de 2011, Grupo de Inversiones Suramericana S.A. tenia un crédito en ddlares con Banco de Bogoté por USD 30 millones, a
tasa libor y con fecha de vencimiento del 15 de julio de 2011.

A través de su filial Gruposura Finance registra bonos a 10 afios emitidos en el mercado internacional por un valor de USD 300 millones
con un cupén de 5.7% y una tasa de rendimiento de 5.786% con vencimiento a mayo 18 del 2021.
H. Restricciones Acordadas con las Subordinadas para Transferir Recursos al Emisor

No existen restricciones acordadas con las subordinadas para transferir recursos al Emisor, distintas a las legales.

. Informacion sobre el Nivel de Endeudamiento al Final de los Tres (3) Ultimos Ejercicios Fiscales

El siguiente es el detalle del nivel de endeudamiento de Grupo de Inversiones Suramericana S.A. en los Ultimos tres ejercicios fiscales.

INDICE 2010 2009 2008
Pasivo total 607.419.005 357.008.911 317.003.418

Endeudamiento total = = = 3,34% = 2,43% = 3,64%
Activo total 18.168.609.567 14.695.316.243 8.702.243.396
Pasivo corriente 357.419.005 58.008.911 317.003.418

Endeudamiento corto plazo = = = 58,84% = 16,25% = 100,00%
Pasivo total 607.419.005 357.008.911 317.003.418
Utilidad operacional 787.292.920 469.940.120 297.074.930

Cobertura de intereses = = = 1716,71% = 4387,30% = 2434,06%
Gastos financieros 45.860.672 10.711.366 12.204.922
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INDICE 2010 2009 2008
Apalancamiento
0 Leverage
Pasivo total con terceros 607.419.005 357.008.911 317.003.418
Total = = = 3,46% = 2,49% = 3,78%
Patrimonio 17.561.190.562 14.338.307.332 8.385.239.978
Pasivo corriente 357.419.005 58.008.911 317.003.418
ACorto Plazo = = = 2,04% = 0,40% = 3,78%
Patrimonio 17.561.190.562 14.338.307.332 8.385.239.978
Pasivos totales
con ent. Fcieras 315.489.896 49.000.000 109.905.514
Financiero Total = = = 1,80% = 0,34% = 1,31%
Patrimonio 17.561.190.562 14.338.307.332 8.385.239.978

Por tratarse de una compafiia holding, Grupo de Inversiones Suramericana S.A. no registra estacionalidad en los requerimientos de
créditos, dado que sus necesidades de crédito se originan en el desarrollo de proyectos de diferente indole, por lo tanto, los créditos son
tomados de acuerdo con los necesidades de caja del Emisor y teniendo presente el flujo de caja proyectado para no adquirir deudas que
comprometan la liquidez del Emisor.

J. Informacion sobre los Créditos o Deudas Fiscales que la Compaiiia Mantenga en el Ultimo Ejercicio Fiscal

Durante el dltimo ejercicio fiscal el Emisor no posee créditos o deudas fiscales.

K. Informacion Relativa a las Inversiones de Capital que se Tenian Comprometidas al Final del Ultimo Ejercicio y
del Ultimo Trimestre Reportado

Al cierre del ejercicio 2010 el Emisor tenia compromisos de capitalizacion de varias de sus inversiones con el fin de fortalecer su
patrimonio y seguir desarrollando sus negocios actuales y los planes de internacionalizacion. Estos compromisos se detallan a
continuacién: Suramericana S.A. por 183,000 millones de pesos, AFP Proteccion por 12,764 millones de pesos y Enlace Operativo por
2,000 millones de pesos.

Al 30 de junio de 2011, Grupo de Inversiones Suramericana S.A. no poseia compromiso alguno de inversion de capital.

El 25 de julio de 2011, Grupo de Inversiones Suramericana S.A. firm6 un acuerdo de compra con la multinacional ING Group para adquirir
su operacion de pensiones, seguros y fondos de inversion en Chile, México, Perd, Uruguay y Colombia. Con esta adquisiciéon Grupo de
Inversiones Suramericana S.A. se consolida como lider latinoamericano por su portafolio de pensiones y uno de los primeros en ahorro e
inversion en la region.
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CAPITULO 8 — ESTADOS FINANCIEROS

A. Indicadores financieros

Estados Financieros Individuales (Cifras en Millones de Pesos)

2010 % Crecimiento 2009 % Crecimiento 2008
Pasivo Corriente 357,419.0 516.1% 58,008.9 -81.7% 317,003.4
Pasivo No Corriente 250,000.0 -16.4% 299,000.0 -
Pasivo Total 607,419.0 70.1% 357,008.9 12.6% 317,003.4
Deuda Financiera CP 315,489.9 - - 109,905.5
Deuda Financiera LP 250,000.0 -16.4% 299,000.0 - -
Deuda Financiera Total 565,489.9 89.1% 299,000.0 172.1% 109,905.5
Activos Totales 18,168,609.6 23.6% 14,695,316.2 68.9% 8,702,243.4
Patrimonio 17,561,190.6 22.5% 14,338,307.3 71.0% 8,385,240.0
Utilidades Netas 696,265.9 56.1% 446,050.3 63.4% 273,013.7
Cuentas de Orden Contingentes
Deudoras
Cuentas de Orden Contingentes
Acreedoras
Estados Financieros Consolidados (Cifras en Millones de Pesos)

2010 % Crecimiento 2009 % Crecimiento 2008
Pasivo Corriente 4,496,529.0 24.6% 3,609,895.0 -2.5% 3,700,652.0
Pasivo No Corriente 265,261.0 -15.0% 311,961.0 53.1% 203,723.0
Pasivo Total 4,761,790.0 21.4% 3,921,856.0 0.4% 3,904,375.0
Deuda Financiera CP 388,401.0 268.5% 105,392.0 -71.8% 373,118.0
Deuda Financiera LP 250,000.0 -16.4% 299,000.0 59.3% 187,729.0
Deuda Financiera Total 638,401.0 57.9% 404,392.0 -27.9% 560,847.0
Activos Totales 22,905,847.0 22.7% 18,674,541.0 47.9% 12,625,660.0
Patrimonio 17,916,799.0 22.9% 14,575,012.0 69.9% 8,576,448.0
Utilidades Netas 686,677.0 46.9% 467,386.0 65.7% 282,099.0
Cuentas de Orden Contingentes 384,654.0 55.1% 247,930.0 83.8% 1,526,952.0
Deudoras
g“em""s de Orden Contingentes 427,313,962.0 13.8% 375,459,062.0 8.1% 347,306,194.0

creedoras
Principales Inversiones en otras sociedades
% Participacion Accionaria % Participacion de Mercado

2010 2009 2008 2010 2009 2008
Financiero
Bancolombia* 28.9% 28.5% 28.6% 21.2% 20.2% 21.8%
Proteccion - AFP 48.2% 47.1% 44.6% 25.9% 25.8% 25.4%
Cementos
Inversiones Argos 36.0% 35.5% 33.2% 51.0% 51.0% 51.0%
Seguros y seguridad social
Suramericana** 81.1% 81.1% 81.1% 22.3% 20.5% 21.9%
Alimentos
Grupo Nutresa 37.7% 36.8% 36.2% 61.1% 54.0% 52.4%
Comercio
Exto | e 5.81% 6.8% 42.0% 42.0% 42.0%
Otros
Colinversiones** | e | e 1.7% 14.0% 2.5% N.D.
Servicios
Sodexo 20.0% 20.0% 20.0% N.D. N.D. 4.9%
Enlace Operativo 55.0% 55.0% 55.0% 16.8% 17.0% 18.8%
Sodexo Soluciones de Motivacion 27.0% 27.0% 27.0% N.D. N.D. N.D.
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Texti

Enka 12.4% 4.9% 4.9% N.D. N.D. N.D.
Fabricato Tejicondor | e 13.1% 6.9% N.D. N.D. N.D.
Confecol 42.5% 45.5% 41.1% N.D. N.D. N.D.

* Participacion de mercado de cartera neta

** Participacion de mercado Incluye seguros generales, Seguros de vida con seguridad social y riesgos profesionales.
*** Participacion de mercado de produccion de energia

N.D. No Disponible

NOTA:

Para la participacion accionaria, se incluyen las siguientes compafiias inversionistas:

2008: Suramericana de Inversiones S.A., Suramericana, Portafolio de Inversiones Suramericana S.A, Suramericana (B.V.l) Corp.,
Inversiones Otrabanda S.A. e Inversiones y Construcciones Estratégicas S.A.

2009: Grupo de Inversiones Suramericana S.A., Portafolio de Inversiones Suramericana S.A., Suramericana (B.V.I) Corp, e Inversiones y
Construcciones Estratégicas S.A.

2010: Grupo de Inversiones Suramericana S.A., Portafolio de Inversiones Suramericana S.A. — En Liquidacién, Grupo de Inversiones
Suramericana Panamé S.A. e Inversiones y Construcciones Estratégicas S.A.S.
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B. Estados Financieros Trimestrales

GRUPO DE INVERSIONES SURAMERICANA S.A.

Balances Generales

(Expresados en millones de pesos)

Trim. 1111 Trim. 1110

Activo
Activo corriente:
Disponible $ 75.472 2.139
Inversiones negociables 393.139 609.045
Deudores 481.684 256.119
Gastos pagados por anticipado 83 79
Total activo corriente 950.378 867.382
Deudores - 7.824
Inversiones permanentes 4.643.873 9.982.664
Propiedades, planta y equipo - Vehiculo 349 64
Otros activos 82 82
Valorizaciones 11.662.796 5.105.451
Total activo $ 17.257.478 15.963.466
Pasivo y Patrimonio de los Accionistas
Pasivo corriente:
Obligaciones financieras 53.170 193.199
Papeles comerciales - 233.652
Otras obligaciones financieras - 360.763
Cuentas por pagar 129.869 112.844
Obligaciones laborales 265 97
Ingresos recibidos por anticipado 140.825 72.416
Pasivos estimados y provisiones 9.589 4.038
Total pasivo corriente 333.717 977.008
Obligaciones financieras a largo plazo - -
Bonos ordinarios 250.000 250.000
Total pasivo 583.717 1.227.008
Total patrimonio de los accionistas 16.673.761 14.736.458
Total pasivo y patrimonio $ 17.257.478 15.963.466
ORIGINAL FIRMADO ORIGINAL FIRMADO
Fernando Ojalvo Prieto Luis Fernando Soto S.
Representante Legal Contador

TP 16951-T
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GRUPO DE INVERSIONES SURAMERICANA S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS COMPARATIVOS
(Expresados en millones de pesos)

Trim. 1111 Trim. 11 10 V%
Ingresos Operacionales
Dividendos 75.423 44218 70,6%
Intereses 4.341 2.788 55,7%
Utilidad por método de Participacion, neto 14.243 100.071 -85,8%
Utilidad en Venta de Inversiones, neto 524 1.689 -69,0%
Valoracion a precios de mercado, neto (510) 3.885 -113,1%
Reintegro Provisiones 2.638 (414) -137,5%
Operaciones de derivados - - 0,0%
96.659 152.237 -36,5%
Gastos operacionales de administracion
Provision de inversiones 115 283 -59,2%
Gastos de Personal 2.469 1.475 67,4%
Honorarios 1.783 317 463,2%
Gastos operacionales 2.764 1.336 106,9%
Depreciaciones 31 21 49,0%
7.161 3430 108,8%
Utilidad Operacional 89.498 148.807 -39,9%
Egresos (ingresos) no Operacionales
Ajustes por Diferencia en Cambio (963) 1.237 -177,8%
Gastos Financieros y Comisiones 7.496 12.241 -38,8%
Gastos extraordinarios - Impuestos asumidos 711 176 303,0%
Prima amortizada - - 0,0%
Compensacion opcion call ADR - 3111 -100,0%
Diversos 94 1) -11800,0%
7.337 16.764 -56,2%
Utilidad Antes de Impuesto de renta 82.160 132.042 -37,8%
Provision para Impuestos (3.883) (1.394) 178,4%
Utilidad Neta 78.278 130.648 -40,1%
ORIGINAL FIRMADO ORIGINAL FIRMADO
Fernando Ojalvo Prieto Luis Fernando Soto S.
Representante Legal Contador
TP 16951-T
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C. Formatos de Informacién Financiera

Ver Anexo 1 Formatos de Informacion Financiera

D. Estados Financieros Comparativos

Ver Anexo 2 Grupo de Inversiones Suramericana

E. Estados Financieros Consolidados

Ver Anexo 2 Grupo de Inversiones Suramericana

F. Estados Financieros de las Sociedades en las que Tiene Inversion

En el presente numeral se incluye la informacion financiera correspondiente a las compafiias subordinadas de Grupo de Inversiones
Suramericana S.A.

Subordinadas en las cuales tiene participacion Directa
Portafolio de Inversiones Suramericana S.A., En Liquidacion
Ver Anexo 3 Portafolio de Inversiones Suramericana

Suramericana S.A.
Ver Anexo 4 Suramericana

Grupo de Inversiones Suramericana Panama S.A.
Ver Anexo 5 Grupo de Inversiones Suramericana Panama

Enlace Operativo S.A.
Ver Anexo 6 Enlace Operativo

Inversiones y Construcciones Estratégicas S.A.
Ver Anexo 7 Inversiones y Construcciones Estratégicas

Subordinadas en las cuales tiene participacién Indirecta
Seguros Generales Suramericana S.A.
Ver Anexo 8 Seguros Generales Suramericana

Seguros de Vida Suramericana S.A.
Ver Anexo 9 Seguros de Vida Suramericana

Administradora de Carteras Colectivas Suramericana S.A.
Ver Anexo 10 Administradora de Carteras Colectivas

Seguros de Riesgos Profesionales Suramericana S.A.
Ver Anexo 11 Seguros de Riesgos Proferionales Sura

Servicios de Salud IPS Suramericana S.A.
Ver Anexo 12 Servicios de Salud IPS

Consultoria en Gestion de Riesgos IPS Suramericana S.A.
Ver Anexo 13 Consultoria en Gestion de Riesgo

EPS y Medicina Prepagada Suramericana S.A.
Ver Anexo 14 EPS Sura

Servicios de Vehiculos Suramericana S.A. — Autos Sura
Ver Anexo 15 Servicios de Vehiculos
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Seguros Suramericana S.A. (Panama)
Ver Anexo 16 Seguros Suramericana Panama

Servicios Generales Suramericana S.A.S.
Ver Anexo 17 Servicios Generales S.A.S.

Inversura Panama Internacional S.A.
Ver Anexo 18 Inversura Panaméa

Dinamica IPS
Ver Anexo 19 Dinamica IPS

Suramericana de Capitalizacion
Ver Anexo 20 Suramericana de Capitalizacion

Inversiones Otrabanda
Ver Anexo 21 Inversiones Otrabanda

Se incluye la informacion financiera de Bancolombia S.A., Grupo Nutresa S.A., Inversiones Argos S.A. y Administradora de Fondos de
Pensiones y Cesantias Proteccion S.A. El portafolio de inversiones de Grupo de Inversiones Suramericana S.A. esta representado en un
99.5% en acciones de estas cuatro compafiias.

Administradora de Fondos de Pensiones y Cesantia Proteccion S.A.
Ver Anexo 22 Proteccion

Bancolombia S.A.
Ver Anexo 23 Bancolombia

Grupo Nutresa S.A.
Ver Anexo 24 Grupo Nutresa

Inversiones Argos S.A.

Ver Anexo 25 Inversiones Argos

Grupo de inversiones Suramericana S.A. tiene inversion en las siguientes compafiias las cuales tienen sus acciones inscritas en el RNVE,
por lo tanto la informacion financiera de las mismas puede ser consultada en la pagina de internet de la Superintendencia Financiera de
Colombia (www.superfinanciera.gov.co).

Enka

Fogansa

Colinversiones

Se incluye como anexo al presente Prosepcto de Informacion la informacion financiera disponible de las siguientes compafiias que hacen
parte del portafolio de inversiones del Emisor. Sin embargo vale precisar que la inversién en estas compaiiias no resulta ser material para

la evaluacion de la inversion en las Acciones Preferenciales.

Tipiel
Ver Anexo 26 Tipiel

La Promotora
Ver Anexo 27 La Promotora

Sodexo Soluciones de Motivacion
Ver Anexo 28 Sodhexo Soluciones

Sodexo
Ver Anexo 29 Sodexo
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La Positiva - Per(
Ver Anexo 30 La Positiva

Caribbean Tourist Development
Ver Anexo 31 Caribbean Tourist Development

Holding Concorde
Ver Anexo 32 Holding Concorde

Pizano
Ver Anexo 33 Pizano

Planeco
Ver Anexo 34 Planeco

Confecol
Ver Anexo 35 Confecol

Habitat Adulto Mayor
Ver Anexo 36 Habitat Adulto Mayor

Zona Franca
Ver Anexo 37 Zona Franca

No se incluye en el presente Prospecto de Informacion la informacién financiera de las demas compafiias descritas en el nuemar 2 literal H

del Capitulo 6, en las que Grupo de Inversiones Suramericana S.A. tiene inversién ya que la misma representa un valor sobre el portafolio
que resulta no ser material para la evaluacion de la inversion en las Acciones Preferenciales.
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CAPITULO 9 — INFORMACION SOBRE RIESGOS DEL EMISOR

El inversionista potencial de esta emision debera considerar los riesgos descritos a continuacion, asi como la informacion adicional incluida
en este Prospecto. En caso de que alguno de estos riesgos se materialice podria variar la demanda de las Acciones Preferenciales
emitidas o el precio de mercado de éstas. La incertidumbre de los hechos no permite estimar su efecto.

El Emisor hard sus mejores esfuerzos para efectos de mitigar los riesgos aqui descritos asi como cualquier otro que se presente en el
desarrollo de sus operaciones y de las operaciones que desarrollen sus subordinadas. Para tal efecto, el Emisor monitorea de manera
permanente los riesgos de la industria, las variaciones del entorno econémico de los principales mercados donde operan sus
subordinadas, su solvencia patrimonial y la de sus subordinadas y el cumplimiento de los principales acuerdos del Emisor y de sus
principales subordinadas con el propésito de tomar las medidas necesarias para que el Emisor y sus subordinadas diversifiquen, mitiguen
y cubran sus riesgos de manera diligente. No obstante lo anterior, el Emisor no puede garantizar que los riesgos aqui descritos no se
materialicen, afectando asi al Emisor.

A. Riesgos Asociados Factores Macroeconémicos

El gobierno colombiano y la mayor exposicion econémica a los mercados globales han ejercido una influencia importante en la economia
del pais, la cual a su vez puede reflejarse directa o indirectamente en el desarrollo de las empresas, dentro de las cuales se encuentra
Grupo de Inversiones Suramericana S.A.

El desempefio del Emisor y en especial su situacion financiera podran verse afectados positiva 0 negativamente por fluctuaciones en las
condiciones macroecondmicas del pais, tales como, inflacién, devaluacion y especialmente, la exposicion a los movimientos bursatiles.

Tanto la posicion financiera como los resultados operativos del Emisor dependen significativamente de las condiciones politicas y
econdmicas Colombianas. Periodos de contraccion o bajo crecimiento econdmico, aumentos en el nivel de precios que lleven a periodos
de alta inflacion, cambios regulatorios y legislativos, inestabilidad cambiaria, cambios en las tasas de interés, entre otros podrian afectar
negativamente el desempefio de las inversiones de Grupo de Inversiones Suramericana S.A. y en general de sus resultados corporativos.

Grupo de Inversiones Suramericana S.A. es una entidad que posee inversiones en varias de las compafiias mas grandes de Colombia,
enfocando su portafolio de inversién en los sectores financiero, seguros y seguridad social y servicios complementarios; adicionalmente
mantiene importantes participaciones en los sectores de alimentos procesados y cementos y energia. Todas las compafiias pertenecientes
al portafolio de Grupo de Inversiones Suramericana S.A. estan inmersas en procesos de internacionalizacion que busca aprovechar las
ventajas desarrolladas en el mercado local en los principales mercados de la region. Aunque todavia la exposicion macroecondmica se
mantiene en Colombia, esta situacion podra cambiar en el futuro aumentandose la exposicion a las condiciones macroeconémicas de la
region Latino Americana.

Al ser una compafiia holding sus resultados se veran afectados por la capacidad de sus inversiones de pagar dividendos; que a su vez
estaran ligados a factores macroecondmicos que determinan la actividad econdmica del pais.

Es asi como los niveles de tasas de interés afectaran sus inversiones en el sector financiero, de presentarse un aumento desmedido en el
nivel de tasas que afecte la economia, los intermediarios financieros estaran expuestos a un deterioro en la calidad de sus activos que
generard un mayor costo de crédito y a un estancamiento del crecimiento de la cartera. Una expansion moderada de los niveles de tasas
generaria un aumento en el margen de intermediacién impactando positivamente la generacion de utilidades.

El negocio de pensiones es altamente sensible a la tasa de empleo, por lo que el nivel de crecimiento econdmico y su estabilidad afectan
la generacion de resultados; ya que aumentaria el empleo y la formalizacion de la economia. El crecimiento econdmico también tiene un
alto impacto en el negocio asegurador, ya que mayor nivel de actividad econdmica genera méas ingreso disponible que puede ser utilizado
para aumentar la cobertura de los activos por parte de los agentes econémicos; variables como tasa de interés, inflacién y tasa de cambio
impactan el rendimiento de los portafolios que respaldan las reservas con las cuales se hace frente a los siniestros.

Los otros sectores consumo de alimentos y construccion y energia también tienen alta relacion con la actividad econémica. Por lo que el
crecimiento y un manejo adecuado de las principales variables macroecondmicas son claves para el desarrollo de los negocios en estos
sectores.

B. Dependencia en Personal Clave

Para los fines de su direccion y administracion, la Sociedad tiene los siguientes 6rganos:

Asamblea General de Accionistas; Junta Directiva, y Presidente
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La representacion legal y la gestion de los negocios sociales sera multiple y estara simultineamente a cargo de cada uno de los siguientes
funcionarios: a) De un Presidente; b) de uno o mas vicepresidentes; y c) para efectos de la representacion legal judicial del Emisor, tendra
igualmente la calidad de representante legal el Gerente Juridico (o su suplente), quien representara a la sociedad ante las autoridades
jurisdiccionales, administrativas, policivas, entidades centralizadas y descentralizadas del estado. Todos ellos seran designados por la
Junta Directiva para un periodo de un (1) afio, reelegibles indefinidamente y removibles por ella en cualquier tiempo. Todos los empleados
de la Sociedad, a excepcion del Revisor Fiscal y de los dependientes de éste, si los hubiere, estaran subordinados al Presidente en el
desempefio de sus cargos.

En el tema de estructura interna el Emisor cuenta con un area de talento humano que responde por la cuidadosa seleccién de los
empleados que se contraten. Para ello se tienen politicas de contratacion para la seleccion de los empleados. Adicionalmente se elaboran
planes de formacion y desarrollo profesional. Estos planes comprenden sistemas de seguimiento a cada uno de los funcionarios de tal
forma que se garantice que durante su permanencia en la Sociedad éstos observardn un comportamiento adecuado con sus niveles de
responsabilidad dentro de la Sociedad y en su entorno social. Asi mismo, se tiene elaborada una descripcion de todos los cargos de la
Sociedad a todos los niveles, en la cual se definen las funciones y responsabilidades de los empleados. Esto permite evidenciar una
adecuada segregacion de funciones y que el conocimiento, la administracion y la toma de decisiones no estan en cabeza de una sola
persona.

Tal y como se expresa en el Cédigo de Buen Gobierno el Presidente tiene como responsabilidad promulgar que en el Emisor se dé un
proceso de sucesion en los diferentes cargos de direccion para lo cual se apoya en un programa de formacion de personal, cuyo objetivo
primordial tiene que ver con la adecuada sucesion en las posiciones relevantes de la empresa, con el fin de mantener unas directrices
corporativas estables en el tiempo.

C. Dependencia en un Solo Segmento de Negocio

Grupo de Inversiones Suramericana S.A. es una compafiia Inversionista, dedicada a la inversion, por lo tanto no tiene un segmento de
negocio especifico.

Sin embargo como compatfiia holding, Grupo de Inversiones Suramericana S.A. posee un amplio portafolio de inversiones, diversificado en
diferentes sectores econémicos como: servicios financieros, seguros y seguridad social, alimentos, cemento, entre otros.

Valor comercial del Portafolio

. Otros 0.5%
Cifras en Millones de COP

30 /06/2011

Alimentos
Valor 23.3%
Sector . Participacion
Comercial
Financiero 6,694,515 40.7% Financiero
Cemento y energia 4,510,955 27.4% 40.7%
Segurosy
Seguros y seguridad social 1,339,220 8.1% seguridad
Alimentos 3,836,440 23.3% social 8.1%
Otros 80,954 0.5%
16,462,083 100%

Cementoy

Incluye a : Grupo de Inversiones Suramericana, Inversiones y Construcciones ,
4 P y energia 27.4%

Estratégicas y Grupo de Inversiones Suramericana Panaméa

D. Interrupcion de las Actividades del Emisor, que Hubiere Sido Ocasionada por Factores Diferentes a las
Relaciones Laborales

Grupo de Inversiones Suramericana S.A. es una compafiia inversionista, dedicada a la inversion, por lo tanto no se ve afectada por la
interrupcion de actividades diferentes a las ocasionadas por factores laborales.

Ademas cuenta con planes de contingencia y de continuidad del negocio para eventos, muchas veces, externos. Estos incluyen
contingencias de tipo tecnolégico, de comunicaciones y de respaldo de la informacion, de manera que los inversionistas no se verian
afectados por la interrupcion de la operacion.

E. Ausencia de un Mercado Secundario para los Valores Ofrecidos

Los valores ofrecidos se encuentran inscritos en la Bolsa de Valores de Colombia razén por la cual se podran negociar en el mercado
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secundario. A la fecha las acciones preferenciales de Grupo de Inversiones Suramericana S.A. no cuentan con un historial de bursatilidad,
la Unica referencia son las acciones ordinarias de la compafiia, aunque su comportamiento puede diferir de las acciones que trata este
Prospecto de Informacion. Los valores de renta variable estan expuestos al riesgo de mercado y sus tenedores al riesgo de capital ya que
el valor de cotizacion puede variar afectando el valor inicial de la inversion.

F. Ausencia de un Historial Respecto de las Operaciones del Emisor

El Emisor cuenta con acciones inscritas en la Bolsa de Valores de Colombia desde 1997, adicionalmente el Emisor es recurrente en el
mercado publico de valores desde el afio 1945, cuando adn no se habia hecho la escision de la actividad aseguradora de la inversionista
de la Compafiia Suramericana de Seguros S.A.

A continuacion se detallan las emisiones realizadas desde 1997:

e Allde enero de 1998 Suramericana de Inversiones tenia 61,021,654 provenientes de Suramericana de Seguros

e  Enabril de 1998, el Emisor realizo un proceso de split, en el cual se dividié por 4 el valor nominal de la accién y se multiplico por 4 el
numero de acciones, quedando con 244,086,616 acciones en circulacion
En el afio 2001, el Emisor emitié 80,913,384 acciones a $1,100 por accion, quedando con 325,000,000 acciones en circulacion
En el afio 2002, el Emisor emitié 22,908,236 acciones a $1,100 por accién, como pago de dividendo en especie, quedando con
347,908,236 acciones en circulacion

e  Enelafio 2003, el Emisor emiti6 16,784,773 acciones a $2,100 por accion, como pago de dividendo en especie, quedando con
364,693,009 acciones en circulacion

e  Enelafio 2004 se hizo la primera emisidn de papeles comerciales por $150,000 millones calificada F1+, por Fitch Ratings Colombia
SA.

e  Enelafio 2005 se registraron emisiones por 92,703,615 acciones, discriminada asi: Suscripcion de 18,000,000 acciones; emision sin
desecho de preferencia para Compafiia Colombiana de Inversiones de 8,141,256 acciones y emision de 66,562,359 acciones por la
fusién con la Compafiia Conlinversiones; quedando con un total de 457,396,624 acciones en circulacion

e  Enelafio 2007 se hizo una nueva emision de papeles comerciales por $250,000 millones calificada F1+, por Fitch Ratings
Colombia S.A.

e  Enelafio 2007, el Emisor emitié 11,640,636 acciones por el proceso de fusion con la Compafiia SIA Inversiones, quedando con
469,037,260 acciones en circulacion

e En el afio 2009 se obtuvo una nueva autorizacion para realizar oferta plblica de papeles comerciales por $250,000 millones
calificada F1+, por Fitch Ratings Colombia S.A..

En el afio 2009 se realizd una emisién de bonos ordinarios por $250,000 millones calificada AAA, por Fitch Ratings Colombia S.A..

e  Enelafio 2010 se hizo una nueva emision de papeles comerciales por $250,000 millones calificada F1+, por Fitch Ratings Colombia
SA.

e  En el afio 2011 su filial Gruposura Finance de realizd una emision de bonos internacionales por un monto de USD 300 millones,
calificada BBB- perspectiva estable por Fitch Ratings Colombia y Standard & Poor’s.

Adicionalmente el Emisor conserva informacion historica de las operaciones lo que le permite realizar anélisis de riesgos potenciales y
tomar medidas a partir de riesgos ya materializados al tener indicadores con los que monitorea el desempefio de la emision o el resultado
de la misma.

G. Ocurrencia de Resultados Operacionales Negativos, Nulos o Insuficientes en los Ultimos 3 Afios

Grupo de Inversiones Suramericana S.A. no ha presentado resultados negativos, nulos o insuficientes en los Gltimos 3 afios, tal como se
observa a continuacion:

Utilidad Operacional
Cifras en Millones de COP

DESCRIPCION 2010 2009 2008
Ingresos Operacionales 800,317.6 516,661.2 308,848.5
Gasto operacionales de administracion 13,024.7 46,721.1 11,773.6
Utilidad operacional 787,292.9 469,940.1 297,074.9

Mensualmente se realiza el monitoreo de los resultados operacionales en la Junta Directiva lo que permite tomar acciones oportunamente

para garantizar los resultados.
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H. Incumplimientos en el Pago de Pasivos Bancarios y Bursatiles

Grupo de Inversiones Suramericana S.A. siempre ha atendido sus compromisos bancarios y bursatiles en los términos acordados.

| Riesgos Relacionados con el Giro del Negocio

El giro ordinario del negocio comprende la inversion y enajenacion en bienes muebles e inmuebles, asi como recaudo y pago de
dividendos y rendimientos financieros. Adicionalmente, incluye celebrar operaciones de crédito dando o recibiendo de o a sus socios 0 a
terceros dinero en mutuo sin que esto implique desarrollo de actividades de intermediacion financiera, como actividad ocasional y sin
interés especulativo y con el tnico objeto de la consecucién de fondos requeridos para el cumplimiento del fin social.

Las operaciones de inversion se manejan bajo parametros establecidos por la Junta Directiva de la Sociedad. Se determinan las entidades
con las cuales se manejan inversiones y se asignan limites maximos a invertir. La Junta Directiva cuenta con un Comité de Auditoria y
Finanzas que se encarga de crear cultura de control en la Sociedad, dar aplicacién al Codigo de Etica y evaluar los aspectos contables y
financieros, la planeacion financiera, los planes de contingencia y los procesos internos de identificacion y manejo de riesgos y las demas
funciones que le asignen las normas vigentes.

Riesgo de mercado
El desempefio del Emisor podra verse afectado favorablemente o desfavorablemente por fluctuaciones en las condiciones

macroecondmicas del pais y de los mercados financieros mundiales. Estas fluctuaciones afectan directamente a los mercados accionarios
y de dinero; las oscilaciones en precios de éstos mercados afectan el Balance del Emisor en cuanto al valor de sus activos y en el Estado
de Resultados los rubros de ingresos y egresos. Periodicamente se hacen andlisis del impacto que estas variables podria tener en los
resultados del Emisor.

Riesqo de crédito
El Emisor ha desarrollado una metodologia para la asignacion de cupos, limites y controles asi como procedimientos para el monitoreo y

control del riesgo de crédito; para esto se tienen definidas unas politicas y se hace seguimiento permanentemente.

Riesqo de liquidez
El Emisor desarrolla una estrategia de administracion de liquidez para corto y largo plazo de acuerdo con las politicas impartidas por la

junta directiva y la alta gerencia, las cuales contemplan los aspectos coyunturales y estructurales que influyen en la entidad con el fin de
evitar situaciones en las cuales la entidad sea incapaz de cerrar las operaciones en las condiciones inicialmente pactadas o incurra en
Ccostos excesivos para su cumplimiento.

Riesgo de operacion

El Emisor cuenta con planes de contingencia y de continuidad del negocio para eventos, muchas veces, externos. Estos incluyen
contingencias de tipo tecnoldgico, de comunicaciones y de respaldo de la informacidn, de manera que los inversionistas no se verian
afectados por la interrupcion de la operacion.

J. Riesgos Generados por Carga Prestacional, Pensional y Sindicatos
El Emisor realiza adecuadamente las provisiones del pasivo prestacional. De otro lado el Emisor no tiene sindicatos ni pasivo pensional.

Todos los empleados se encuentran bajo el régimen de la Ley 50.

K. Riesgos de la Estrategia Actual del Emisor

Al ser Grupo de Inversiones Suramericana S.A. una compafiia inversionista que posee inversiones en diferentes sectores de la economia
colombiana, el riesgo de su estrategia se suscribe a los riegos macroeconémicos descritos en el literal A del presente capitulo.

Con la compra de los activos de ING LatAm, Grupo de Inversiones Suramericana S.A. sigue desplegando su estrategia de
internacionalizacién y concentracion en los sectores que ha definido como estratégicos (servicios financieros, seguros y seguridad social y
servicios complementarios). El principal cambio es que se obtendrd una diversificacion geografica y se obtendra exposicion a las
principales economias de la region, generando una exposicion a diferentes monedas.
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L. Vulnerabilidad del Emisor ante Variaciones en la Tasa de Interés, Inflacion y/o Tasa de Cambio

Actualmente Grupo de Inversiones Suramericana S.A. posee pasivos indexados a la tasa de inflacion. Los bonos ordinarios locales
emitidos el 25 de noviembre de 2009 por un valor de COP 250,000 millones pagan un spread sobre la inflacién Colombiana exponiendo el
balance y los resultados al comportamiento del nivel de precios. Una variacion anormal en el nivel general de precios afectaria
negativamente los intereses a cargo del Emisor.

Recientemente Grupo de Inversiones Suramericana S.A. entro al mercado internacional a través de su filial Gruposura Finance, con una
emision de USD 300 millones, este pasivo expone los resultados de la compafiia a la fluctuacion de la tasa de cambio. Siguiendo los

lineamientos conservadores de la compafiia se han puesto en marcha los mecanismos de mitigacion correspondientes con el objetivo de
no exponer los resultados a un riesgo diferente a los riesgos inherentes al giro normal de sus negocios.

M. Dependencia del Negocio Respecto a Licencias, Contratos, Marcas, y Demas Variables, que No Sean de
Propiedad del Emisor

Grupo de Inversiones Suramericana S.A. no tiene una alta dependencia en algun recurso especifico, lo que asegura la continuidad del
negocio. El Emisor no depende de terceros que pueden afectar directamente la operacion y estabilidad de la Organizacion.

N. Situaciones Relativas a los Paises en los que Opera el Emisor

El Emisor no opera directamente en paises diferentes a Colombia.

Algunas de sus inversiones tienen presencia en el exterior. Cada compafiia cuenta con un esquema de monitoreo y de andlisis
permanente de los paises en los que participa.

Grupo de Inversiones Suramericana S.A. ha definido como estrategia un grupo de paises objetivo que cumplen caracteristicas especiales,
economias estables, con alto potencial de crecimiento y un buen manejo macroeconémico. Las operaciones que se acordaron adquirir a
ING se encuentran ubicadas en paises que pertenecen al grupo objetivo; con Perd, Chile y México con calificaciones crediticias en grado
de Inversion o superior. No obstante no se puede garantizar que en el futuro esta situacion macroeconémica favorable se mantenga.

0. Adquisicién de Activos Distintos a los del Giro Normal del Negocio del Emisor

La reciente adquisicion esta en linea con la estrategia definida por la administracion, incrementando su participacion en el sector de
seguros y seguridad social. Los Ultimos eventos no significan un cambio en la estrategia, e indican un paso importante en la
implementacion de la misma.

P. Vencimiento de Contratos de Abastecimiento

Grupo de Inversiones Suramericana S.A. no registra contratos de abastecimiento.

Q. Impacto de las Regulaciones y Normas que Atafien al Emisor y de Posibles Cambios en las Mismas

A la fecha el Emisor no conoce de ningln cambio en la normatividad que se encuentre en tramite y pueda impactar al Emisor.

R. Impacto de Disposiciones Ambientales
Actualmente, las disposiciones ambientales no tienen ninglin impacto sobre el Emisor. Adicionalmente, Grupo de Inversiones

Suramericana S.A. evallia periédicamente los riesgos ambientales relacionados con sus inversiones y esta vigilante de que estas cumplan
con los requisitos ambientales, de salud ocupacional y seguridad del gobierno colombiano asi como del Banco Mundial/IFC.

S. Existencia de Créditos que Obliguen al Emisor a Conservar Determinadas Proporciones en su Estructura
Financiera
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La emision de bonos internacionales incluye una clausula que determina que la constitucion de garantias sobre deuda no podra exceder el
5% de los activos totales del Emisor.

T. Operaciones a Realizar que Podrian Afectar el Desarrollo Normal del Negocio

El Emisor no esta adelantando ningin proceso que pudiera afectar el desarrollo normal del negocio, diferente a los revelados al mercado y
de los cuales se desprenden algunos riesgos explicados en este capitulo.

U. Factores Politicos, tales como Inestabilidad Social, Estado de Emergencia Econdmica, etc.

Grupo de Inversiones Suramericana S.A. esta expuesto a aquellos factores politicos que pueden afectar el desempefio de la economia del
pais y de la region en general.

V. Compromisos Conocidos por el Emisor que Pueden Significar un Cambio de Control en sus Acciones

El Emisor, no conoce de ninguna negociacion que pueda significar un cambio de control en sus acciones.

W. Dilucién Potencial de Inversionistas

La operacion de qué trata este prospecto genera el riesgo de diluir la participacion de los actuales accionistas, sin embargo los
lineamientos de la administracion de generar valor para sus accionistas han sido tenidos en cuenta para el andlisis de esta transaccion.

X. Riesgo de no recepcién de utilidades y dividendos

El Emisor por ser una compafiia holding deriva sus ingresos de los dividendos recibidos y de la participacion en las utilidades de sus
inversiones. Existe el riesgo de que su situacion financiera se vea deteriorada si sus inversiones no generan utilidades y en caso de
generarlas, éstas no decreten dividendos. El emisor mitiga este riesgo teniendo inversiones en compafiias solidas y pertenecientes a
diferentes sectores lo que le brinda el atributo de diversificacion. Otro mecanismo de mitigacion existente es la flexibilidad en el pago de
dividendos a sus accionistas en caso tal que la reduccion o el deterioro de sus ingresos asi lo amerita.
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PARTE IIl - CERTIFICACIONES

CAPITULO 10 — CONSTANCIAS DE DEBIDA DILIGENCIA

A. Constancia del Representante Legal del Emisor

En los términos del articulo 46 de la Ley 964 de 2005, en mi calidad de representante legal de Grupo de Inversiones Suramericana S.A.,
certifico, dentro de mi competencia y de acuerdo con la normatividad legal vigente, que los estados financieros y demas informacion
relevante para el plblico contenida en el Prospecto de Informacién, no contienen vicios, imprecisiones o errores que impidan conocer la
verdadera situacion patrimonial del Emisor.

La presente se expide en Medellin a los 18 dias del mes de octubre de 2011.

ORIGINAL FIRMADO

ANDRES BERNAL CORREA
Representante Legal

Grupo de Inversiones Suramericana S.A.
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B. Certificacion del Representante Legal y del Contador Publico del Emisor

Los suscritos Representante Legal y el Contador Publico de Grupo de Inversiones Suramericana S.A., certificamos cada uno dentro de
nuestra competencia, que hemos empleado la debida diligencia en la verificacion del Prospecto de Informacion, en forma tal que
certificamos la veracidad del mismo y que en éste no se presentan omisiones de informacion que revistan materialidad y puedan afectar la
decision de los futuros inversionistas

Igualmente certificamos que las cifras financieras que se encuentran en el presente Prospecto de Informacion han sido verificadas
previamente conforme al reglamento y que las mismas han sido tomadas fielmente de los libros.

La presente se expide en Medellin a los 18 dias del mes de octubre de 2011.

ORIGINAL FIRMADO ORIGINAL FIRMADO

ANDRES BERNAL CORREA LUIS FERNANDO SOTO SALAZAR
Representante Legal Contador General

Grupo de Inversiones Suramericana S.A. Grupo de Inversiones Suramericana S.A.
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C. Certificacion del Asesor y Coordinador de la Oferta

Banca de Inversion Bancolombia S.A. Corporacion Financiera, certifica que, dentro de lo que le compete en sus funciones de Asesor y
Coordinador de la Oferta, empled la debida diligencia en la recopilacién de la informacién durante las reuniones con las directivas de
Grupo de Inversiones Suramericana S.A., y con base en estas, hizo la verificacion del Prospecto de Informacion de Acciones
Preferenciales de Grupo de Inversiones Suramericana S.A., en forma tal que certifica la veracidad del mismo y que en éste no se
presentan omisiones de informacion que revistan materialidad y puedan afectar la decision de los futuros inversionistas.

Banca de Inversion Bancolombia S.A. Corporacion Financiera, por no estar dentro de sus funciones no ha auditado independientemente la
informacion suministrada por Grupo de Inversiones Suramericana S.A. que sirvid de base para la elaboracion de este Prospecto de
Informacion, por lo tanto, no tendra responsabilidad alguna por cualquier afirmacion o certificacion (explicita o implicita) contenida en el
mismo.

La presente se expide en Medellin a los 18 dias del mes de octubre de 2011.

ORIGINAL FIRMADO

ALEJANDRO PIEDRAHITA BORRERO

Representante Legal

Banca de Inversion Bancolombia S.A. Corporacion Financiera
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PARTE IV - ANEXOS

Anexo 1 Formatos de Informacion Financiera

Anexo 2 Grupo de Inversiones Suramericana S.A.
Anexo 3 Portafolio de Inversiones Suramericana S.A.
Anexo 4 Suramericana S.A.

Anexo 5 Grupo de Inversiones Suramericana Panama S.A.
Anexo 6 Enlace Operativo

Anexo 7 Inversiones y Construcciones Estratégicas S.A.
Anexo 8 Seguros Generales Suramericana

Anexo 9 Seguros de Vida Suramericana

Anexo 10 Administradora de Carteras Colectivas
Anexo 11 Seguros de Riesgos Profesionales Sura
Anexo 12 Servicios de Salud IPS

Anexo 13 Consultoria en Gestion de Riesgo

Anexo 14 EPS Sura

Anexo 15 Servicios de Vehiculos

Anexo 16 Seguros Suramericana Panama

Anexo 17 Servicios Generales S.A.S.

Anexo 18 Inversura Panama

Anexo 19 Dindmica IPS

Anexo 20 Suramericana de Capitalizacion

Anexo 21 Inversiones Otrabanda

Anexo 22 Administradora de Fondos de Pensiones y Cesantias Proteccion S.A.
Anexo 23 Bancolombia S.A.

Anexo 24 Grupo Nutresa S.A.

Anexo 25 Inversiones Argos S.A.

Anexo 26 Tipiel

Anexo 27 La Promotora

Anexo 28 Sodhexo Soluciones

Anexo 29 Sodexo

Anexo 30 La Positiva

Anexo 31 Caribbean Tourist Development

Anexo 32 Holding Concorde

Anexo 33 Pizano

Anexo 34 Planeco

Anexo 35 Confecol

Anexo 36 Habitat Adulto Mayor

Anexo 37 Zona Franca

Anexo 38 Red de Distribucion Bancaria

Anexo 39 Red de Sociedades de Comisionistas de Bolsa
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