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ACTIVIDAD PRINCIPAL DE LA ENTIDAD EMISORA

Grupo de Inversiones Suramericana S.A. (en adelante “Grupo de Inversiones Suramericana” o la “Entidad Emisora”), se dedica a la
inversion en bienes muebles e inmuebles, incluyendo inversiones en acciones, cuotas o partes de interés en sociedades, entes,
organizaciones, fondos o cualquier otra figura legal que permita inversién de recursos. Asi mismo puede invertir en papeles o documentos
de renta fija, variable, estén o no inscritos en el mercado publico de valores. Los emisores y/o receptores de la inversién, pueden ser de
caracter publico o privado, nacionales o extranjeros.

OFERTA DE EMISION Y COLOCACION DE BONOS ORDINARIOS

CLASE DE VALOR: |
LEY DE CIRCULACION:
VALOR NOMINAL:

PRECIO DE SUSCRIPCION:
NUMERO DE VALORES:
NUMERO DE SERIES:
PLAZO DE VENCIMIENTO:

MONTO TOTAL DE LA EMISION:
VALOR MINIMO DE INVERSION:

TASA MAXIMA DE INTERES:

DERECHOS QUE INCORPORAN LOS
VALORES:

DESTINATARIOS DE LA OFERTA:
MODALIDAD DE INSCRIPCION:
MODALIDAD DE LA OFERTA:
COMISIONES Y GASTOS CONEXOS PARA
LOS SUSCRIPTORES:

BOLSA DE VALORES:
CALIFICACION:

PLAZO DE COLOCACION Y VIGENCIA
MAXIMA DE LA AUTORIZACION DE LA
OFERTA: , ,
ADMINISTRACION DE LA EMISION:

REPRESENTANTE LEGAL DE TENEDORES
DE BONOS:

MERCADO AL QUE SE DIRIGEN LOS
VALORES:

....................................................................................................

Bonos Ordinarios.

AlaOrden.

SeriesA, B, C,DyE: Unmillon de Pesos ($1,000,000).

Serie F: Seis mil (6,000) UVR.

Vernumeral 1.2.3 Capitulo | Primera Parte del presente prospecto.

Doscientos cincuenta mil (250,000) Bonos Ordinarios.

Seis (6) seriesA,B,C,D,EyF.

Todas las series cuentan con plazos entre 2 afios y 40 afios contados a partir de la Fecha de
Emision.

Doscientos cincuenta mil millones de Pesos. ($250,000,000,000).

Para las Series A, B, C, Dy E: Diez millones de Pesos ($10,000,000). No podran realizarse
operaciones, en mercado primario ni en mercado secundario, por debajo de este limite.

Para la Serie F: Sesenta mil (60,000) UVR. No podran realizarse operaciones, en mercado
primario ni mercado secundario, por debajo de este limite.

Vernumeral 1.2.6 Capitulo | Primera Parte del presente prospecto.

Vernumeral 1.1.2 Capitulo | Primera Parte del presente prospecto.

Publico inversionista en general, incluidos los fondos de pensiones y cesantias.
Inscripcion normal.

Oferta Publica.

Los inversionistas no tendran que pagar comisiones ni otros gastos conexos para la
suscripcion de los valores.

Los Valores estaran inscritos en la Bolsa de Valores de Colombia.

Fitch Ratings Colombia S.A. otorg6 una calificacion de AAA(col) alos Bonos Ordinarios. Ver
Anexo 1 Tercera Parte del presente prospecto.

Vernumeral 2.1 Capitulo | Primera Parte del presente Prospecto de Informacion.

La presente Emision sera totalmente desmaterializada y administrada por Deceval S.A. En
consecuencia, los adquirientes de los Valores renuncian a la posibilidad de materializar los
Valores emitidos.

Fiduciaria Fiducor S.A.

Mercado Principal.

La informacion financiera incluida en el presente Prospecto de Informacion se encuentra actualizada al 30 de junio de 2009. A partir de esta fecha, dicha informacion se
podra consultar en el Registro Nacional de Valores y Emisores, en la pagina Web de la Superintendencia Financiera de Colombia, www.superfinanciera.gov.co o en la

Bolsa de Valores de Colombia S.A..

A la fecha de publicacién del presente Prospecto de Informacion, Grupo de Inversiones Suramericana cuenta con un Cédigo de Buen Gobierno que puede ser consultado
en las paginas web www.gruposuramericana.com y www.superfinanciera.gov.co. Adicionalmente, la Entidad Emisora efectia de conformidad con la Circular Externa 028
de 2007, modificada por la Circular Externa 056 de 2007 de la Superintendencia Financiera de Colombia, el reporte anual de las practicas de Gobierno Corporativo

contenidas en el Cadigo Pais.

ADVERTENCIA

SE CONSIDERA INDISPENSABLE LA LECTURA DEL PROSPECTO DE INFORMACION PARA QUE LOS POTENCIALES INVERSIONISTAS PUEDAN EVALUAR
ADECUADAMENTE LA CONVENIENCIA DE LA INVERSION.

LA INSCRIPCION EN EL REGISTRO NACIONAL DE VALORES Y EMISORES Y LA AUTORIZACION DE LA OFERTA PUBLICA, NO IMPLICA CALIFICACION NI
RESPONSABILIDAD ALGUNA POR PARTE DE LA SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA ACERCA DE LAS PERSONAS NATURALES O JURIDICAS
INSCRITAS NI SOBRE EL PRECIO, LABONDAD O LANEGOCIABILIDAD DEL VALOR O DE LA RESPECTIVA EMISION, NI SOBRE LA SOLVENCIA DEL EMISOR.

LA INSCRIPCION EN LA BOLSA DE VALORES DE COLOMBIA NO GARANTIZA LA BONDAD DEL VALOR NI LA SOLVENCIA DEL EMISOR.

ASESOR Y AGENTE LiDER COLOCADOR

Banca de Inversion =

Bancolombia®™

Corporacion Financiera

AGENTES COLOCADORES

Valores -
Bancolombia
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Comisionista de Bolsa

FIDUCOR
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NOTIFICACION

La informacién contenida en este Prospecto de Informacion ha sido preparada para asistir a posibles
inversionistas interesados en realizar su propia evaluacion de la presente Emision de Bonos Ordinarios (en
adelante la “Emision”). El presente Prospecto de informacion contiene toda la informacién requerida de acuerdo
con la normatividad aplicable. No obstante lo anterior, el mismo no pretende contener toda la informacién que un
posible inversionista pudiera eventualmente requerir.

Banca de Inversion Bancolombia S.A. Corporacion Financiera (en adelante “Banca de Inversién Bancolombia” o
“Agente Lider Colocador”) por no estar dentro de la érbita de sus funciones, no ha auditado independientemente
la informacién suministrada por Grupo de Inversiones Suramericana, que sirviéo de base para la elaboracion de
este Prospecto de Informacion, por lo tanto, no tendra responsabilidad alguna por cualquier omisién, afirmacion o
certificacion (explicita o implicita), contenida en el mismo.

Ni Grupo de Inversiones Suramericana, ni los asesores de aquella tendran la obligacién de reembolsar ni
compensar a los potenciales inversionistas cualquier costo o gasto incurrido por éstos al evaluar el Prospecto de
Informacion, o con respecto a la Emision.

En ningun evento se podra entablar una demanda o reclamacion de cualquier naturaleza contra la Entidad
Emisora o contra cualquiera de sus representantes, asesores o empleados como resultado de dicha decision.

DECLARACIONES SOBRE EL FUTURO

Este Prospecto de Informaciéon contienedeclaraciones enfocadas hacia el futuro de Grupo de Inversiones
Suramericana como entidad emisora de los Bonos Ordinarios, las cuales estan incluidas en varios apartes del
mismo. Tales declaraciones incluyen informacion referente a estimaciones o expectativas actuales de Grupo de
Inversiones Suramericana, a su futura condicion financiera y a sus futuros resultados operacionales.

Se advierte a los potenciales inversionistas que tales declaraciones sobre el futuro no son una garantia del
desempefio, riesgo o incertidumbre que se puedan presentar posteriormente, y que los resultados reales de
Grupo de Inversiones Suramericana pueden variar sustancialmente con respecto a los enunciados sobre el
futuro, debido a factores diversos.

APROBACIONES Y AUTORIZACIONES

La Emision de los Bonos Ordinarios de Grupo de Inversiones Suramericana fue aprobada por la Junta Directiva
de Grupo de Inversiones Suramericana, lo cual consta en el Acta No. 151 de su sesién del dia 30 de julio de
2009. Posteriormente, la Junta Directiva de la Entidad Emisora aprobd el Reglamento de Emision y Colocacion, lo
cual consta en el Acta No. 154 del 29 de octubre de 2009.

La inscripcién de los Bonos Ordinarios objeto de la Emision, en el Registro Nacional de Valores y Emisores y su

respectiva oferta publica, fueron autorizadas por la Superintendencia Financiera de Colombia mediante la
Resolucion No. 1710 del 12 de noviembre del 2009.

INFORMACIONES ESPECIALES

Grupo de Inversiones Suramericana no tiene otras ofertas publicas o privadas de valores en tramite en forma
simultanea con la presente Emision. Grupo de Inversiones Suramericana tiene vigentes en el Mercado Publico de
Valores de la Republica de Colombia las ofertas descritas en el numeral 4.14, Capitulo 4, Segunda Parte del
presente Prospecto de Informacion.

Las personas autorizadas para dar informacién o declaraciones sobre el contenido del presente Prospecto de
Informacién son:

Banca de Inversion ™
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ENTIDAD EMISORA

TATIANA URIBE ARISTIZABAL FEDERICO JARAMILLO ZULUAGA
Gerente de Inversiones Director Financiero

Grupo de Inversiones Suramericana Grupo de Inversiones Suramericana
Carrera 64 B No. 49 A 40 Carrera 64 B No.49 A 40

Medellin — Colombia Medellin — Colombia
tatiurar@suramericana.com.co fedejazu@suramericana.com.co
ESTRUCTURADOR

SILVIA ISABEL ESCOBAR URIBE

Gerente de Proyectos Mercado de Capitales

Banca de Inversion Bancolombia S.A. Corporacion Financiera
Carrera. 48 No. 26 — 85, Torre Sur, Sector E, Piso 10
Medellin — Colombia

siescoba@bibancolombia.com.co

Aparte de la operacién normal del negocio, no existen tasaciones, valoraciones o evaluaciones de activos o
pasivos de Grupo de Inversiones Suramericana que se hayan tenido en cuenta para el reporte de informacion
financiera del Emisor.

Banca de Inversion Bancolombia como asesor y Agente Lider Colocador y los Agentes Colocadores de la
Emisién tienen un interés econémico directo que depende del éxito de la colocacion de los Valores, de acuerdo
con la oferta mercantil de estructuracion y colocacion al mejor esfuerzo suscrita por Banca de Inversion
Bancolombia y aceptada por Grupo de Inversiones Suramericana.

ADVERTENCIA

No existe ninguna autorizacion previa para participar en la oferta de los Valores objeto del presente Prospecto de
Informacion.

El Prospecto de Informacion no constituye una oferta ni una invitacion por o a nombre de Grupo de Inversiones
Suramericana, Banca de Inversién Bancolombia, o de los Agentes Colocadores, a suscribir o comprar cualquiera
de los valores sobre los que trata el mismo.

Se considera indispensable la lectura del Prospecto de Informacién para que los potenciales inversionistas
puedan evaluar adecuadamente la conveniencia de realizar la inversion.

Banca de Inversién =
2 Bancolombia
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GLOSARIO

Para los efectos de la interpretacion del presente Prospecto de Informacion, los términos que a continuacion se
definen tendran el significado y alcance que se les asigna a continuacion, los términos definidos en singular
comprenderan el plural cuando fuere ablicable:

GLOSARIO DE TERMINOS DE LA EMISION

Administrador de la Emisién o Deceval: Sera el Depésito Centralizado de Valores de Colombia Deceval S.A,,
quien realizara la custodia y administracion de los valores y actuara como agente de pago de la Emision. Asi
mismo, ejercera todas las actividades operativas derivadas del depédsito de la Emisidn, asi como todas las
actividades indicadas en este Prospecto de Informacién segun lo consagrado en la oferta de administracién de la
Emisién suscrita por éste y aceptada por el Emisor.

Administrador de la Subasta: Sera la Bolsa de Valores de Colombia entidad encargada de realizar la
adjudicacion de los Valores, y como tal sera la entidad encargada de recibir las demandas, aceptarlas,
eliminarlas, anularlas y adjudicarlas o rechazarlas, asi como de atender consultas referentes al proceso de
colocacion.

Agente Lider Colocador: Sera Banca de Inversién Bancolombia S.A. Corporacién Financiera.

Agente Colocador: Sera cada una de las entidades a través de las cuales se desarrollara la labor de promocién
y colocacién de los Bonos Ordinarios.

Amortizacién de Capital: Sera la fecha en que la Entidad Emisora realizara los pagos del capital de cada una de
las series emitidas a los Inversionistas.

Anotacion en Cuenta: Sera el registro que se efectie de los derechos o saldos de los Valores en las cuentas de
depésito, el cual sera llevado por el Administrador de la Emision.

Aviso de Oferta Publica: Sera el aviso publicado en un diario de amplia circulacién nacional o en el Boletin
Diario de la Bolsa de Valores de Colombia S.A. en el cual se ofrecen los Bonos Ordinarios de la Emision al
publico en general y donde se incluyen las caracteristicas de los Valores de dicha Emision, tales como, la Tasa
de Corte (colocacion por subasta) o la Tasa de Rentabilidad Ofrecida (colocacion por demanda en firme) que
devengaran los Valores, la periodicidad y la modalidad de pago de los rendimientos, entre otros.

Bolsa de Valores de Colombia o BVC: Institucion donde personas calificadas realizan operaciones de
compraventa de valores por orden de sus clientes. Es un mercado centralizado y regulado.

Bono: Valor que incorpora una parte alicuota de un crédito colectivo constituido a cargo de una sociedad o
entidad sujetas a la inspeccion y vigilancia del Gobierno.

Bonos Ordinarios: Seran los doscientos cincuenta mil millones de Pesos m.l. ($ 250.000.000.000) en valores
denominados Bonos Ordinarios, inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores y en la Bolsa de Valores
de Colombia S.A., que seran emitidos por Grupo de Inversiones Suramericana S.A. y colocados a través de
oferta(s) publica(s) en los términos del presente Prospecto de Informacion.

Colocacion al Mejor Esfuerzo (Underwriting al Mejor Esfuerzo): Sera el proceso mediante el cual una entidad
autorizada se compromete con un emisor a realizar su mejor esfuerzo con el fin de colocar una porcion o el total
de la emisién de un grupo de valores en el mercado de valores.

DANE: Sera el Departamento Administrativo Nacional de Estadistica.

Depositante Directo: Sera cada una de las entidades que, de acuerdo con el reglamento de operaciones del
Administrador de la Emisién aprobado por la Superintendencia Financiera de Colombia, pueden acceder
directamente a sus servicios y han suscrito el contrato de depdsito de valores, bien sea a nombre y por cuenta
propia y/o en nombre y por cuenta de terceros.

Dia Habil: Sera cualquier dia del afo en el que los bancos no estan autorizados u obligados por la ley para cerrar
en Colombia.
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DTF: Sera la tasa promedio ponderada de las tasas de interés efectivas de captacion a noventa (90) dias de los
bancos, corporaciones financieras y compafias de financiamiento comercial, tal y como es definida en la
Resolucion Externa 017 de 1993 expedida por el Banco de la Republica, tasa que es calculada y publicada
semanalmente por el mismo, expresada como una tasa nominal trimestre anticipado.

Emision: Sera el conjunto de Valores de la misma naturaleza que se emitan por la Entidad Emisora por
doscientos cincuenta mil millones de Pesos ($ 250,000,000,000), con el propodsito de ser puestos en circulacion
en el Mercado Publico de Valores de la Republica de Colombia.

Entidad Emisora o Grupo de Inversiones Suramericana: Sera Grupo de Inversiones Suramericana S.A,,
entidad que emitira los Bonos Ordinarios.

Fecha de Emisidn: Sera el dia habil siguiente a la fecha en que se publique el primer Aviso de Oferta Publica en
el que son ofrecidos los Bonos Ordinarios.

Fecha de Expedicion: Sera la fecha en la cual se registra la Anotacion en Cuenta ya sea por suscripcion original
o por transferencia electronica de los Valores.

Fecha de Suscripcion: Sera la fecha en la cual sea pagado integramente cada Bono Ordinario, la cual sera
establecida en el respectivo Aviso de Oferta Publica.

Fecha de Vencimiento: Sera la fecha en la cual se cumpla el plazo de los Valores, contado a partir de la Fecha
de Emision.

IBR: Es la tasa de interés de referencia del mercado interbancario colombiano. Es una tasa de interés de corto
plazo para el peso colombiano, la cual refleja el precio al que los agentes participantes en su esquema de
formacion estan dispuestos a ofrecer o a captar recursos en el mercado monetario

Inflacién: Sera la variacién neta del indice de Precios al Consumidor (IPC) certificado por el Departamento
Administrativo Nacional de Estadistica (DANE) para los ultimos doce meses, expresada como una tasa efectiva
anual. Para efectos del presente Prospecto de Informacién los términos Inflacién e IPC seran sinénimos.

Inversionista: Serd la persona que demande, a través de(l)(los) Agente(s) Colocador(es), y se le adjudiquen
Valores.

Inversién Minima: Sera la equivalente al valor de diez (10) Bonos Ordinarios, es decir, diez millones de Pesos
($ 10,000,000).

Modalidad de Pago de los Intereses: Sera la caracteristica de pago de los intereses generados por los Valores.
Los Bonos Ordinarios tienen como Unica modalidad de pago la vencida.

Monto de la Oferta: Serd el monto ofrecido en el respectivo Aviso de Oferta Publica. En el caso de ofrecer por
lotes este sera el monto de la oferta del respectivo lote. En ningun caso el Monto de la Oferta podra exceder el
monto de la emision.

Monto Total de la Oferta: Sera el monto de la oferta del respectivo lote mas el monto de la clausula de
sobreadjudicacion contemplada en el respectivo Aviso de Oferta Publica para el respectivo lote, en caso de
colocarse por lotes. En ningun caso el Monto Total de la Oferta podra exceder el monto de la emision.

Pesos Colombianos o Pesos: Significa la moneda de curso legal de la Republica de Colombia.

Periodicidad de Pago de los Intereses: Sera la frecuencia con la cual se pagaran los intereses a los tenedores
de los Valores. La Periodicidad de Pago de los Intereses podra elegirse, a opcion del tenedor del Valor entre las
modalidades que la Entidad Emisora establezca al momento de la respectiva oferta publica, que una vez definida
sera fija durante la vigencia del respectivo Bono Ordinario. Tales modalidades seran determinadas por la Entidad
Emisora e indicadas en el Aviso de Oferta Publica.

Precio de Suscripcién a la Par: Sera el precio equivalente al valor nominal del Valor que debe pagar el
inversionista al momento de la suscripcion.

Precio de Suscripcién con Descuento: Sera el precio equivalente al valor nominal del Valor menos un monto
que no debe pagar el Inversionista al momento de la suscripcion.
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Precio de Suscripcidon con Prima: Sera el precio equivalente al valor nominal del Valor adicionado en un monto
que debe pagar el Inversionista al momento de la suscripcion.

Prospecto de Informacion: Sera el presente prospecto de informacion.

Registro Nacional de Valores y Emisores: Sera el Registro Nacional de Valores y Emisores -RNVE- el cual
tiene por objeto inscribir las clases y tipos de valores, asi como los emisores de los mismos y las emisiones que
éstos efectuen, y certificar lo relacionado con la inscripcién de dichos emisores, clases y tipos de valores. El
fundamento de este registro es mantener un adecuado sistema de informacién sobre los activos financieros que
circulan y los emisores, como protagonistas del Mercado. El funcionamiento del Registro Nacional de Valores y
Emisores esta asignado a la Superintendencia Financiera de Colombia, quien es la responsable de velar por la
organizacion, calidad, suficiencia y actualizacion de la informacién que lo conforma.

Reglamento de Emision y Colocacion: Sera el Reglamento de Emision y Colocacion de los Bonos Ordinarios
aprobado por la Junta Directiva del Grupo de Inversiones Suramericana S.A. en el cual se dan los lineamientos
principales para la Emisién, los cuales estan contenidos en el presente Prospecto de Informacion.

Rendimiento: Sera el interés ofrecido por la Entidad Emisora para cada Bono Ordinario y que puede ser
diferente para cada una de las series y para cada plazo. Dicho Rendimiento sera determinado en caso de
realizarse la colocacion (i) mediante subasta como la Tasa de Corte o (ii) mediante mecanismo en firme como la
Tasa de Rentabilidad Ofrecida en el respectivo Aviso de Oferta Publica.

Representante Legal de Tenedores de Bonos: Sera la Fiduciaria Fiducor S.A., entidad encargada de realizar
todos los actos de administracion y conservacion que sean necesarios para el ejercicio de los derechos y la
defensa de los intereses comunes de los Tenedores de Bonos Ordinarios, en los términos establecidos en el
articulo 1.2.4.8 de la Resolucion 400 de 1995, modificado por el articulo 4° de la Resolucion 1210 de 1995.

Sobreadjudicacion: En el evento en que el monto total demandado sea superior al monto ofrecido en el
respectivo Aviso de Oferta Publica, sera la facultad de la Entidad Emisora, por decision auténoma, de atender la
demanda insatisfecha hasta por el monto de sobreadjudicacién que determine en el respectivo Aviso de Oferta,
siempre que el agregado no exceda el monto total autorizado de la Emisién. Internacionalmente dicha cldusula es
conocida como Green Shoe, debido a que Green Shoe Company fue el primer emisor en utilizarla.

Tasa Cupon: Sera el porcentaje con el cual se calculan los Rendimientos de los Valores y corresponde a la tasa
facial de los mismos. Para efectos del presente Prospecto de Informacion la Tasa Cupén sera la Tasa de Corte
cuando la colocacion se realice a través del mecanismo de subasta, y la Tasa Cupdn sera la Tasa de
Rentabilidad Ofrecida cuando la colocacién se realice a través del mecanismo de demanda en firme.

Tasa de Corte: Sera la tasa Unica de rentabilidad para cada serie o subserie de la Emisiéon cuando su colocacion
se realice mediante el mecanismo de subasta.

Tasa de Interés Efectiva: Sera la tasa de interés que acumula el pago periddico de interés sobre el capital o
capitalizacion, ya sea vencido o anticipado.

Tasa de Rentabilidad Ofrecida: Sera la tasa Unica de rentabilidad para cada subserie de la Emisién cuando su
colocacion se realice mediante el mecanismo de demanda en firme.

Tenedores de Bonos Ordinarios: Seran los Inversionistas que adquieran los Bonos Ordinarios.

UVR: La Unidad de Valor Real (UVR) es una unidad de cuenta que refleja el poder adquisitivo de la moneda, con
base exclusivamente en la variacion del IPC certificada por el DANE, cuyo valor se calculara de conformidad con
la metodologia que establezca el Consejo de Politica Econdmica y Social (Conpes).

Valor(es): Seran los Bonos Ordinarios.

GLOSARIO DE TERMINOS DE LA INDUSTRIA

Accién: Titulo de propiedad de caracter negociable representativo de una parte alicuota del patrimonio de una
sociedad o empresa. Otorga a sus titulares derechos que pueden ser ejercidos colectivamente y/o
individualmente.
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Accion Ordinaria: Accidn que tiene la caracteristica de conceder a su titular ciertos derechos de participacion en
la sociedad emisora entre los cuales esta el de percibir dividendos, y el voto en la Asamblea.

Accion Preferencial: Acciéon que da a su poseedor prioridad en el pago de dividendos y/o en caso de disolucion
de la empresa, el reembolso del capital. Tiene prerrogativas de caracter econdmico que pueden ser acumulativas,
segun los estatutos. No da derecho a voto en las Asambleas de los accionistas, excepto cuando se especifica
este derecho 6 cuando ocurren eventos especiales como la no declaracion de dividendos preferenciales.

Accion Privilegiada: Esta clase de acciones otorga a su titular, ademas de los derechos consagrados para las
acciones ordinarias, los siguientes privilegios: a) Un derecho preferencial para su reembolso en caso de
liquidacion hasta concurrencia de su valor nominal. b) Un derecho a que de las utilidades se les destine, en
primer término, una cuota determinable o no. La acumulaciéon no podra extenderse a un periodo superior a 5
afos. c) Cualquier otra prerrogativa de caracter exclusivamente econémico. En ningun caso podran otorgarse
privilegios que consistan en voto multiple, o que priven de sus derechos de modo permanente a los propietarios
de acciones comunes.

Acciones en Circulaciéon: Numero de acciones emitidas por una sociedad que pueden ser libremente transadas
en el mercado.

Accionista: Es aquella persona propietaria de acciones y poseedor del titulo que las representa, quien ademas
se encuentra debidamente inscrito en el libro de registro de accionistas de la respectiva sociedad emisora.

Actuario: Es el profesional que se basa en las matematicas, la estadistica, el calculo de probabilidades vy el
célculo actuarial para determinar el costo de las primas, cuotas y reservas de un seguro, con el objeto de que el
monto de estas cantidades sea suficiente para el pago de las indemnizaciones y sea justa para el cliente.

ADR (American Depositary Receipts): Certificados negociables que se cotizan en uno o mas mercados
accionarios, diferentes del mercado de origen de la emisidn y constituyen la propiedad de un nimero determinado
de acciones. Fueron creados por Morgan Bank en 1927 con el fin de incentivar la colocacion de titulos extranjeros
en Estados Unidos. Cuando la negociacion se va a realizar en dicho pais se constituyen American Depositary
Receipts (ADR), y cuando se pretende su transaccion fuera de los Estados Unidos, se establecen programas de
Global Depositary Receipts (GDR).

Asegurado: Es la persona natural o juridica, cuyo patrimonio puede afectarse por la ocurrencia de un riesgo y
que contrata un seguro y paga una prima para que un asegurador lo indemnice, si el evento sucede.

Asegurador (Compafiia de Seguros): Es la persona juridica que asume los riesgos de otros a cambio de un
valor denominado prima. Ademas esta debidamente autorizada para ello de acuerdo con las leyes y reglamentos
establecidos para tal fin.

Beneficiario: Es la persona fisica o moral designada por el asegurado para recibir los beneficios derivados de la
poliza de seguros en caso de que se presente la pérdida o dafo. Puede ser en determinado momento el mismo
contratante de la poliza, como es el caso de los seguros de dafios.

Dividendo: En caso de haber utilidades en una empresa, son la parte de ellas que corresponden al accionista de
la misma. En otras palabras, es el valor pagado a los inversionistas como retribucién a su inversion, ya sea en
efectivo o en acciones.

Empresa Filial: Aquella sociedad subordinada cuya empresa matriz ejerce directamente su control.

Empresa Matriz: Sociedad que ostenta el control, dominio o poder de decisiéon sobre otra llamada empresa
subordinada.

Escision: Operacion por la cual una compaiiia se divide para crear varias empresas independientes, con el fin de
aumentar el valor de cada una por separado o evitar el contagio de situaciones negativas que puedan afectar a
una sola unidad de negocios.

Estados Financieros Béasicos: Son estados financieros basicos: Balance General, Estado de Resultados,
Estado de Cambios en el Patrimonio, Estado de Cambios en la Situacién Financiera y Estado de Flujos de
Efectivo.
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Estados Financieros Consolidados: Son aquellos que presentan la situacion financiera, los resultados de la
operaciones, los cambios en el patrimonio y la situacion financiera, asi como los flujos de efectivo, de un ente
matriz y sus subordinadas, un ente dominante y los dominados, como si fuesen los de una sola empresa.

Fecha Ex Dividendo: Fecha en la cual el comprador de una accién en el mercado secundario tiene derecho a
cobrar el dividendo que paga la compaiiia emisora del valor.

Fusion: Cuando una o mas sociedades se disuelvan, sin liquidarse, para ser absorbidas por otra o para crear una
nueva. La absorbente o la nueva companiia adquiere los derechos y obligaciones de lo sociedad o sociedades
disueltas al formalizarse la fusion.

Holding: Empresa que no se ocupa de la operacién de ningun negocio propio, pero que si posee acciones en
subsidiarias y afiliadas, con el fin de controlarlas(véase Empresa Matriz).

Inversion: Es el flujo de producto de un periodo dado que se usa para mantener o incrementar el stock de capital
de la economia. El gasto de inversion trae como consecuencia un aumento en la capacidad productiva futura de
la economia. La inversion bruta es el nivel total de la inversién y la neta descuenta la depreciacion del capital.
Esta ultima denota la parte de la inversién que aumenta el stock de capital. En teoria econdmica el ahorro
macroeconémico es igual a la inversion.

Inversionista: Es quien coloca su dinero en un titulo valor, valor o alguna alternativa que le genere un
rendimiento futuro, ya sea una persona o una sociedad.

Método de Participacién: Procedimiento aplicado para la contabilizacion de inversiones en acciones por parte
de una matriz o controlador en sus sociedades subordinadas.

Péliza: Es el documento por el cual se perfecciona y prueba el contrato de seguro. Debera redactarse en
espanfol, ser perfeccionado por el asegurador y entregarse en su original al tomador, dentro de los quince dias
siguientes a la fecha de su expedicion.

Portafolio De Inversién: Es una combinacién de activos financieros poseidos por una misma persona, natural o
juridica. Un portafolio de inversion es diversificado cuando en el conjunto de activos se combinan especies con
rentabilidades, emisores, modalidades de pago de intereses y riegos diferentes.

Prima: Es uno de los elementos esenciales del contrato de seguro y representa el precio del mismo.

Ramo: Es el término que se utiliza para determinar el tipo o clase de seguro que existe. Hay varios ramos: de
vida, de dafos, de accidentes y enfermedades, de autos, de responsabilidad civil, etc.

Reaseguro: Contrato que se celebra entre una compafiia aseguradora, que ha aceptado asumir un riesgo, y otra
que se denomina reaseguradora y que conviene en tomar una parte del mismo riesgo como proteccién a aquella.

Reclamacién: Es la demanda hecha por el asegurado al asegurador con motivo de la ocurrencia de un siniestro,
a través de la cual se exige el pago de indemnizaciéon de acuerdo a los términos y condiciones que rezan en el
contrato de seguro. El asegurado debera demostrar la ocurrencia del siniestro, asi como la cuantia de la pérdida,
si fuere el caso. El Cdédigo de Comercio no establece un limite de tiempo para formular la reclamacion, lo que
permite decir que no existe plazo para presentarla.

Renovacion: Acuerdo de ampliacién del periodo de vigencia de un seguro, a su vencimiento.

SEC (Security Exchange Commission): Agencia para gubernamental independiente norteamericana,
encargada de vigilar el mercado bursatil. Vela por el respeto a la deontologia profesional y al derecho de los
accionistas. Equivale a la Comision de las operaciones de Bolsa (COB) en Francia y a la Superintendencia de
Valores en Colombia.

Seguro: Es un contrato por el cual una parte (el asegurado) obtiene la promesa de otra persona (el asegurador),
a cambio de una remuneracién (prima), de que en caso de la realizaciéon de un riesgo (siniestro), recibira una
compensacion (indemnizacion).

Siniestralidad: Relacién porcentual entre primas y siniestros.

Banca de Inversion ™

Bancolombia™ §




GRUPO DE INVERSIONES %

PROSPECTO DE INFORMACION suramericana =

—1

Siniestro: Realizacion del riesgo asegurable (art. 1072 Cddigo del Comercio), dafio, destruccion o pérdida que
sufren las personas o la propiedad por causa de muerte, incendio o naufragio, entre otras, y que hace entrar en
accion la garantia del asegurador. Es el suceso incierto cuya ocurrencia da lugar a la realizacion del riesgo
asegurado y origina la obligacién condicional del asegurador.

Supersociedades: Entidad encargada del manejo juridico de temas societarios y de la prevencion y solucion de
crisis econémicas y financieras en las empresas del sector real.

Tomador: Es la persona que, por cuenta propia o ajena, celebra el contrato de seguro en su beneficio para
proteccion de sus intereses o en beneficio de un tercero.

Valor Asegurado: Es el valor que se anota en la pdliza o sus anexos, segun el caso, y que constituye la
responsabilidad maxima del asegurado. Si bien vale mas, se presenta un infraseguro y el asegurado se convierte
en asegurador de la diferencia; aunque puede pactarse un infraseguro, como en el caso del coaseguro pactado.
Si el bien vale menos, el sobreseguro que genera da lugar a reclamar el pago de prima en exceso; si es doloso,
se anula el seguro sin devolucién de prima.

Banca de Inversién =
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PRIMERA PARTE - DE LOS VALORES

1. CAPITULO I - CARACTERI'STICAS DE LOS VALORES, CONDICIONES Y
REGLAS DE LA EMISION

1.1 INFORMACION GENERAL

El presente Prospecto de Informacion incluye las caracteristicas generales y las condiciones financieras de la
Emision y colocacién de los Bonos Ordinarios de Grupo de Inversiones Suramericana S.A. en el Mercado Publico
de Valores de la Republica de Colombia por una suma de doscientos cincuenta mil millones de Pesos m.l ($
250.000.000.000).

111 CLASE DE VALOR OFRECIDO

Los Valores objeto del presente Prospecto de Informacion, son los Bonos Ordinarios de Grupo de Inversiones
Suramericana S.A. que seran ofrecidos mediante oferta publica y cuya emision fue aprobada por la Junta
Directiva de la Entidad Emisora mediante Acta No 151 de su sesion del dia 30 de julio de 2009. El Reglamento de
Emisién y Colocacién fue aprobado por la Junta Directiva de la Entidad Emisora mediante Acta No 154 de su
sesion del 29 de octubre de 2009.

112 DERECHOS QUE INCORPORAN LOS VALORES
Los Bonos Ordinarios otorgan a su tenedor un derecho sobre una parte alicuota de un crédito colectivo a cargo
de la Entidad Emisora de conformidad con las condiciones establecidas en el presente Prospecto de Informacion.

113 LEY DE CIRCULACION Y NEGOCIACION SECUNDARIA

Los Bonos Ordinarios seran emitidos a la orden y su negociacién se hara mediante anotaciones en cuentas o
subcuentas de depdsito manejadas por Deceval. Las enajenaciones y transferencias de los derechos individuales
se haran mediante registros y sistemas electrénicos de datos, siguiendo el procedimiento establecido en el
reglamento de operaciones de Deceval, el cual se entiende aceptado por el Inversionista al momento de realizar
la suscripcion de los Bonos Ordinarios.

Los Bonos Ordinarios tendran mercado secundario a través de la Bolsa de Valores de Colombia S.A. y podran ser
negociados directamente por sus tenedores legitimos. Las instrucciones para la transferencia de los Bonos
Ordinarios ante Deceval deberan ser efectuadas por intermedio del depositante directo correspondiente, de
conformidad con lo previsto en el reglamento de operaciones de dicha entidad. Los Bonos Ordinarios podran ser
negociados en el mercado secundario una vez hayan sido suscritos y totalmente pagados por parte del
Inversionista inicial.

Deceval, actuando en calidad de Administrador de la Emision, al momento en que vaya a efectuar los registros o
anotaciones en cuenta de depdsito de los Tenedores de Bonos Ordinarios, acreditara en la cuenta
correspondiente los Bonos Ordinarios suscritos por el Inversionista.

La clasificacién, valoraciéon y contabilizacion de los Bonos Ordinarios para los Tenedores de Bonos Ordinarios
que sean empresas del sector financiero se realizara de acuerdo con lo definido en el Capitulo 1 de la Circular
Basica Contable y Financiera (Circular Externa 100 de 1995).

La clasificacion, valoracion y contabilizacion de los Bonos Ordinarios para los Tenedores de Bonos Ordinarios
que sean empresas del sector real se realizara de acuerdo con lo definido en los Decretos 2649/93 (contabilidad
del sector real) y 2650/93 (Plan Unico de Cuentas).

1.1.4 DEFINICION DE LAS FECHAS DE SUSCRIPCION, EXPEDICION, EMISION Y VENCIMIENTO

Fecha de Suscripcién

Sera la fecha en la cual sea pagado integramente cada Bono Ordinario, la cual sera establecida en el respectivo
Aviso de Oferta Publica.
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Fecha de Expedicion
Sera la fecha en la cual se registra la Anotacion en Cuenta ya sea por suscripcion original o por transferencias,
teniendo en cuenta que la totalidad de la Emisién es desmaterializada.

Fecha de Emision
Sera el dia habil siguiente a la fecha en que se publique el primer aviso de oferta publica en el que son ofrecidos
los Bonos Ordinarios.

Fecha de Vencimiento
Sera la fecha en la cual se cumpla el plazo de los Bonos Ordinarios, contada a partir de la Fecha de Emision.

115 COMISIONES Y GASTOS
Los Inversionistas no tendran que pagar comisiones ni gastos conexos para la suscripcion de los Bonos
Ordinarios.

1.1.6 BOLSA DE VALORES DONDE ESTARAN INSCRITOS LOS VALORES
Los Bonos Ordinarios estaran inscritos en la Bolsa de Valores de Colombia S.A.

11.7 OBJETIVOS ECONOMICOS Y FINANCIEROS DE LA EMISION
Los recursos provenientes de la colocacion de los Bonos Ordinarios seran destinados en un ciento por ciento
(100%) a la adquisicion de acciones de compafiias que actualmente hacen parte de las inversiones estratégicas
de la Entidad Emisora. Esta adquisicion podra hacerse dentro o fuera del mercado bursatil, por compras a
terceros o a entidades vinculadas a la Compafiia. En ningln caso, los recursos provenientes de la colocacion
seran destinados a pagar pasivos con compafiias vinculadas o socios.

1.1.8 MEDIOS A TRAVES DE LOS CUALES SE DARA A CONOCER LA INFORMACION DE INTERES

PARA LOS INVERSIONISTAS

De acuerdo con el articulo 1.1.2.18 de la Resolucion 400 de la Superintendencia Financiera de Colombia, la
Entidad Emisora como emisor de valores debera divulgar, en forma veraz, clara, suficiente y oportuna al mercado,
a través de la Superintendencia Financiera de Colombia, toda situacidn relacionada con él o su Emision que
habria sido tenida en cuenta por un experto prudente y diligente al comprar, vender o conservar los Valores de la
Entidad Emisora o al momento de ejercer los derechos politicos inherentes a tales Valores. Dicha informacion
podra ser consultada a través de la pagina web www.superfinaciera.gov.co siguiendo el hipervinculo “Informacién
Relevante”.

Adicionalmente, la Entidad Emisora, cuando lo estime conveniente, podra dar a conocer la informaciéon que sea
del interés de los Tenedores de Bonos Ordinarios, mediante publicacion en un diario de amplia circulacion
nacional.

1.1.9 REGIMEN FISCAL APLICABLE A LOS VALORES

Los rendimientos financieros de los Bonos Ordinarios se someteran a la retencion en la fuente, de acuerdo con
las normas tributarias vigentes y los conceptos de la Direccién de Impuestos y Aduanas Nacionales — DIAN-. Para
estos efectos cuando el Valor sea expedido a nombre de dos o mas beneficiarios, éstos indicaran la participacion
individual en los derechos del Valor; asi mismo si a ello hubiese lugar, acreditardn que no estan sujetos a la
retencion en la fuente.

El pago de la retencion en la fuente ante la Direccion de Impuestos y Aduanas Nacionales DIAN y la expedicion
de los certificados estara a cargo del emisor.

Para efectos del gravamen a los movimientos financieros, se debera tener en cuenta que de acuerdo con el
numeral 7 del articulo 879 del Estatuto Tributario, se encuentran exentas de este gravamen la compensacion y
liquidacion que se realice a través de sistemas de compensacién y liquidacion administrados por entidades
autorizadas para tal fin respecto a operaciones que se realicen en el mercado de valores, derivados, divisas o en
las bolsas de productos agropecuarios o de otros commodities, incluidas las garantias entregadas por cuenta de
participantes y los pagos correspondientes a la administracion de valores en los depdsitos centralizados de
valores.
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De acuerdo con el numeral 6 del Articulo 530 del Estatuto Tributario, se encuentran exentos de impuesto de
timbre los Bonos Ordinarios.

En el evento en que surjan nuevos impuestos y les sean aplicables a los Valores en fecha posterior a su
colocacion, correran a cargo de los tenedores de los mismos.

1.1.10 ENTIDAD ADMINISTRADORA DE LA EMISION

El Depésito Centralizado de Valores de Colombia DECEVAL S.A., entidad domiciliada en la ciudad de Bogota en
la Carrera 10 No. 72-33, Torre B, Piso 5, realizara en su calidad de Administrador de la Emision, la custodia y
administracion de la Emision y pagara a los Tenedores de Bonos Ordinarios en nombre de la Entidad Emisora.
Asi mismo, ejercera todas las actividades operativas derivadas del depésito de la Emisién, dentro de las cuales
se incluyen las siguientes obligaciones y responsabilidades a cargo del Administrador de la Emision:

Registrar el macrotitulo representativo de la emisidon, que comprende el registro contable de la emision, la
custodia, administracion y control del macrotitulo, lo cual incluye el control sobre el saldo circulante de la emision,
monto emitido, colocado, en circulacién, cancelado, por colocar y anulado de los bonos ordinarios. EI macrotitulo
asi registrado respaldara el monto efectivamente colocado en base diaria.

Para estos efectos, la Entidad Emisora se compromete a hacer entrega del macrotitulo dentro del dia habil
anterior a la emision de los bonos ordinarios.

Registrar y anotar en cuenta la informacion sobre:

e La colocacién individual de los derechos de la emision.

e Las enajenaciones y transferencias de los derechos anotados en cuentas o subcuentas de deposito.

e Para el registro de las enajenaciones de derechos en depdsito, se seguira el procedimiento establecido en el
Reglamento de Operaciones del Administrador de la Emision.

e La anulacién de los derechos de los bonos ordinarios de acuerdo con las 6rdenes que imparta la Entidad
Emisora, en los términos establecidos en el Reglamento de Operaciones del Administrador de la Emision.

e Las drdenes de expedicion de los derechos anotados en cuentas de depdsito.

Las pignoraciones y gravamenes, incluyendo las medidas cautelares sobre los derechos anotados en cuenta
0 subcuentas de depdsito, para lo cual el titular o titulares de los derechos seguiran el procedimiento
establecido en el Reglamento de Operaciones del Administrador de la Emision.

e Cuando la informacion sobre enajenaciones o gravamenes de los bonos ordinarios provenga del suscriptor,
tenedor o de autoridad competente, el Administrador de la Emisién tendra la obligaciéon de informar a la
Entidad Emisora dentro del dia habil siguiente al recibo de la informacién de tal circunstancia, siempre y
cuando se trate de valores nominativos.

e Elsaldo en circulacion bajo el mecanismo de Anotacion en Cuenta.

Cobrar a la Entidad Emisora los derechos patrimoniales que estén representados por anotaciones en cuenta a
favor de los respectivos beneficiarios, cuando éstos sean depositantes directos con servicio de administracion de
valores o estén representados por uno de ellos:

e Para tal efecto, el Administrador de la Emisién presentara dos liquidaciones: una previa y la definitiva. La
preliquidacion de las sumas que deben ser giradas por la Entidad Emisora se presentara dentro del término
de cinco (5) dias habiles anteriores a la fecha en que debe hacerse el giro correspondiente. Esta debera
sustentarse indicando el saldo de la emisidon que circula en forma desmaterializada y la periodicidad de pago
de intereses.

e La Entidad Emisora verificara la preliquidacion elaborada por el Administrador de la Emisién y acordara con
ésta los ajustes correspondientes, en caso de presentarse discrepancias. Para realizar los ajustes tanto el
Administrador de la Emision como la Entidad Emisora se remitiran a las caracteristicas de la Emisién tal
como se encuentran establecidas en el Reglamento de Emisiéon y Colocacion de los Bonos Ordinarios,
aprobado por la Junta Directiva de la Entidad Emisora y en el respectivo Aviso de Oferta Publica.

e Posteriormente el Administrador de la Emision presentara a la Entidad Emisora dentro de los dos (2) dias
habiles anteriores al pago, una liquidacion definitiva sobre los bonos ordinarios en depdsito administrados a
su cargo.

e La Entidad Emisora so6lo abonara en la cuenta del Administrador de la Emisién los derechos patrimoniales
correspondientes cuando se trate de tenedores vinculados a otros depositantes directos o que sean
depositantes directos con servicio de administracion de valores. Para el efecto, enviara al Administrador de la
Emisién una copia de la liquidacion definitiva de los abonos realizados a los respectivos beneficiarios
después de descontar los montos correspondientes a la retencién en la fuente que proceda para cada uno y
consignara mediante transferencia electronica de fondos a la cuenta designada por el Administrador de la
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Emision el valor de la liquidacién, segun las reglas previstas en el Reglamento de Emision y Colocacion de
los Bonos Ordinarios y en el respectivo aviso de oferta publica para el pago de intereses y capital. Los pagos
deberan efectuarse el dia del vencimiento a mas tardar a las 12:00 P.M.

Informar a los depositantes directos y a los entes de control al dia habil siguiente al vencimiento del pago de
los derechos patrimoniales, el incumplimiento del pago de los respectivos derechos, cuando quiera que la
Entidad Emisora no provea los recursos, con el fin de que éstos ejerciten las acciones a que haya lugar. El
Administrador de la Emisién no asumira ninguna responsabilidad de la Entidad Emisora, cuando ésta no
provea los recursos para el pago oportuno de los derechos patrimoniales de los Bonos Ordinarios, ni por las
omisiones o errores en la informacién que los depositantes directos le suministren, derivados de las érdenes
de expedicion, suscripcién, transferencias, gravamenes o embargos de los derechos incorporados en los
bonos ordinarios.

Remitir informes mensuales a la Entidad Emisora, dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes al cierre del
mismo sobre:

Los pagos efectuados a los tenedores legitimos de la emisiéon.

Los saldos de la emision depositada.

Las anulaciones efectuadas durante el mes correspondiente, las cuales afectan el limite circulante de la
emision

Actualizar el monto del macrotitulo representativo de la emision, por encargo de la Entidad Emisora, a partir de
las operaciones de expedicion, cancelacién al vencimiento, anulaciones y retiros de Bonos Ordinarios del
depésito, para lo cual el Administrador de la Emision tendra amplias facultades.

La oferta mercantil de venta de servicios para el deposito y administracion de la Emision desmaterializada de
Bonos Ordinarios presentada por Deceval a la Entidad Emisora y aceptada por esta ultima mediante la
correspondiente orden de compra de servicios, contempla un conjunto de deberes en cabeza de la Entidad
Emisora, conductas que, en consecuencia, pueden ser exigidas por Deceval a la Entidad Emisora, y que se
detallan a continuacion:

"B'Aﬁéé'dc'iléée}'s}d[{_'
16 Bancolombia

Informar al Administrador de la Emision las colocaciones individuales y anulaciones que afecten el
macrotitulo.
Entregar al Administrador de la Emision para su depdsito, el macrotitulo que represente los derechos de la
emision de los Bonos Ordinarios en la cuantia necesaria para atender la expedicion de los mismos mediante
el sistema de anotaciones en cuenta a los suscriptores. Tales Valores deberan reunir los requisitos previstos
en laley.
Suministrar al Administrador de la Emision, a través de los Agentes Colocadores de la Emisién, en el dia de
la suscripcion, la siguiente informacién de los suscriptores:
0 -Nombre e identificacién del suscriptor
-Fecha de emision
-Fecha de expedicion
-Fecha de vencimiento
-Valor nominal de la inversién
-Depositante directo al cual esta asociado el suscriptor.
-En caso de ser depositante directo indicar tal circunstancia.
-Ciudad de residencia
-Direccion y teléfono.
-Tasa
-Plazo

OO0OO0OO0OO0OO0OODOOO

Efectuar los abonos necesarios mediante transferencia electronica de fondos, para el pago al vencimiento de
los intereses y del capital, a mas tardar a las 12:00 P.M. del dia del vencimiento de los mismos, para
garantizar los respectivos pagos a los beneficiarios o titulares de los bonos ordinarios previa presentacion de
la cuenta de cobro o certificacion del valor del pago por parte del Administrador de la Emision, en los
términos sefialados en la oferta antes mencionada.

Pagar dentro del término sefialado en la oferta en mencién la remuneracion pactada al Administrador de la
Emisidn por los servicios prestados, contra la presentacion de la cuenta de cobro que expida el Administrador
de la Emision.

Designar un funcionario con capacidad decisoria, como responsable de atender los requerimientos
formulados por el Administrador de la Emisidn, con el propdsito de que se cumplan eficazmente las
obligaciones derivadas de la oferta mercantil en caso de ser ésta aceptada por la Entidad Emisora mediante
la expedicion de una orden de compra de servicios.

Calcular y pagar la retencion en la fuente a que haya lugar y expedir los certificados correspondientes.
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e Cuando haya lugar a la publicacion de avisos de oferta publica, la Entidad Emisora debera remitir al
Administrador de la Emisién, una copia del respectivo aviso de oferta publica a mas tardar el dia de la
publicacion del mismo.

e En los eventos de amortizaciones extraordinarias anticipadas de capital y cancelacién anticipada de los
valores, la Entidad Emisora informara por escrito al Administrador de la Emisién, con ocho (8) dias de
anticipacion, sobre tal evento.

e En el evento de recompra, la Entidad Emisora o su delegado informara al Administrador de la Emisién el
mismo dia de cumplida la operacion en bolsa, sobre la realizacién de la misma.

Los gravamenes, embargos, demandas civiles y otros eventos de tipo legal relativos a los Bonos Ordinarios se
perfeccionaran de acuerdo con lo dispuesto en la Ley 27 de 1990 y las normas que lo reglamenten y el
reglamento del Administrador de las Emisiones. En caso que la Entidad Emisora llegue a conocer los hechos
mencionados, debera informarlos inmediatamente al Administrador de la Emision.

Cuando por cualquier causa legal o convencional un Valor pertenezca a varias personas, éstas deberan designar
un representante comun y Unico que ejerza los derechos correspondientes a la calidad de tenedor legitimo del
Valor. En el evento de no ser realizada y comunicada tal situacion o tal designacion, el Administrador de la
Emsién podra aceptar como representante, para todos los efectos, a cualquiera de los tenedores del Valor.

1.1.11 DESMATERIALIZACION TOTAL DE LA EMISION
La Emision se adelantara en forma desmaterializada, razén por la cual los adquirientes de los Bonos Ordinarios
renuncian a la posibilidad de materializar los Bonos Ordinarios emitidos.

Se entiende por emisién desmaterializada, el conjunto de valores cuya representacién se da a través de
anotaciones en cuenta, de cuya administracion a través de sistemas electronicos se ha encargado a un depdésito
centralizado de valores, quien emite constancias de depdsito, documento que legitima al depositante para ejercer
los derechos politicos o patrimoniales, en el evento en que haya lugar a ellos. Dicho documento se expide por el
depésito centralizado de valores, a solicitud del depositante directo de conformidad con el registro en cuenta, y su
caracter es meramente declarativo y no tiene vocacion circulatoria.

Teniendo en cuenta que en virtud de la ley 27 de 1990 y del Decreto Reglamentario 437 de 1992 se crearon y
regularon las sociedades administradoras de depdsitos centralizados de valores, cuya funcion principal es recibir
en deposito los valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores, para su custodia y
administracion, eliminando el riesgo de su manejo fisico, la custodia y administracion de la Emision sera realizada
por Deceval conforme a los términos de la oferta de prestacion de servicios para la custodia y administracion
desmaterializada de la Emision formulada a la Entidad Emisora y aceptada por ésta a través de la expedicion de
la respectiva orden de compra.

Para los Bonos Ordinarios no habra reposicion, fraccionamiento o englobe ya que éstos son Valores
desmaterializados.

1.1.12 DERECHOS DE LOS TENEDORES DE BONOS ORDINARIOS

Fuera de los derechos que les corresponden como acreedores de la Entidad Emisora, tienen ademas los

siguientes:

e Percibir los intereses aqui establecidos y el reembolso del capital, todo de conformidad con el presente
Prospecto de Informacion.

e El traspaso electronico de los Bonos Ordinarios conlleva para el adquirente la facultad de ejercer el derecho
al pago de capital y los intereses en los términos ofrecidos al suscriptor inicial.

e Un grupo de Tenedores de Bonos Ordinarios, que represente no menos del diez por ciento (10%) del monto
insoluto del empréstito, podra exigir al Representante Legal de Tenedores que convoque la Asamblea
General de Tenedores de Bonos Ordinarios y si éste no lo hiciere, solicitara a la Superintendencia Financiera
de Colombia que haga la convocatoria.

e Solicitar, en caso de pérdida, hurto o deterioro de la constancia de Valores en depdsito o del certificado de
valores en depdsito, ante el depositante directo la expedicion de un nuevo certificado de valores en deposito.

e Los demas que emanen de este Prospecto de Informacion o de la ley.

Los Tenedores de Bonos Ordinarios podran en forma conjunta o individual ejercer sus derechos.
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1.1.13 OBLIGACIONES DE LOS TENEDORES DE BONOS ORDINARIOS

Las principales obligaciones de los Tenedores de Bonos Ordinarios son las siguientes:

e Pagar totalmente el precio de la suscripcion, de acuerdo con lo establecido en los numerales 1.2.3, Capitulo
I, Primera Parte del presente Prospecto de Informacion.

e Tener la calidad de depositante directo con servicio de administracién de valores o estar representado por un
depositante directo con dicho servicio.

e Las demas que emanen de este Prospecto de Informacion o de la ley.

Los Bonos Ordinarios son indivisibles y, en consecuencia, cuando por cualquier causa legal o convencional un
Bono Ordinario pertenezca a varias personas, éstas deberan designar un representante Unico que ejerza los
derechos correspondientes a la calidad de tenedor legitimo del Bono Ordinario. En el evento de no ser realizada y
comunicada tal designacién al Administrador de la Emision, ésta podra aceptar como representante, para todos
los efectos, a cualquiera de los titulares del Bono Ordinario que exhiba el certificado correspondiente.

El Inversionista se hace responsable, para todos los efectos legales, de la informacion que suministre a la entidad
colocadora de la Emisién, a la Entidad Emisora o al Administrador de la Emision, para la administracion del Valor.

1.1.14 OBLIGACIONES DE LA ENTIDAD EMISORA

Los Bonos Ordinarios son obligaciones generales de la Entidad Emisora, que no cuentan con ningun privilegio o
prelacion legal y que, en el evento de una liquidacién de la Entidad Emisora seran considerados obligaciones
respecto de acreedores quirografarios.

Entre las obligaciones de la Entidad Emisora estan:

e Remitir a la Superintendencia Financiera de Colombia la informacion requerida sobre la Emision.

e Presentar ante la Superintendencia Financiera de Colombia, de manera previa a la realizacién de las ofertas
publicas, los documentos necesarios para el Registro Nacional de Valores y Emisores, de acuerdo con lo
previsto en la Resolucion 400 de 1995 de la Superintendencia de Valores, hoy Superintendencia Financiera
de Colombia, y las demas normas que la modifiquen, sustituyan y adicionen.

e  Cumplir con las obligaciones contempladas en el Prospecto de Informacién y las emanadas de la Resolucion
400 de 1995 de la Superintendencia de Valores, hoy Superintendencia Financiera de Colombia, y sus
normas complementarias.

e Suministrar al Representante Legal de Tenedores de Bonos la informacion que éste requiera para el
desempefio de sus funciones y permitirle inspeccionar en la medida que sea necesario para el mismo fin, sus
libros, documentos y demas bienes. Igualmente, la Entidad Emisora desde ya ordena a su revisor fiscal
suministrar al Representante Legal de los Tenedores de Bonos todas las informaciones que éste requiera
para el desempeifio de sus funciones.

Pagar al Representante Legal de Tenedores de Bonos la remuneracion convenida.

e Sufragar los gastos que ocasionen la convocatoria y el funcionamiento de la Asamblea General de los
Tenedores de Bonos.

e  Cumplir con todos los deberes de informacion y demas obligaciones que se derivan de la inscripcion en el
Registro Nacional e Valores y Emisores.

e Pagar a los Tenedores de Bonos Ordinarios los intereses y el capital, de conformidad con lo establecido en el
Prospecto de Informacién y el respectivo aviso de oferta publica.

1.1.15 REPRESENTANTE LEGAL DE TENEDORES DE BONOS ORDINARIOS, SUS FUNCIONES,
DERECHOS Y OBLIGACIONES

Actuara como Representante Legal de los Tenedores de Bonos Ordinarios, la Fiduciaria Fiducor S.A. entidad
debidamente autorizada por la Superintendencia Financiera de Colombia para operar, con domicilio principal en la
ciudad de Bogota en la Carrera 7 No. 71 — 52 Torre B Piso 14.

Corresponde a Fiducor S.A. en su calidad de Representante Legal de Tenedores de los Bonos Ordinarios
conforme al contrato de Representacion Legal de Tenedores de Bonos Ordinarios, la realizacion de todos los
actos que sean necesarios para el ejercicio de los derechos y la defensa de los intereses comunes de los
Tenedores de Bonos Ordinarios, incluyendo pero sin limitarse a las siguientes obligaciones:

a) Realizar, todos los actos de administracion y conservacion que sean necesarios para el ejercicio de los
derechos y la defensa de los intereses comunes de los tenedores de bonos ordinarios.

b) Llevar a cabo los actos de disposicion para los cuales lo faculte la asamblea general de tenedores de bonos
ordinarios, en los términos legales.
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c) Intervenir con voz, pero sin voto, en todas las reuniones de la asamblea general de accionistas de La Entidad
Emisora, ordinarias y extraordinarias.

d) Actuar en nombre de los tenedores de bonos ordinarios en los procesos judiciales, en los acuerdos de
reestructuracion empresarial previstos en la Ley 550 de 1999 o de insolvencia previstos en la Ley 1116 de
2006, segun sea el caso, asi como también en los que se adelanten como consecuencia de la toma de
posesion de los bienes y haberes o la intervencion administrativa de que sea objeto la Entidad Emiosra. Para
tal efecto, El Representante Legal de los Tenedores de Bonos debera hacerse parte en el respectivo proceso
dentro del término legal, para lo cual acompafiara a su solicitud, como prueba del crédito, copia auténtica de
la oferta y de la orden de servicios y una constancia con base en sus registros sobre el monto insoluto del
empréstito y sus intereses.

e) Representar a los tenedores de bonos ordinarios en todo lo concerniente a su interés comun o colectivo.

f)  Convocar y presidir la asamblea general de tenedores de bonos ordinarios.

g) Solicitar a la Superintendencia Financiera de Colombia, respecto de la Entidad Emisora, y dentro de la
competencia de esa Superintendencia, los informes que considere del caso y las revisiones indispensables
de los libros de contabilidad y demas documentos de la Entidad Emisora.

h) Informar a los tenedores de bonos ordinarios y a la Superintendencia Financiera de Colombia, a la mayor
brevedad posible y por medios idoneos, cualquier incumplimiento de las obligaciones de la Entidad Emisora o
sobre la existencia de cualquier circunstancia que origine el temor razonable de que se llegue a dicho
incumplimiento, asi como de cualquier hecho que afecte o pueda afectar de forma significativa la situacion
financiera y/o legal de la Entidad Emisora. Dicha informacién se realizara tan pronto sea de conocimiento por
parte de El Representante Legal de los Tenedores de Bonos.

i) El Representante Legal de los Tenedores de Bonos debera cumplir con todas y cada una de las obligaciones
emanadas del Prospecto de Informacién y de las normas vigentes.

j) El Representante Legal de los Tenedores de Bonos debera guardar reserva sobre los informes que reciba
respecto de la Entidad Emisora y le es prohibido revelar o divulgar las circunstancias y detalles que hubiere
conocido sobre los negocios de éste en cuanto no fuere estrictamente indispensable para el resguardo de los
intereses de los tenedores de bonos ordinarios.

k) Dirigirse a la Superintendencia Financiera de Colombia a fin de que ésta, si asi lo estima conveniente, exija a
la Entidad Emisora la constitucion de garantias especiales y la adopcién de medidas de conservacién y
seguridad de los bienes gravados con las mismas.

I) Denunciar ante las autoridades competentes las irregularidades que puedan comprometer la seguridad o los
intereses de los tenedores de bonos ordinarios.

m) Llevar el libro de actas de la asamblea general de tenedores de bonos ordinarios.

n) Percibir los honorarios por su servicio.

Salvo en lo que concierne a la informacidon a que se refiere el numeral h) anteriormente mencionado, el
Representante Legal de los Tenedores de Bonos debera guardar reserva sobre los informes que reciba de la
Superintendencia Financiera de Colombia o de cualquier otra autoridad respecto de la Entidad Emisora y le
estara prohibido revelar o divulgar las circunstancias y detalles que hubiere conocido sobre los negocios de éste,
en cuanto no fuere estrictamente indispensable para el resguardo de los intereses de los tenedores de los bonos
ordinarios.

El contrato de representacion legal de tenedores de Bonos Ordinarios contempla un conjunto de derechos del

Representante legal de Tenedores de Bonos Ordinarios, los cuales se describen a continuacion:

e Solicitar y recibir de tanto de la Entidad Emisora como de su revisor fiscal, toda aquella informacién que
requiera para el adecuado desempefio de sus funciones.

e Inspeccionar los libros, documentos y demas bienes de la Entidad Emisora, siempre que sea necesario, para
el adecuado desempefio de sus funciones.
Intervenir con voz pero sin voto en todas las reuniones de la asamblea de accionistas de la Entidad Emisora
Recibir la remuneracion pactada por la prestacion de sus servicios.
Todos aquellos contenidos en las leyes, regulaciones y en la oferta mercantil de prestacion de servicios de
representacion legal de tenedores de bonos.

El contrato de representacion legal de tenedores de Bonos Ordinarios contempla un conjunto de deberes en

cabeza de la Entidad Emisora, conductas que, en consecuencia, pueden ser exigidas por el Representante Legal

de Tenedores de Bonos Ordinarios a la Entidad Emisora, las cuales se describen a continuacion:

e Informar a El Representante Legal de los Tenedores de Bonos cualquier situacion que deteriore o pudiere
llegar a deteriorar la calidad de la emision que se efectuare.

e  Cumplir con las obligaciones contempladas en el presente Prospecto de Informacién y las emanadas de la
Resolucion 400 de 1995, y demas normas complementarias, en lo relacionado con la emisiéon de bonos
ordinarios materia de la presente oferta.
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e De conformidad con lo dispuesto en el numeral 3 del articulo 1.2.4.6. de la Resoluciéon 400 de 1995:
suministrar a El Representante Legal De Los Tenedores De Bonos toda la informacién que éste requiera
para el desempefio de sus funciones y permitirle inspeccionar, previo aviso escrito y en el horario de oficina
de la Entidad Emisora, en la medida que sea necesario para el mismo fin, sus libros y documentos.
Igualmente la Entidad Emisora desde ya ordena a su revisor fiscal suministrar a El Representante Legal De
Los Tenedores De Bonos toda la informacién que éste requiera para el desempefio de sus funciones.

Pagar a El Representante Legal De Los Tenedores De Bonos la remuneracion convenida.

e Informar por escrito a El Representante Legal De Los Tenedores De Bonos dentro de los cinco (5) dias
habiles siguientes, cada vez que modifigue o cambie datos correspondientes a su direccidon, domicilio,
teléfonos, fax, razén social, representacion legal, y en fin, cualquier circunstancia que varie de las que
reporte en la orden de servicios.

e Instruir a El Representante Legal De Los Tenedores De Bonos en todos los eventos en que éste lo solicite
por escrito.

e Sufragar los gastos que ocasionen la convocatoria y el funcionamiento de la asamblea general de tenedores
de bonos ordinarios, conforme al articulo 1.2.4.22. de la Resolucion 400 de 1995. Estos gastos seran
cubiertos por La Entidad Emisora directamente.

e Informar a la Superintendencia Financiera de Colombia cualquier situaciéon o circunstancia que constituya
objeto de Informacion Relevante en los términos del articulo 1.1.2.18. de la Resolucion 400 de 1995.

e  Cumplir con todos los deberes de informacion y demas obligaciones que se derivan de la inscripcion en el
Registro Nacional de Valores y Emisores.

e  Cumplir con todas las obligaciones que figuren en el presente Prospecto de Informacién, o en cualquier otro
contrato suscrito en desarrollo del proceso de la emisién, asi como las demas que le correspondan por ley.

e Hacer entrega al Depodsito Centralizado de Valores de Colombia Deceval S.A. para su depdsito, del
macrotitulo representativo de los bonos ordinarios a emitir.

e Enviar a El Representante Legal De Los Tenedores De Bonos, en forma mensual, durante el término de
duracion del contrato, una relacion de la cantidad de bonos colocados, nombre del suscriptor y nimero de los
bonos ordinarios de conformidad con los reportes que para tales efectos le suministre el Depdsito
Centralizado de Valores de Colombia - Deceval S.A.

o Citar a El Representante Legal De Los Tenedores De Bonos a todas las asambleas generales de accionistas
de la Entidad Emisora, ordinarias y extraordinarias.

e Suministrar a El Representante Legal De Los Tenedores De Bonos los recursos necesarios para realizar
todos los actos de administracion y conservacion que sean necesarios para el ejercicio de los derechos y la
defensa de los intereses comunes de los tenedores de bonos ordinarios, incluyendo el valor de los
honorarios profesionales que deba pagar al abogado que se vea en la necesidad de contratar para intervenir,
en defensa de los derechos de los tenedores de bonos ordinarios en procesos judiciales en los cuales se
pretendan desconocer tales derechos. En este caso, para la aprobacién de los honorarios, se seguira el
procedimiento establecido en la clausula que se refiere a “costos, gastos y prioridad” del contrato de
representacion legal de tenedores de bonos.

e Cuando sea del caso, inscribir el nombramiento del nuevo representante legal de los tenedores de bonos en
el registro mercantil que lleva la Camara de Comercio del domicilio principal de la Entidad Emisora, dentro de
los diez (10) dias habiles siguientes a la realizacién de la asamblea, en la que se dé su designacion.

e Incluir el nombre y logo del Representante en los avisos de prensa, articulos publicitarios, en la pagina Web o
en cualquier otro medio en que se publique informacion relativa a la emision de Bonos, siempre y cuando en
el mismo medio de publicacion aparezcan también los logos del emisor, el estructurador y los colocadores y
unicamente durante la etapa de emisién y colocacion.

La realizacion de las asambleas de Tenedores de Bonos Ordinarios se regira por las normas legales establecidas
para el efecto y por las instrucciones que impartiere la Superintendencia Financiera de Colombia.

Los Tenedores de Bonos Ordinarios se reunirdn en asamblea general en virtud de la convocatoria de su
representante legal cuando éste lo considere conveniente.

La convocatoria para las asambleas generales de tenedores de bonos ordinarios tanto ordinarias como
extraordinarias se hara mediante avisos publicados en forma destacada en diarios de amplia circulacién nacional,
0 por cualquier otro medio idoneo a criterio de la Superintendencia Financiera de Colombia, que garantice
igualmente la mas amplia difusion de la citacion, con los plazos de anticipacion a la reunién estipulados en la ley,
informando a los tenedores de bonos ordinarios si se trata de una reunién de primera, segunda o tercera
convocatoria, el lugar, la fecha, la hora y el orden del dia de la asamblea y cualquier otra informacién o
advertencia a que haya lugar de acuerdo con lo previsto en la Resolucién 400 de 1995 y en la Circular Externa
012 de 1998.
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La Entidad Emisora o un grupo de tenedores de bonos ordinarios, que represente no menos del diez por ciento
(10%) del monto insoluto del empréstito, podra exigir al representante legal que convoque la asamblea, y si éste
no lo hiciere, solicitara a la Superintendencia Financiera de Colombia su convocatoria.

En todo lo demas, las normas aplicables para la celebraciéon de dichas asambleas seran las previstas por la
Resolucion 400 de 1995 y las normas que la modifiquen, adicionen o sustituyan, por la Circula Externa 012 de
1998, asi como las previstas en el presente Prospecto de Informacién.

Las reuniones de la asamblea general de tenedores de bonos ordinarios se llevaran a cabo en la ciudad de
Medellin, en el lugar que se indique en el aviso de convocatoria.

1.1.16 GOBIERNO CORPORATIVO
Grupo de Inversiones Suramericana, adopté un Cédigo de Buen Gobierno, el cual fue aprobado por la Junta
Directiva en reunién del 14 de Febrero de 2002 mediante Acta No.51.

En adiciéon a la adopcion del Cédigo de Buen Gobierno, la Junta Directiva de la Entidad Emisora tiene entre sus
funciones velar por su efectivo cumplimiento y aprobar las modificaciones y actualizaciones que sean necesarias
en cumplimiento de las disposiciones legales y reglamentarias que regulen la materia. Asi mismo debe velar por
el respeto de los derechos de todos sus accionistas y demas inversionistas de valores.

En ejercicio de estas funciones, la Junta Directiva ha modificado el Cddigo de Buen Gobierno en varias
oportunidades, siendo la ultima reforma aprobada mediante Acta No. 121 del 26 de abril de 2007, en la cual se
ajustd su contenido a la reforma estatutaria aprobada por la Asamblea General de Accionistas del 29 marzo de
2007 dando cumplimiento a las disposiciones normativas contenidas en la ley 964 de 2005 sobre el Mercado
Publico de Valores en Colombia. EI Cddigo de Buen Gobierno de Grupo de Inversiones Suramericana S.A. se
encuentra a disposicion de todos los Inversionistas en la pagina web de la Entidad Emisora
www.gruposuramericana.com siguiendo los hipervinculos “Relacion con Inversionistas” y luego “Gobierno
Corporativo” o en www.superfinanciera.gov.co.

La Circular Externa 028 de 2007, modificada por la Circular Externa 056 de 2007, de la Superintendencia
Financiera de Colombia, que adopta el Codigo de Mejores Practicas Corporativas de Colombia (Cdédigo Pais)
para las entidades inscritas o que tengan valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores, sefala
unos parametros de Gobierno Corporativo de adopciéon voluntaria para esas entidades, e impone el
diligenciamiento obligatorio de una encuesta anual sobre su cumplimiento. La Entidd Emisora divulga
oportunamente a través de la pagina de Internet de la Superintendencia Financiera de Colombia,
www.superfinanciera.gov.co, los resultados de la evaluacion anual del cumplimiento de tales compromisos.

1.2 CONDICIONES FINANCIERAS DE LOS BONOS ORDINARIOS

1.2.1  CANTIDAD DE VALORES OFRECIDOS Y MONTO DE LA EMISION

La Emision constara de doscientos cincuenta mil (250.000) Bonos Ordinarios equivalentes a doscientos cincuenta
mil millones de pesos m.l. ($ 250.000.000.000), seguin lo aprobado por la Junta Directiva de Grupo de Inversiones
Suramericana S.A. mediante Acta No. 151 de su sesion del 30 de julio de 2009. La Emisién podra ser ofrecida en
varios lotes.

1.2.2 DENOMINACION, VALOR NOMINAL E INVERSION MINIMA

Los Bonos Ordinarios de las Series A, B, C, D y E estaran denominados en moneda legal colombiana (“Pesos
Colombianos” o “Pesos”). El valor nominal de cada Bono Ordinario de las Series A, B, C, D y E sera de un millén
de Pesos m.l. ($ 1.000.000).

La inversiéon minima para las Series A, B, C, D y E sera la equivalente al valor de diez (10) Bonos Ordinarios, es
decir, diez millones de pesos m.l. ($10.000.000). En consecuencia, no podran realizarse operaciones, en el
mercado primario ni en el mercado secundario, por montos inferiores a diez millones de pesos m.l. ($10.000.000).
Cada valor debera expedirse por un numero entero de Bonos Ordinarios.

Los Bonos Ordinarios de la Serie F estaran denominados en UVR (Unidad de Valor Real). El valor nominal de
cada Bono Ordinario de la Serie F sera de seis mil (6.000) UVR.

Banca de Inversion ™

Bancolombia™ 21



GRUPO DE INVERSIONES 3\
PROSPECTO DE INFORMACION suramericana =

—1

La inversion minima para la Serie F sera la equivalente al valor de Diez (10) Bonos Ordinarios, es decir sesenta
mil (60.000) UVR. En consecuencia, no podran realizarse operaciones, en el mercado primario ni en el mercado
secundario, por montos inferiores a sesenta mil (60.000) UVR. Cada titulo debera expedirse por un numero
entero de Bonos Ordinarios.

123 PRECIO DE SUSCRIPCION

El precio de suscripcion de los Bonos Ordinarios estara conformado por el valor nominal mas los intereses
causados y calculados sobre el valor nominal de los Valores a suscribir a la tasa de la subserie a suscribir,
calculados durante el menor de los siguientes periodos: a) el periodo entre la Fecha de Emision y la Fecha de
Suscripcién o b) el periodo entre la fecha del ultimo pago de intereses y la Fecha de Suscripcion.

Bonos Ordinarios ofrecidos a la par:
Precio = Valor nominal * {1 + Interés acumulado}

En caso de descuento:
Precio = {[ Valor nominal x (1 - Descuento) ] * (1+ Interés acumulado ) }

En caso de prima:
Precio = { [ Valor nominal x (1 + Prima )] * (1+ Interés acumulado ) }

Donde los intereses acumulados se calcularan:
Interés acumulado = [ ( 1 + tasa )*(n/365) ] - 1

Donde:
tasa: es la tasa efectiva anual del bono ordinario.

n: dias transcurridos desde la Fecha de Emision cuando se suscribe antes del primer pago de intereses o dias
transcurridos desde la fecha del ultimo pago de intereses en los demas casos.

En el evento en que la Entidad Emisora desee realizar ofrecimientos mediante lotes posteriores a la Fecha de
Emisidn, la colocacion se realizara via precio; el cual podra estar dado a la par, con prima o descuento toda vez
que cada una de las subseries de Bonos Ordinarios sélo tendra una misma rentabilidad (Tasa Cupon).

124  SERIES EN QUE SE DIVIDE LA EMISION

La Emision podra constar hasta de seis (6) series con las siguientes caracteristicas:

Serie A: Los Bonos Ordinarios estaran emitidos en pesos colombianos y devengaran un interés determinado con
base en una tasa fija efectiva anual, y su capital sera pagado totalmente al vencimiento de los mismos.

Serie B: Los Bonos Ordinarios estaran emitidos en pesos colombianos y devengaran un interés determinado con
base en una tasa variable referenciada a la tasa de interés de los certificados de depdsitos a término a 90 dias
(DTF) y su capital sera pagado totalmente al vencimiento de los mismos.

Serie C: Los Bonos Ordinarios estaran emitidos en pesos colombianos y devengaran un interés determinado con
base en una tasa variable referenciada al indice de Precios al Consumidor (IPC) en Colombia, conocido al
momento en que se inicie el respectivo periodo de causacién del interés, y su capital serd pagado totalmente al
vencimiento de los mismos.

Serie D: Los Bonos Ordinarios estaran emitidos en pesos colombianos y devengaran un interés determinado con
base en una tasa variable referenciada al indice de Precios al Consumidor (IPC) en Colombia, conocido al
momento en que finalice el respectivo periodo de causacién del interés, y su capital sera pagado totalmente al
vencimiento de los mismos.

Serie E: Los Bonos Ordinarios estaran emitidos en pesos colombianos y devengaran un interés determinado con
base en una tasa variable referenciada al Indicador Bancario de Referencia (IBR) y su capital sera pagado
totalmente al vencimiento de los mismos.

Serie F: Los Bonos Ordinarios estaran emitidos en un nimero de unidades de UVR resultado de dividir el valor
de la inversion en pesos colombianos entre el valor de la Unidad de Valor Real (UVR) de la Fecha de Suscripcion,
el resultado se aproximara al valor entero superior o inferior mas cercano y devengaran un interés con base en
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una tasa fija efectiva anual. Su capital sera redimido totalmente al vencimiento de los mismos, multiplicando el
nuamero de las unidades de UVR por el valor de la UVR de la Fecha de Vencimiento. El pago se hara en pesos
colombianos.

125 PLAZOS DE LOS BONOS ORDINARIOS

La totalidad de las series de Bonos Ordinarios cuentan con plazos de redencion de capital entre dos (2) y
cuarenta(40) afios contados a partir de la Fecha de Emision, tal y como se indique en el correspondiente Aviso de
Oferta Publica. Cada serie se dividira en subseries de acuerdo al plazo de redencién. Para diferenciar el plazo de
las subseries ofrecidas al publico, las mismas deberan indicar la serie y al lado el plazo, en niumero de afios. A
manera de ejemplo: Si el plazo ofrecido a partir de la fecha de emisién es de 2 afios y la serie a ofrecer es la A,
se indicara en el aviso de oferta publica que la subserie ofrecida se llamara Serie A2; si el plazo es de 10 afios y
la serie a ofrecer es la C, la subserie ofrecida se llamara Serie C10. De esta forma se podra subdividir cada Serie
en cualquier numero de subseries segun el plazo, expresado en afios, siempre y cuando dicho plazo sea entre
dos (2) y cuarenta (40) afos, contados a partir de la Fecha de Emision.

126 RENDIMIENTO DE LOS BONOS ORDINARIOS

El rendimiento de los Bonos Ordinarios debera reflejar las condiciones del mercado vigentes en la fecha de la
oferta de los mismos, cumpliendo con los lineamientos sefialados en el Reglamento de Emision y Colocacion
aprobado por la Junta Directiva de la Entidad Emisora y que seran determinados en el respectivo Aviso de Oferta
Publica.

El rendimiento de los Bonos Ordinarios de todas las series podra estar dado por la combinacion de pago de
intereses y un descuento o prima sobre el valor nominal del Bono Ordinario. Tanto los intereses, la prima o
descuento, seran determinados por la Entidad Emisora al momento de efectuar la correspondiente oferta publica
y debera publicarse en el aviso de oferta publica, conforme con los parametros generales de la Emision.

Una vez pasada la Fecha de Vencimiento o la fecha en que se cause el pago total, los Bonos Ordinarios
correspondientes se consideraran vencidos y dejaran de devengar intereses. En el evento que la Entidad Emisora
no realice los pagos de intereses y capital correspondiente en el momento indicado, los Bonos Ordinarios
devengaran intereses de mora a la tasa maxima legal permitida.

Serie A
El rendimiento de los Bonos Ordinarios de la Serie A estara dado por una tasa fija en términos efectivo anual.

Los Bonos Ordinarios de la Serie A ofreceran un rendimiento maximo de hasta catorce puntos porcentuales
(14,00%) efectivo anual. Los intereses seran determinados por la Entidad Emisora al momento de efectuar la
respectiva oferta publica y deberan publicarse en el respectivo Aviso de Oferta Publica.

Para el calculo de los intereses, la tasa efectiva anual dada, debera convertirse en una tasa equivalente de
acuerdo con el periodo de pago de intereses escogido. La tasa asi obtenida se aplicara al monto de capital que
representen los Bonos Ordinarios correspondientes.

Serie B

El rendimiento de los Bonos Ordinarios de las Serie B estara dado con base en una tasa variable. Para efectos
de la Emisién se utilizard como tasa de referencia la DTF adicionada en unos puntos porcentuales expresada
como una tasa trimestre anticipado.

Los Bonos Ordinarios de las Serie B ofreceran un rendimiento maximo equivalente a la DTF adicionada hasta en
siete puntos porcentuales (7,00%) trimestre anticipado. Los intereses seran determinados por la Entidad Emisora
al momento de efectuar la respectiva oferta publica y debera publicarse en el respectivo Aviso de Oferta Publica.

Para el calculo de los intereses, se tomara la DTF trimestre anticipado vigente para la semana en que se inicie el
respectivo periodo de causacion del interés, a este valor se le adicionaran los puntos determinados al momento
de la oferta publica y esa sera la tasa nominal base trimestre anticipado, la cual debera convertirse en una tasa
equivalente en términos efectivos de acuerdo con el periodo de pago de intereses escogido. La tasa asi obtenida,
se aplicara al monto de capital que representen los Bonos Ordinarios correspondientes.

En caso de que la DTF utilizada en la fecha de causacion para la liquidacién de los intereses sufra alguna
modificacién, no se realizara reliquidacion de los intereses.
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En caso de que eventualmente se elimine la DTF, ésta sera reemplazada, para los efectos de calculo de los
intereses, por el indice que el Gobierno defina como reemplazo de dicho indicador.

Serie C

El rendimiento de los Bonos Ordinarios de la Serie C estara dado con base en una tasa variable. Para los efectos
de la Emisién se utilizara como tasa de referencia el Indice de Precios al Consumidor (IPC) de Colombia
adicionada en unos puntos porcentuales expresada como una tasa efectiva anual.

Los Bonos Ordinarios de la Serie C ofreceran un rendimiento maximo equivalente IPC en Colombia adicionado
hasta en once puntos porcentuales (11,00%) efectivo anual. Los intereses seran determinados por la Entidad
Emisora al momento de efectuar la respectiva oferta publica y debera publicarse en el respectivo Aviso de Oferta
Publica.

Los intereses se liquidaran como una tasa variable, con base en el Ultimo dato oficial suministrado por el DANE
para el IPC anualizado de los ultimos 12 meses conocido al momento en que se inicie el respectivo periodo de
causacion del interés, y adicionada en los puntos (Margen) determinados al momento de la respectiva oferta
publica.

Para el calculo de los intereses se utilizara la siguiente férmula:
(1+IPC%)*(1+Margen%)-1.

Dicha tasa deberd convertirse en una tasa equivalente de acuerdo con el periodo de pago de intereses
establecidos por la Entidad Emisora al momento de efectuar la respectiva oferta publica, la cual se debera
publicar en el respectivo aviso de oferta publica. La tasa asi obtenida, se aplicara al monto de capital que
representen los Bonos Ordinarios correspondientes.

En caso de que la inflacion utilizada en la fecha de causacion para la liquidaciéon de los intereses sufra alguna
modificacidn, no se realizara reliquidacion de los intereses. En caso de que eventualmente se elimine el IPC,
éste sera reemplazado, para los efectos de calculo de los intereses, por el indice que el Gobierno defina como
reemplazo de dicho indicador.

Serie D

El rendimiento de los Bonos Ordinarios de la Serie D estara dado con base en una tasa variable. Para los efectos
de la emisién se utilizara como tasa de referencia el Indice de Precios al Consumidor (IPC) de Colombia
adicionada en unos puntos porcentuales expresada como una tasa efectiva anual.

Los Bonos Ordinarios de la Serie D ofreceran un rendimiento maximo equivalente IPC en Colombia adicionado
hasta en once puntos porcentuales (11,00%) efectivo anual. Los intereses seran determinados por la Entidad
Emisora al momento de efectuar la respectiva oferta publica y debera publicarse en el respectivo aviso de oferta
publica.

Los intereses se liquidaran como una tasa variable, con base en el ultimo dato oficial suministrado por el DANE
para el IPC anualizado de los ultimos 12 meses conocido al momento en que finalice el respectivo periodo de
causacion del interés y adicionada en los puntos (Margen) determinados al momento de la respectiva oferta
publica.

Para el calculo de los intereses se utilizara la siguiente férmula:

(1+IPC%)*(1+Margen%)-1.

Dicha tasa debera convertirse en una tasa equivalente de acuerdo con el periodo de pago de intereses
establecidos por la Entidad Emisora al momento de efectuar la respectiva oferta publica, la cual se debera
publicar en el respectivo aviso de oferta publica. La tasa asi obtenida, se aplicara al monto de capital que

representen los Bonos Ordinarios correspondientes.

En caso de que la inflacion utilizada en la fecha de causacion para la liquidacion de los intereses sufra alguna
modificacién, no se realizara reliquidacién de los intereses.

En caso de que eventualmente se elimine el IPC, éste sera reemplazado, para los efectos de calculo de los
intereses, por el indice que el Gobierno defina como reemplazo de dicho indicador.
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Serie E

El rendimiento de los Bonos Ordinarios de la Serie E estara dado con base en una tasa variable. Para efectos de
la emision se utilizara como tasa de referencia el Indicador Bancario de Referencia (IBR) - Plazo a un mes
adicionada en unos puntos porcentuales expresada como una tasa nominal mes vencida (N.M.V). El IBR se
cotiza con base en 360 dias y su tasa se expresa en términos nominales.

Los Bonos Ordinarios de la Serie E ofreceran un rendimiento maximo equivalente al IBR adicionado hasta en
cinco puntos porcentuales (5,00%) N.M.V., base 360 dias. Los intereses seran determinados por la Entidad
Emisora al momento de efectuar la respectiva oferta publica y debera publicarse en el respectivo Aviso de Oferta
Publica.

Para el célculo de los intereses, se tomara el IBR — Plazo a un mes N.M.V. vigente a la fecha en la cual inicia el
respectivo periodo de causacion del interés, tal como se sefala en el Articulo 19 del Reglamento del Indicador
Bancario de Referencia - IBR, a este valor se le adicionaran los puntos determinados al momento de la oferta
publica y esa sera la tasa nominal mes vencida, luego a esta tasa se le calculara su tasa equivalente en términos
efectivos anuales. Por ultimo, a esta tasa equivalente efectiva se le calculara la tasa nominal equivalente de
acuerdo con la frecuencia de pago correspondiente. La tasa asi obtenida, se aplicara al monto de capital vigente
durante el periodo de intereses a cancelar que representen los Bonos Ordinarios correspondientes.

Para el calculo de la tasa de interés se utilizara la siguiente férmula:

Tasa de rendimiento E.A. (%) =

(1+ ((IBRN.M.V. + SPREAD N.M.V.)/12))*12)) -1

Para calcular el monto de los intereses se aplica al capital vigente la tasa de colocacion. El monto se determinara
de acuerdo con la siguiente formula:

Intereses en pesos pagaderosal = Saldo de capital en * {(1+tasaEA%)*(n/360)-1}
final del periodo Pesos

Teniendo en cuenta que:
n = numero dias entre la fecha de inicio del periodo de causacion, incluido, y la fecha
final del periodo de causacion

En caso de que el IBR utilizado en la fecha de causacién para la liquidacion de los intereses sufra alguna
modificacién, no se realizara reliquidacién de los intereses.

En caso de que eventualmente se elimine el IBR, éste sera reemplazado, para los efectos de célculo de los
intereses, por el indice que el Gobierno defina como reemplazo de dicho indicador.

Serie F
El rendimiento de los Bonos Ordinarios de la Serie F estara dado por una tasa fija en términos efectivo anual.

Los Bonos Ordinarios de la Serie F ofreceran un rendimiento maximo equivalente a diez punto cero por ciento
(10.00%) efectivo anual. Los intereses estaran determinados por la Entidad Emisora al momento de efectuar la
oferta publica y debera publicarse en el respectivo aviso de oferta.

La UVR sera aquella suministrada por el Banco de la Republica en una fecha determinada.

Para cada fecha de pago de intereses, éstos se calcularan inicialmente en la Unidad de denominaciéon UVR y se
liquidaran en pesos con base en la UVR vigente para dicha fecha. Los intereses se liquidaran sobre el valor
nominal del Bono Ordinario, el cual estara expresado en un nimero de unidades de UVR, y se pagaran en pesos,
multiplicando el monto de los intereses denominados en UVR por el valor de la UVR del dia de la liquidacion de
los mismos.

Al vencimiento, el capital denominado en UVR se liquidara en pesos con base en la UVR vigente para dicha
fecha. Este capital se liquidara multiplicando el monto del capital denominado en UVR por el valor de la UVR del
dia de la liquidacion del mismo.

En caso de que la Unidad UVR utilizada en la fecha de causacién sufra alguna modificacién, no se realizara
reliquidacion de los intereses.
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En caso de que eventualmente se elimine la Unidad UVR, éste sera reemplazado, para los efectos de calculo de
los intereses y del capital, por el indice que la autoridad competente defina como reemplazo de dicho indicador.

1.2.7 PERIODICIDAD Y MODALIDAD EN EL PAGO DE LOS INTERESES

La Modalidad de Pago de los Intereses sera vencida. La Periodicidad de Pago de los Intereses podra elegirse, a
opcioén del Inversionista, entre las periodicidades que la Entidad Emisora establezca al momento de la respectiva
oferta publica. Una vez definida dicha periodicidad, ésta sera fija durante la vigencia del respectivo Bono
Ordinario. Tales periodicidades seran determinadas por la Entidad Emisora e indicadas en el respectivo Aviso de
Oferta Publica, y podran ser: Mes Vencido (MV), Trimestre Vencido (TV), Semestre Vencido (SV) y Afo Vencido
(AV), reservandose el derecho de ofrecer dichas periodicidades para cada subserie.

Para efectos de pago de rendimientos, se entiende por trimestre el periodo comprendido entre la Fecha de
Emisién de los Bonos Ordinarios y la misma fecha tres (3) meses después; se entiende por semestre el periodo
comprendido entre la Fecha de Emision de los Bonos Ordinarios y la misma fecha seis (6) meses después y por
afo el periodo comprendido entre la Fecha de Emision de los Bonos Ordinarios y la misma fecha doce (12)
meses después.

Al valor correspondiente a los intereses causados y por pagar se le hara un ajuste a una cifra entera, de tal forma
que cuando hubiese fracciones en centavos, éstas se aproximaran al valor entero superior o inferior mas cercano
expresado en Pesos.

De acuerdo con la Resolucion 0274 del 16 de marzo de 2004 de la Superintendencia de Valores (hoy

Superintendencia Financiera de Colombia):

e Los intereses sélo podran ser pagados al vencimiento del periodo objeto de remuneracion.

e Los intereses se calcularan desde el dia del inicio del respectivo periodo y hasta el dia inmediatamente
anterior a la fecha de pago de intereses. Se entendera por inicio del respectivo periodo, la Fecha de Emisién
para el primer pago de intereses y, para los siguientes pagos de intereses, se entendera como fecha de
inicio, la fecha de pago de intereses del periodo inmediatamente anterior.

e Paralas series A, B, C, D y F los intereses se calcularan en la convencion 365/365 dias, es decir afios de
365 dias, de doce meses (12), con la duracidon mensual calendario que corresponda a cada uno de éstos;
excepto para la duracion del mes de febrero, que correspondera a veintiocho (28) dias. Para la Serie E los
intereses se calcularan en la convencién 360/360 dias, es decir, afios de 360 dias, de doce meses (12), con la duracién
mensual de treinta (30) dias cada mes.

La Tasa Cupén sera expresada con dos (2) decimales en una notacion porcentual.

e EIl factor que se utilice para el calculo y la liquidacidon de los intereses, sera de seis (6) decimales
aproximados por el método de redondeo, ya sea como una fraccion decimal (0.000000) o como una
expresion porcentual (0.0000%).

Para el caso en que la fecha de pago de intereses, excepto la ultima, corresponda a un dia que no sea habil, el
pago de intereses se realizara el siguiente dia habil y no se realizara ningun ajuste a los intereses.

Para el caso en que el dia de vencimiento del ultimo pago de intereses corresponda a un dia no habil, la Entidad
Emisora reconocera intereses hasta el dia habil siguiente, dia en que se debera realizar el pago.

Los Bonos Ordinarios devengaran intereses Unicamente hasta la fecha de su vencimiento cumpliendo con el
procedimiento establecido en el presente Prospecto de Informacion. No habra lugar al pago de intereses por el
retardo en el cobro de intereses o capital.

Para efectos del cémputo de plazos de los Bonos Ordinarios, se entendera, de conformidad con el articulo 829
del Cadigo de Comercio (Decreto 410 de 1971), que: “Cuando el plazo sea de meses o de afios, su vencimiento
tendra lugar el mismo dia del correspondiente mes o afo; si éste no tiene tal fecha, expirara en el ultimo dia del
respectivo mes o afo. El plazo que venza en dia feriado se trasladara hasta el dia habil siguiente”. El dia de
vencimiento sera habil dentro del horario bancario. El dia sabado se entenderd como no habil.

1.2.8  AMORTIZACION DE CAPITAL

El capital de los Bonos Ordinarios de todas las Series serd pagado de manera Unica al vencimiento de los
Valores.
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Para todas las series, transcurrido un (1) afio desde la Fecha de Emision, la Entidad Emisora podra adquirir los
Bonos Ordinarios de cualquiera de las series ofrecidas bajo la presente Emision siempre que dicha operacion sea
realizada a través de la Bolsa de Valores de Colombia S.A. Dicha adquisicion no implica la amortizacion
extraordinaria de los Bonos Ordinarios, por cuanto no opera la confusiéon a pesar de concurrir en la Entidad
Emisora la calidad de acreedor y deudor. La posibilidad de la Entidad Emisora de readquirir sus propios Bonos
Ordinarios no obliga a los Tenedores de Bonos Ordinarios a su venta.

129 LUGAR DE PAGO DE CAPITAL E INTERESES

El capital y los intereses seran pagados por la Entidad Emisora a través de Deceval, utilizando la red de pagos de
éste. Lo anterior significa que los recursos recibidos de la Entidad Emisora seran cancelados a través del
depositante directo que maneje el portafolio del Inversionista. Los Inversionistas de los Bonos Ordinarios deberan
contar con un depositante directo con servicio de administracién de valores.

Las acciones para el cobro de los intereses y del capital de los Bonos Ordinarios prescribiran, de conformidad con
el articulo 1.2.4.38 de la Resolucién 400 de 1995 de la Superintendencia de Valores (hoy Superintendencia
Financiera de Colombia), en cuatro (4) afios contados desde la fecha de su exigibilidad.

1.2.10 CALIFICACION OTORGADA A LA EMISION

El Comité Técnico de Calificacién de Ficth Ratings Colombia S.A. Sociedad Calificadora de Valores, en reunién
del 28 de octubre de 2009, después de efectuar el correspondiente estudio y analisis, con ocasién de la
asignacion de la calificacion de la Emisién de Bonos Ordinarios Grupo de Inversiones Suramericana S.A por un
monto total de $250.000 millones, decidié asignar la calificacién “AAA (col)” (Triple A col) con perspectiva estable,
segun consta en el Acta No. 1383 de la misma fecha.

Al respecto, es necesario precisar que las obligaciones calificadas en esta categoria se consideran con la mas
alta calidad crediticia. Representa la maxima calificacion asignada por Fitch Ratings Colombia en su escala de
calificaciones domésticas. Esta calificacion se asigna a la mejor calidad crediticia respecto de otros emisores o
emisiones del pais y normalmente corresponde a las obligaciones financieras emitidas o garantizadas por el
gobierno.
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2. CAPITULO Il - CONDICIONES DE LA OFERTA Y DE LA COLOCACION DE LOS
BONOS ORDINARIOS

2.1 VIGENCIA DE LA AUTORIZACION DE LA OFERTA, VIGENCIA DE LA OFERTA Y PLAZO
DE COLOCACION

Vigencia de la autorizacion de la oferta

De acuerdo con el numeral 1 del articulo 1.1.2.31 de la Resoluciéon 400 de 1995 de la Superintendencia de
Valores (hoy Superintendencia Financiera de Colombia) el primer Aviso de Oferta Publica de los Bonos
Ordinarios debera publicarse dentro del afio siguiente a la fecha de la ejecutoria de la resolucién de la
Superintendencia Financiera de Colombia que aprueba la inscripcion de los Bonos Ordinarios en el Registro
Nacional de Valores y Emisores y su respectiva oferta publica.

Vigencia de la oferta
La vigencia de la oferta de la Emision sera la establecida en el respectivo Aviso de Oferta Publica.

Plazo de Colocacién
El plazo de colocacién de la Emision sera de dos afios contados a partir del dia habil siguiente a la publicacion del
primer Aviso de Oferta Publica.

2.2 DESTINATARIOS DE LA OFERTA

Los Bonos Ordinarios tendran como destinatarios al publico inversionista en general, incluidos los fondos de
pensiones y cesantias.

2.2.1 MEDIOS A TRAVES DE LOS CUALES SE FORMULARA LA OFERTA

La publicacién del primer Aviso de Oferta Publica de la Emision se realizara en un diario de amplia circulaciéon
nacional. Para todos los efectos del presente Prospecto de Informacién, los diarios en que se podra publicar dicho
aviso son: La Republica, El Tiempo, EI Colombiano, y/o Portafolio.

Las publicaciones de los demas Aviso de Oferta Publica de la Emisién se realizaran en el Boletin Diario de la
Bolsa de Valores de Colombia S.A. o en un diario de amplia circulacién nacional, a eleccién del Emisor.

2.22 REGLAS GENERALES PARA LA COLOCACION Y LA NEGOCIACION

2.22.1 MECANISMOS PARA LA PREVENCION Y CONTROL DEL LAVADO DE ACTIVOS Y DE LA
FINANCIACION DEL TERRORISMO

De conformidad con la Circular 060 de 2008 emitida por la Superintendencia Financiera de Colombia,
correspondera a los Agentes Colocadores dar aplicacion a las instrucciones relativas a la administracion del
riesgo de lavado de activos y de la financiacién del terrorismo, de conformidad con lo establecido en el Capitulo
Décimo Primero del Titulo | de la Circular Externa 007 de 1996. Para éstos efectos la Entidad Emisora establecio,
en forma previa, criterios para la escogencia de los Agentes Colocadores que garanticen que dichas entidades
den cumplimento a los fines establecidos en dicha disposicién. Asimismo, la Entidad Emisora deleg6 en el Agente
Lider Colocador la obligacion de consolidar la informacion de los Inversionistas. En todo caso, cada uno de los
Agentes Colocadores debera dar cumplimiento a las instrucciones relativas a la administracion del riesgo de
lavado de activos y de la financiacion del terrorismo, de conformidad con lo establecido en el Capitulo Décimo
Primero del Titulo | de la Circular Externa 007 de 1996, y efectuar en forma individual, los reportes de que trata
dicho Capitulo.

Con el fin de cumplir con lo dispuesto en las normas sobre prevencion y control del lavado de activos y de la
financiacion del terrorismo, los inversionistas que se encuentren interesados en adquirir los valores, para
participar en el respectivo proceso de colocacion de los mismos, deberan estar vinculados como clientes o allegar
el formulario de vinculacién debidamente diligenciado con sus respectivos anexos, que sera exigido por los
Agentes Colocadores a través de las cuales se pretendan adquirir los Valores.
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El formulario de vinculacién y sus anexos debera ser entregado por los inversionistas a mas tardar al momento de
la aceptacion de la oferta, cuando se utilice el mecanismo de demanda en firme para la colocacién de los Valores.
Tratandose de colocaciones a través del mecanismo de subasta la documentacion mencionada debera allegarse
a mas tardar antes de la hora prevista para la iniciacion de la recepcién de las demandas.

El potencial inversionistas que no haya entregado oportunamente el formulario de vinculacion debidamente
diligenciado y la totalidad de los anexos requeridos, no podra participar en el proceso de adjudicacién de los
Valores.

2.22.2 REGLAS PARA LA COLOCACION

La suscripcidon de los Valores podra efectuarse a través de Banca de Inversion Bancolombia S.A. Corporacién
Financiera como Agente Lider Colocador, y de Valores Bancolombia S.A. Comisionista de Bolsa como Agente
Colocador. Igualmente, el Agente Lider Colocador podra designar otras firmas comisionistas inscritas en la Bolsa
de Valores de Colombia S.A. u otras corporaciones financieras para conformar el grupo colocador mediante
delegacion o cesion, todos los cuales se denominaran “Agentes Colocadores” y se sefialaran en el Aviso de
Oferta Publica. Lo anterior previo consentimiento de la Entidad Emisora y atendiendo si fuere el caso las
recomendaciones u objeciones de éste.

La colocacién se adelantara bajo la modalidad de Colocacién al Mejor Esfuerzo. Los honorarios por colocacién
que se causaran a cargo de la Entidad Emisora y a favor del grupo colocador estaran determinados por el monto
de los recursos efectivamente colocados.

El valor de la inversién realizada debera ser pagado integramente al momento de la suscripcion, pudiéndose
colocar a valor nominal o con la prima o descuento definido por la Entidad Emisora y publicado en el respectivo
Aviso de Oferta Publica.

El mecanismo de adjudicacion podra ser el de subasta o el de demanda en firme, segun se determine en el Aviso
de Oferta Publica correspondiente a cada lote de la emision.

En cada Aviso de Oferta Publica se incluira el nombre del colocador al que se le deben presentar las demandas,
el nimero de fax, niumero de teléfono o la direccidon donde se recibiran las demandas de compra, la hora a partir
de la cual seran recibidas ("Hora de Apertura") y la hora limite hasta la cual se recibiran ("Hora de Cierre").

En caso que el mecanismo de adjudicacion sea por Demanda en Firme en el Aviso de Oferta Publica
adicionalmente se incluira la hora en la cual se informara a los inversionistas el monto adjudicado. Ademas se
dejara constancia de la fecha y hora de recepcion de las demandas y el revisor fiscal del Agente Lider Colocador
debera estar presente durante la recepcién de las demandas y durante el proceso de adjudicacion a efecto de
certificar el cumplimiento de los parametros establecidos en el Aviso de Oferta Publica. La certificacion expedida
por el revisor fiscal debera informarse el dia de la colocacién, a la Superintendencia Financiera de Colombia
utilizando para ello el mecanismo de informacion relevante.

En todos los casos, las demandas de los inversionistas por los Valores se realizaran a través de los Agentes
Colocadores y seran éstos quienes presenten las demandas de los inversionistas, que seran vinculantes, a
nombre propio en los horarios de recepcion de las demandas que se indiquen en el respectivo Aviso de Oferta
Publica. Las demandas realizadas directamente por los Agentes Colocadores son las que se tendran en cuenta
para la realizacién de la subasta. La Entidad Emisora no sera responsable si los Agentes Colocadores no
presentan las demandas recibidas en el horario establecido para el efecto.

Para el mecanismo de subasta, siempre y cuando asi se establezca en el Aviso de Oferta de Publica y en el
Boletin Normativo que la Bolsa de Valores de Colombia S.A. expida para la subasta, las demandas podran
realizarse directamente por otros agentes afiliados al MEC.

Los inversionistas deberan presentar sus demandas en el horario que se indique en el Aviso de Oferta de Publica,
en las condiciones en él indicadas.

En el evento en que la Entidad Emisora ofrezca mas de una subserie, se establecera en el Aviso de Oferta
Publica el criterio para su adjudicacion.

El Emisor, en el Aviso de Oferta Publica determinara las condiciones financieras que tendran los Valores, de
acuerdo con las subseries ofrecidas y el monto maximo a adjudicar por subserie. La tasa de rentabilidad ofrecida
sera determinada en el Aviso de Oferta Publica cuando la adjudicacién se realice mediante el mecanismo de
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demanda en firme, o la tasa maxima de rentabilidad sera determinada en el Aviso de Oferta Publica cuando la
adjudicacion se realice mediante el mecanismo de subasta.

Una vez establecida la Tasa Cup6n para cada subserie ofrecida, ésta sera inmodificable durante todo el plazo de
los Valores, por consiguiente, en caso que la Entidad Emisora realice nuevos ofrecimientos para lograr la
colocacion total de la Emisién, la oferta se hara por precio de suscripcion de los Valores o la tasa de descuento
que se utilice para calcular el mismo, respetando la Tasa Cupén previamente definida.

En el evento en que queden saldos sin colocar en una o varias de las subseries ofertadas, éstos podran ser
ofrecidos en un nuevo Aviso de Oferta Publica, en subseries diferentes, siempre y cuando haya expirado la
Vigencia de la Oferta del lote previamente ofrecido.

Para efecto de los mecanismos descritos mas adelante, en caso de recibirse una demanda ilegible por fax, se
solicitara inmediatamente al inversionista, por via telefénica, que envie nuevamente su demanda, la cual debera
ser confirmada por la misma via. En cualquier caso, se respetara el orden de llegada del primer fax.

Mecanismos de colocacion:
La presente emision podra ser colocada bajo los siguientes mecanismos:
Mecanismo de Subasta:

La subasta para la adjudicacion de los Valores se realizara utilizando el mecanismo de subasta holandesa
desarrollado por la Bolsa de Valores de Colombia S.A.

El mecanismo operativo de la subasta holandesa, se informara en el Aviso de Oferta Publica y se podra consultar
en la Bolsa de Valores de Colombia S.A.

Clausula de Sobreadjudicacion: Siempre y cuando se advierta en el respectivo Aviso de Oferta Publica, en el
evento en que el monto total demandado fuere superior al monto ofrecido en el Aviso de Oferta Publica, la
Entidad Emisora por decision auténoma podra atender la demanda insatisfecha hasta por un monto equivalente
que complete el ciento por ciento (100%) del monto de la Emision, siempre que el agregado no exceda el monto
total autorizado de la emision. La adjudicacion de la demanda insatisfecha se efectuara segun criterios de
favorabilidad de tasa y plazo para la Entidad Emisora y con sujecién a los criterios establecidos para tal fin en el
respectivo Aviso de Oferta Publica.

Mecanismo de Demanda en Firme:

Los destinatarios de la oferta presentaran sus demandas de compra ante los Agentes Colocadores a partir del dia
habil siguiente a la fecha de publicacion del Aviso de Oferta Publica, tratdndose del primer Aviso de Oferta
Publica de la Emision. Para Avisos de Oferta Publica posteriores al primero, los destinatarios de la oferta
presentaran sus demandas a partir del dia de publicacion del Aviso de Oferta Publica, o a partir del dia siguiente
a su publicacién, de acuerdo como se indique en el mismo Aviso de Oferta Publica. El monto demandado debe
ser establecido teniendo en cuenta el monto maximo a adjudicar por subserie ofrecidas por la Entidad Emisora en
el Aviso de Oferta Publica del respectivo lote.

La adjudicaciéon de los Valores a los destinatarios de la oferta se podra realizar por orden de llegada o a prorrata
segun se establezca en el respectivo Aviso de Oferta Publica.

En el evento en que la demanda supere la oferta y se haya establecido la adjudicacion de los Valores por orden
de llegada, soélo habra lugar a prorrateo en el evento en que coincidan en tiempo demandas presentadas via fax o
personalmente.

Durante la vigencia de la oferta, en el momento que la emision sea totalmente adjudicada, el Agente Colocador
informara telefénicamente a todos aquellos inversionistas que enviaron ofertas, si les fue adjudicada o no parte de
la emision, y el monto que les fue adjudicado, en el horario establecido en el Aviso de Oferta Publica.
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SEGUNDA PARTE - INFORMACION DEL EMISOR

1. CAPITULO | - INFORMACION GENERAL DEL EMISOR

1.1 RAZzON SOCIAL

La Entidad Emisora se denomina Grupo de Inversiones Suramericana, es de caracter comercial, de la especie de
las andénimas, de nacionalidad colombiana y tiene su domicilio en la ciudad de Medellin. Fue constituida
mediante escritura publica No. 2.295, otorgada en la Notaria 14?2 de la ciudad de Medellin el 24 de diciembre de
1997, adicionada mediante escritura publica No. 38 del 13 de enero de 1998 otorgada en la Notaria 142 de la
ciudad de Medellin y ultima reforma estatutaria mediante escritura No. 722 del 27 de abril de 2009 otorgada en la
Notaria 142 de la ciudad de Medellin.

Los estatutos sociales de la Entidad Emisora pueden ser consultados en su domicilio principal.

1.2 NATURALEZA Y REGIMEN JURIDICO

La naturaleza juridica de la Entidad Emisora es la de una sociedad andénima, con sus acciones inscritas en el
mercado publico de valores de Colombia. La Compaiiia esta inscrita en la Bolsa e New York con un ADR nivel I.

Grupo de Inversiones Suramericana se rige por la normatividad vigente en el Cddigo de Comercio para
sociedades andnimas. De acuerdo con lo establecido por el articulo 1° del Decreto 4350 de 2006, por el total de
sus activos e ingresos, la Entidad Emisora es vigilada por la Superintendencia de Sociedades y controlada por la
Superintendencia Financiera, por estar inscrita en el Registro Nacional de Valores y Emisores, ya que sus
acciones se cotizan en bolsa. En este orden de ideas, teniendo en cuenta su caracter de emisor de valores, toda
la informacion financiera se canaliza a través de la Superintendencia Financiera de Colombia a la cual se
transmiten los estados financieros y se reporta la informacién pertinente de acuerdo con las normas que regulan a
los emisores de valores.

1.3 DURACION DE LA SOCIEDAD

Grupo de Inversiones Suramericana no se halla disuelta y su duracion es hasta el 15 de abril del afio 2102.

14 CAUSALES DE DISOLUCION

La Entidad Emisora se disolvera:

e Por vencimiento del término previsto para su duracién, si no fuere prorrogado validamente antes de su
expiracion;

e Por la imposibilidad se desarrollar la empresa social, por la terminacidon de la misma o por la extincion de la
cosa 0 cosas cuya explotacion constituye su objeto;

e Por la reduccion del niumero de asociados a menos del requerido en la Ley para su formaciéon o
funcionamiento;
Por decisiéon de la Asamblea General de Accionistas;

e  Por decision de autoridad competente en los casos expresamente previstos en las leyes;
Cuando ocurran pérdidas que reduzcan el patrimonio neto por debajo del cincuenta por ciento (50%) de su
capital suscrito;

e Cuando el noventa y cinco por ciento (95%) o mas de las acciones suscritas llegue a pertenecer a un solo
accionista; y

e Por las demas causales que la Ley determine de manera general para todas las sociedades comerciales.

DISOLUCION POR PERDIDAS: Cuando ocurran pérdidas que reduzcan el patrimonio neto de la Sociedad por
debajo del cincuenta por ciento (50%) del capital suscrito, la Sociedad NO SE DISOLVERA
AUTOMATICAMENTE, pues la ASAMBLEA GENERAL DE ACCIONISTAS podra tomar y ordenar las medidas
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conducentes al restablecimiento del patrimonio neto por encima del cincuenta por ciento (50%) del capital
suscrito, dentro de los seis (6) meses siguientes a la fecha del balance en que aparezcan las pérdidas indicadas.
Si tales medidas no se adoptan dentro del plazo indicado, la ASAMBLEA GENERAL DE ACCIONISTAS debera
declarar disuelta la Sociedad para que se proceda a su liquidacion.

1.5 DOMICILIO PRINCIPAL

La Entidad Emisora tiene su domicilio principal en Medellin, la direccién para notificaciones es Carrera 64B No.
49A-30, Edificio Suramericana, Medellin, Antioquia.

1.6 OBJETO SOCIAL PRINCIPAL Y ACTIVIDAD ECONOMICA PRINCIPAL

OBJETO SOCIAL

La Entidad Emisora se dedicara a la inversién en bienes muebles e inmuebles. Tratandose de inversion en bienes
muebles, ademas de cualquier clase de bienes muebles, ella lo podra hacer en acciones, cuotas o partes en
sociedades, entes, organizaciones, fondos o cualquier otra figura legal que permita inversion de recursos. Asi
mismo podra invertir en papeles o documentos de renta fija, variable, estén o no inscritos en el mercado publico
de valores. En todo caso, los emisores y/o receptores de la inversién, pueden ser de caracter publico o privado,
nacionales o extranjeros.

Para lograr el cabal cumplimiento de su objeto, la Entidad Emisora podra adquirir, dar en garantia, explotar,
entregar en fiducia o en encargo fiduciario, y enajenar toda clase de bienes muebles e inmuebles; celebrar
operaciones de crédito dando o recibiendo de o a sus socios o a terceros dinero en mutuo sin que esto implique
desarrollo de actividades de intermediacion financiera, como actividad ocasional y sin interés especulativo y con
el Unico objeto de la consecucion de fondos requeridos para el cumplimiento del fin social; dar, aceptar, negociar,
enajenar, pagar, celebrar cesiones a cualquier titulo de toda clase de instrumentos negociables y suscribir todo
tipo de documentos civiles y comerciales; y en general, celebrar todos los actos y todos los contratos que tengan
relacion directa con el objeto social y los que tengan como finalidad ejercer los derechos y cumplir las
obligaciones legal o convencionalmente derivadas de la existencia de la sociedad y de las actividades
desarrolladas por la Compaiiia.

Paragrafo:
La Entidad Emisora podra garantizar obligaciones de las sociedades vinculadas a ella previa autorizacion de la
Junta Directiva

ACTIVIDAD ECONOMICA

Grupo de Inversiones Suramericana se dedica a la inversidon en bienes muebles e inmuebles. Ademas de
inversion en bienes muebles lo puede hacer en acciones, cuotas o partes en sociedades, entes, organizaciones,
fondos o cualquier otra figura legal que permita inversién de recursos. Asi mismo puede invertir en papeles o
documentos de renta fija, variable, estén o no inscritos en el mercado publico de valores. En todo caso, los
emisores y/o receptores de la inversion, pueden ser de caracter publico o privado, nacionales o extranjeros.

1.7 RESENA HISTORICA

El nombre SURAMERICANA comenzé su recorrido empresarial en Colombia hace ya 65 afios, en los cuales hay
una historia de constante evoluciéon que va desde el cambio en la estructura y enfoque de sus negocios hasta la
denominacion misma de las empresas cobijadas por esta marca, posicionada como una de las de mejor
reputacion en Colombia.

En 1944 nace la Compafia Suramericana de Seguros S.A. dedicada a la actividad aseguradora en Colombia,
empresa que a través de los afos crecid e incorpor6 a su portafolio de inversiones grandes compaiias
colombianas.

En diciembre de 1997, la compaiia Suramericana de Seguros es reestructurada a través de una escision,
mediante la cual se separa el manejo del portafolio de inversiones de la actividad operativa de seguros y como
resultado nace la compafia Suramericana de Inversiones S.A., “Suramericana”, convirtiéndose esta Ultima en la
compaiiia matriz.
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En 1999 Suramericana de Inversiones agrupa a sus filiales Suramericana de Seguros, Suramericana de Seguros
de Vida, Suramericana de Capitalizacion, Susalud y Suratep, en una compafia subholding INVERSURA,
dedicada a administrar las inversiones en seguros y seguridad social.

A partir de mayo de 2009 INVERSURA pasé a denominarse Suramericana, en su rol corporativo, y Sura en sus
marcas comerciales. Asi mismo, la compafia matriz ahora se conoce como Grupo de Inversiones Suramericana,
bajo la cual se consolida un soélido portafolio que incluye su participacién en empresas como Grupo Bancolombia,
Grupo Nacional de Chocolates, Inversiones Argos, Proteccion y Suramericana, entre otros.

Este cambio en la arquitectura de marca, incluyd el cambio de razén social no sélo para la compafia matriz sino
para sus subordinadas. Las nuevas razones sociales se detallan a continuacion:

Cambio de razoén social

Razo6n Social Nueva Razo6n Social Anterior
Grupo de Inversiones Suramericana S.A. Suramericana de Inversiones S.A., Suramericana
Suramericana S.A. INVERSURA S.A.
Seguros Generales Suramericana S.A. Compafia Suramericana de Seguros S.A.
Seguros de Vida Suramericana S.A. Compania Suramericana de Seguros de Vida S.A.
Servicios Generales Suramericana S.A. Inversiones GVCS S.A.

Servicio de Reparacion Integral Automotriz S.A.

Servicios de Vehiculos Suramericana S.A. ,
Seriauto

Compafiia Suramericana de Servicios de Salud S.A.
Susalud Medicina Prepagada

Compafiia Suramericana Administradora de Riesgos
Profesionales y Seguros de Vida S.A. Suratep
Servicios de Salud IPS Suramericana S.A. I.P.S. Punto de Salud S.A.

Cs)cfor:sultorla en Gestidon de Riesgos IPS Suramericana Centro para los Trabajadores IPS S.A. CPT

EPS y Medicina Prepagada Suramericana S.A.

Seguros de Riesgos Profesionales Suramericana S.A.

1.8 COMPOSICION ACCIONARIA

ACCIONISTAS DE GRUPO DE INVERSIONES SURAMERICANA A JUNIO 30 DE 2009

ACCIONISTAS No. ACCIONES % PARTIC.
CEMENTOS ARGOS S.A. 131.227.832 27,98%
COMPANIA COLOMBIANA DE INVERSIONES S.A. 51.137.989 10,90%
INVERSIONES ARGOS S.A. 34.655.672 7,39%
VALORES NACIONALES S.A.S. 26.310.634 5,61%
FONDO DE PENSIONES OBLIGATORIAS PORVENIR 25.490.783 5,43%
GRUPO NACIONAL DE CHOCOLATES S.A. 24.076.797 5,13%
FONDO DE PENSIONES OBLIGATORIAS PROTECCION 23.224.642 4,95%
FONDO DE PENSIONES HORIZONTE 16.947.422 3,61%
FONDO DE PENSIONES OBLIGATORIAS - COLFONDOS 14.484.908 3,09%
ING FONDO DE PENSIONES 13.323.636 2,84%
FUNDACION FRATERNIDAD MEDELLIN 5.250.000 1,12%
MUNCHENER RUCKVERSICHERUNGS-GESELLSCHAFT 5.094.335 1,09%
SKANDIA FONDO DE PENSIONES OBLIGATORIAS 5.076.835 1,08%
OTROS ACCIONISTAS CON PARTICIPACION MENOR AL 1% 92.735.775 19,77%
TOTAL 469.037.260 100,00%
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2. CAPITULO Il - ESTRUCTURA ORGANIZACIONAL DE GRUPO DE INVERSIONES
SURAMERICANA

2.1 DESCRIPCION DE LA ESTRUCTURA ORGANICA DE GRUPO DE INVERSIONES
SURAMERICANA

Grupo de Inversiones Suramericana, para fines de su direcciéon y administracion, la Entidad Emisora tiene los
siguientes 6rganos:

e Asamblea General de Accionistas;

e Junta Directiva, y

e Presidente

2.2 ASAMBLEA GENERAL DE ACCIONISTAS

La Asamblea General ordinaria de accionistas tendra su reunién cada afo, a mas tardar, el treinta y uno (31) de
marzo, por convocatoria de la Junta Directiva o del Presidente.

2.3 JUNTA DIRECTIVA

La Junta Directiva de la Entidad Emisora esta compuesta por 7 miembros, todos principales. Los miembros de la
Junta Directiva son elegidos por la Asamblea General de Accionistas por un periodo de dos (2) afios contados a
partir de la fecha de su eleccion, sin perjuicio de que puedan ser reelegidos o removidos libremente en cualquier
momento por la misma Asamblea. Al menos dos de los miembros de la Junta Directiva deberan ser
independientes segun lo establecido por la Ley. La Junta Directiva se reine mensualmente.

231 MIEMBROS QUE CONFORMAN LA JUNTA DIRECTIVA

Los miembros de la Junta Directiva para el periodo 2008-2010 son:

Nombre

José Alberto Vélez Cadavid
Carlos Enrique Piedrahita Arocha
Juan Guillermo Londofio Posada
Jorge Mario Velasquez Jaramillo
Hernando Yepes Arcila

Antonio de Roux Rengifo
Hernando José Gomez Restrepo

Los mecanismos adoptados para garantizar la independencia de los miembros de la Junta Directiva de
conformidad con lo establecido en el articulo 44 y 86 de la Ley 964 de 2005 estan establecidos en el articulo 25
de los estatutos de la Entidad Emisora.

2.3.2  MIEMBROS DE LA JUNTA DIRECTIVA QUE DESEMPENAN ALGUN CARGO ADICIONAL EN LA
ENTIDAD O EN CUALQUIERA DE LAS VINCULADAS

Los miembros de la Junta Directiva no desempefan ningun cargo adicional en la entidad o en cualquiera de las
vinculadas.

2.4 FUNCIONARIOS QUE CONFORMAN EL PERSONAL DIRECTIVO

Personal Directivo

David Emilio Bojanini Garcia Presidente

Mario Lopez Lopez Vicepresidente de Contraloria

Fernando Ojalvo Prieto Vicepresidente Administrativo

Andres Bernal Correa Vicepresidente Financiero y de Inversiones
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24.1 ORGANIGRAMA

| David Bojanini G. ]

Presidente
KPMG
Revisoria Fiscal
|
Andrés Bernal C. Mario Lopez L Fernando Ojalvo P.
VP Financiero y de VP de Contralori VP Administrat
Inversiones © “onfraloria minstratve

2.5 PERSONAS QUE EJERCEN LA REVISORIA FISCAL SOBRE LA ENTIDAD

La Asamblea General de Accionistas elige al Revisor Fiscal y su suplente para periodos de dos (2) afios, pero
pueden ser removidos en cualquier tiempo. El suplente reemplazara el principal en los casos de falta absoluta o
temporal.

El Revisor Fiscal se obliga a adoptar las funciones previstas en el Cédigo de Comercio, sujetandose a lo alli
establecido, sin perjuicio de lo prescrito por otras normas y por la Asamblea General de Accionistas en cuanto
resulte compatible con sus obligaciones legales, velando por consiguiente porque no se ocasionen perjuicios a la
Entidad Emisora, accionistas o terceros.

La Asamblea ratifico a la firma KPMG Ltda., como Revisores Fiscales en su reunién del 27 de marzo de 2008, por
un periodo de dos afios, quienes a su vez designaron a Susana Contreras Poveda como principal y a Gina
Patricia Giraldo Zuluaga como suplente. Esta firma presta sus servicios a Grupo de Inversiones Suramericana
desde junio de 1995.

SUSANA CONTRERAS POVEDA
Miembro de KPMG Ltda.

Gerente Senior Sector Financiero

TP 11017 -T

Ingreso a la Firma KPMG en junio de 1995
C.C. 35.402.673 de Zipaquira

Conocimiento y proyectos:

Su experiencia en la firma, ha incluido su participacion en trabajos de revisoria fiscal y auditorias externas para
importantes entidades del sector financiero y seguridad social como: Compafia Suramericana de Seguros S.A.,
Compafiia Suramericana de Seguros de Vida S.A.,, Compafia Suramericana de Capitalizacion S.A.,
Suramericana de Inversiones S.A. Suramericana, Inversura S. A., Portafolio de Inversiones Suramericana S.A.,
Administradora de Carteras Colectivas Suramericana S.A., Suratep S.A., Susalud S.A., Centro Para los
Trabajadores |.P.SS.A., |.P.S Punto de Salud S.A., Dinamica I.P.S. S.A., Instituto de Alta Tecnologia Médica de
Antioquia S.A.IATM, Inversiones GVCS S.A., Inversiones CS Suramericana S.A., Compafiia Suramericana de
Construcciones S.A., Suinmobiliaria S.A., Proteccion S.A., Dann Regional S.A., Administradora de Inversiones
Colseguros S.A., Aseguradora Colseguros S.A., Compafia Colombiana de Seguros S.A. Reaseguradora,
Compafiia Colombiana de Seguros de Vida S.A. Reaseguradora, Aseguradora de Vida Colseguros S.A., Cédulas
Colén de Capitalizacion Colseguros S.A., Regional de Construccion “En Liquidacion”, Compariia Colombiana
Fiducia “Colfiducia S.A.”, Construcciones Colén S.A., Compafiias Agricolas de Seguros, Compaiiia Agricola de
Seguros de Vida S.A., Compaiiias La Nacional de Seguros, La Previsora Compafiia de Seguros S.A., La Nacional
Compafia de Seguros Generales de Colombia S.A., La Nacional Compafiia de Seguros de Vida S.A. y La
Nacional Compafiia de Capitalizacion y Ahorro S.A.

Estudios Académicos
Bachillerato: Institucion educativa Colegio Jorbalan (1976)

Educacion superior: Contaduria Publica - Universidad Jorge Tadeo Lozano (1983)
No. de Tarjeta Profesional: 11017-T (Fecha de expedicion: 20/11/1984)
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Programa Especial de Alta Gerencia “Business Advisory” - Institucion educativa CESA
(1999)

Otros: Viva y Aprenda Inglés Intermedio afio 2007

Wall Street Institute Nivel | 1998

Seminarios de auditoria, impuestos, riesgo, gerenciales, técnicos y contables en
KPMG vy otros.

GINA PATRICIA GIRALDO ZULUAGA

Miembro de KPMG Ltda. - Gerente Sector Financiero
TP 76502-T

Ingreso6 a la Firma KPMG en Marzo 2 de 1999

C.C. 43.618.297 de Medellin

Conocimiento y proyectos

Su experiencia en la firma, ha incluido su participacién en trabajos de revisoria fiscal y auditorias externas en
diferentes empresas de servicios financieros, seguros y seguridad social, entre otras. Se destacan los trabajos de
auditoria para entidades como: Dann Regional S.A., Proteccion S.A., Suratep S.A., Administradora de Carteras
Colectivas Suramericana S.A., Suramericana de Inversiones S.A. Suramericana, Susalud EPS, Dinamica S.A.,
I.P.S. Punto de Salud S.A., Sufinanciamiento S.A., Fundacion Bancolombia S.A., Multienlace S.A. y Todo Uno
Colombia S.A.

Estudios académicos
Bachillerato: Colegio La Presentacion (1994)

Educacion superior: Contaduria Publica - Universidad EAFIT (2000)
No. de Tarjeta Profesional: 76502-T (Fecha de expedicién: 13/12/2000)

Diplomado en Impuestos - Centro de Estudios Tributarios de Antioquia - CETA (2002)

Seminarios de auditoria, impuestos, riesgo, gerenciales, técnicos y contables en
KPMG vy otros.

2.6 PARTICIPACION ACCIONARIA EN LA ENTIDAD EMISORA DE MIEMBROS DE JUNTA Y
DIRECTIVOS AL 30 DE JUNIO DE 2009

Ninguno de los miembros de la Junta Directiva o de los funcionarios que conforman el nivel directivo de la Entidad
Emisora poseen mas del 0.01% de la participacién accionaria en la Entidad Emisora.

2.7 CONVENIO O PROGRAMA PARA OTORGAR PARTICIPACION A LOS EMPLEADOS

Actualmente existe un esquema de remuneracioén variable para los directivos. El 50% del bono del Presidente y
vicepresidente se envia a un fondo institucional respaldado por medio de un fidecomiso o de un fondo especial
constituido con una entidad autorizada por la Ley. Estos valores se adquieren en acciones de Grupo de
Inversiones Suramericana, pero al finalizar el plazo estipulado por el reglamento del bono se entrega al empleado
el valor de la venta. En ningin momento se entregan acciones.

2.8  SITUACION DE SUBORDINACION

De acuerdo con los articulos 260 y 261 del Cédigo de Comercio, “Las sociedades subordinadas pueden ser
filiales o subsidiarias. Se considerara filial la sociedad que esté dirigida o controlada econdmica, financiera o
administrativamente por otra, que sera la matriz. Sera subsidiaria la compafia cuyo control o direccion lo ejerza la
matriz por intermedio o con el concurso de una o varias filiales suyas, o de sociedades vinculadas a la matriz 0 a
las filiales de esta”; por lo tanto:

Grupo de Inversiones Suramericana, al ser la compafia matriz no esta sujeta al control, ya sea directo o indirecto,
de otra sociedad.
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2.9 SOCIEDADES EN LAS CUALES PARTICIPA EL EMISOR

De acuerdo con los articulos 260 y 261 del Cédigo de Comercio, “Las sociedades subordinadas pueden ser
filiales o subsidiarias. Se considerara filial la sociedad que esté dirigida o controlada econdmica, financiera o
administrativamente por otra, que sera la matriz. Sera subsidiaria la compafia cuyo control o direccion lo ejerza la
matriz por intermedio o con el concurso de una o varias filiales suyas, o de sociedades vinculadas a la matriz o a
las filiales de ésta”; por lo tanto:

Grupo de Inversiones Suramericana, tiene participacion en las siguientes compafiias subordinadas.

% de % participacion total
Razdn social participacion (directa e indirecta)
Directa 2008 2007
Directamente:
Portafolio de Inversiones Suramericana S.A. 88.10% 100.00% 99.93%
Inversura S.A. (hoy: Suramericana S.A.) 40.14% 81.13% 81.12%
Suramericana (B.V.l.) Corp. 35.82% 100.00% 99.96%
Enlace Operativo S.A. 55.00% 73.25% 73.24%
Inversiones y Construcciones Estratégicas S.A. 91.07% 100.00% 94.33%
Inversiones Otrabanda 99.92% 89.43%
Indirectamente:
Compaiiia Suramgrlcana de Seguros S.A. (hoy: Seguros 81.13% 81.12%
Generales Suramericana S.A.)
Com_panla Suramerlcana de Seguros de Vida S.A. (hoy: Seguros 81.13% 81.12%
de Vida Suramericana S.A.)
Inversiones CS  Suramericana S.A. (antes Compafiia o o
Suramericana de Capitalizacién S.A.) 81.13% 81.11%
Administradora de Carteras Colectivas Suramericana S.A. 81.13% 82.05%
Compaiiia Suramericana  Administradora  de Riesgos
Profesionales y Seguros de Vida S.A. Suratep (hoy: Seguros de 81.13% 81.12%
riesgos Profesionales Suramericana S.A.)
IPS Punto de Salud S.A. (hoy: Servicios de Salud IPS 81.13% 81.13%
Suramericana S.A.)
Centro Para los Trabajadores IPS S.A. (hoy: Consultoria en o o
Gestidn de Riesgos IPS Suramericana S.A.) 81.13% 81.12%
Compafia Suramericana de Servicios de Salud S.A. Susalud
Medicina Prepagada (hoy: EPS y Medicina Prepagada 81.13% 81.12%
Suramericana S.A.)
Servicio de Reparacion Integral Automotriz S.A. Seriauto (hoy: o o
Servicios de Vehiculos Suramericana S.A.) 81.13% 81.16%
Interoceanica de Seguros S.A. (hoy: Seguros Suramericana S.A.) 76.41% 76.40%
g\f;smnes GVCS S.A. (hoy Servicios Generales Suramericana 81.13% 81.11%
Inversura (BVI) Corporation 81.13% 81.12%
Dinamica IPS 81.13% 81.12%

A continuacion se describen las entidades subordinadas, indicando para cada una: clase de subordinacion,
domicilio, actividad principal, importe del capital (capital suscrito y pagado mas la prima en colocaciéon de
acciones), reservas, resultado del ultimo ejercicio, dividendos percibidos durante el ultimo ejercicio en razén a la
participacion poseida y comparado con el correspondiente valor contable en libros.

DIRECTAMENTE:
PORTAFOLIO DE INVERSIONES SURAMERICANA S.A.

Clase de subordinacion: filial

Domicilio: su domicilio principal se encuentra en la ciudad de Medellin - Colombia, con cubrimiento nacional.
Actividad principal: Inversidon en bienes muebles e inmuebles, ademas, lo podra hacer en acciones, cuotas o
partes en sociedades, entes, organizaciones, fondos o cualquier otra figura legal que permita inversion de
recursos. Asi mismo podra invertir en papeles o documentos de renta fija, variable, estén o no inscritos en el
mercado publico de valores. En todo caso, los emisores y/o receptores de la inversion, pueden ser de caracter
publico o privado, nacionales o extranjeros.
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Fecha de constitucion: Sociedad constituida el 15 de septiembre de 1997.

Importe de capital (Millones de Pesos): $ 204,132.3

Reservas (Millones de Pesos): $795,140.5

Resultado del tltimo ejercicio (Millones de Pesos): $129,229.2

Dividendos percibidos durante el Gltimo ejercicio en razén a la participacion poseida (Millones de COP): $0
Valor contable en libros (Millones de Pesos): $3,629,393.1

SURAMERICANA S.A.

Clase de subordinacion: Filial

Domicilio: Su domicilio principal se encuentra en la ciudad de Medellin - Colombia, con cubrimiento local.
Actividad principal: Inversién de bienes muebles e inmuebles, estén o no inscritos en el mercado publico de
valores, de caracter publico o privado, nacionales o extranjeros.

Fecha de constitucion: Sociedad constituida el 25 de mayo de 1999.

Importe de capital (Millones de Pesos): $ 92,365.5

Reservas (Millones de Pesos): $273,334.7

Resultado del ultimo ejercicio (Millones de Pesos): $124,932.8

Dividendos percibidos durante el Ultimo ejercicio en razén a la participacion poseida (Millones de Pesos):
$15,133.3

Valor contable en libros (Millones de Pesos): $396,058.2

SURAMERICANA (B.V.I.) CORP.

Clase de subordinacion: Filial

Domicilio: Su sede es Islas Virgenes Britanicas, con cubrimiento local.

Actividad principal: Inversiones en papeles negociables.

Fecha de constitucion: Sociedad constituida el 29 de abril de 1998.

Importe de capital (Millones de Pesos): $160,170.4

Reservas (Millones de Pesos): $0

Resultado del tltimo ejercicio (Millones de Pesos): $(14,593.4)

Dividendos percibidos durante el Ultimo ejercicio en razon a la participacion poseida (Millones de Pesos): $0
Valor contable en libros (Millones de Pesos): $114,390.6

ENLACE OPERATIVO S.A.

Clase de subordinacion: Filial

Domicilio: Su domicilio principal se encuentra en la ciudad de Medellin - Colombia, con cubrimiento nacional.
Actividad principal: Prestacion y ejecucion de servicios de procesamiento de informacion en materia de seguridad
social, laboral, tributaria, contable, administrativa y en general de aquellos servicios conexos a los anteriores,
susceptibles de ser contratados bajo la figura de outsourcing o tercerizacion.

Fecha de constitucion: Sociedad constituida el 8 de junio de 2006.

Importe de capital (Millones de Pesos): $2,600.0

Reservas (Millones de Pesos): $0

Resultado del tltimo ejercicio (Millones de Pesos): $130.4

Dividendos percibidos durante el Gltimo ejercicio en razén a la participacion poseida (Millones de Pesos): $0
Valor contable en libros (Millones de Pesos): $752.8

INVERSIONES Y CONSTRUCCIONES ESTRATEGICAS S.A.

Clase de subordinacion: Filial

Domicilio: Su domicilio principal se encuentra en la ciudad de Medellin - Colombia, con cubrimiento nacional.
Actividad principal: Inversién en bienes muebles e inmuebles. Ademas de la inversién en cualquier clase de
bienes muebles, ella podra invertir en acciones, cuotas o partes en sociedades, entes, organizaciones, fondos o
cualquier otra figura legal que permita inversiéon de recursos. Asi mismo podra invertir en papeles o documentos
de renta fija, variable, estén o no inscritos en el mercado publico de valores. En todo caso, los emisores y/o
receptores de la inversion, pueden ser de caracter publico o privado, nacionales o extranjeros.

Fecha de constitucion: Sociedad constituida el 31 de agosto de 2007.

Importe de capital (Millones de Pesos): $2,143.6

Reservas (Millones de Pesos): $89.0

Resultado del tltimo ejercicio (Millones de Pesos): $622.6

Dividendos percibidos durante el Gltimo ejercicio en razén a la participacion poseida (Millones de Pesos): $0

Valor contable en libros (Millones de Pesos): $4.392.0
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INVERSIONES OTRABANDA S.A.

Clase de subordinacion: Filial

Domicilio: Su domicilio principal se encuentra en la ciudad de Medellin - Colombia, con cubrimiento nacional.
Actividad principal: Inversién en bienes muebles e inmuebles. Ademas de la inversiéon en cualquier clase de
bienes muebles, ella podra invertir en acciones, cuotas o partes en sociedades, entes, organizaciones, fondos o
cualquier otra figura legal que permita inversidon de recursos. Asi mismo podra invertir en papeles o documentos
de renta fija, variable, estén o no inscritos en el mercado publico de valores. En todo caso, los emisores y/o
receptores de la inversion, pueden ser de caracter publico o privado, nacionales o extranjeros.

Fecha de constitucion: Sociedad constituida el 10 de enero de 2007.

Importe de capital (Millones de Pesos): $275,519.2

Reservas (Millones de Pesos): $ 5,283.3

Resultado del tltimo ejercicio (Millones de COP): $2,902

Dividendos percibidos durante el Ultimo ejercicio en razon a la participacion poseida (Millones de Pesos): $0

Valor contable en libros (Millones de Pesos): $155,480.2

INDIRECTAMENTE
SEGUROS GENERALES SURAMERICANA S A.

Clase de subordinacion: Subsidiaria

Domicilio: Su domicilio principal se encuentra en la ciudad de Medellin - Colombia, con cubrimiento nacional.
Actividad principal: Realiza operaciones de seguro y de reaseguro de bienes, bajo las modalidades y los ramos
facultados expresamente por la Ley. La Compaiiia siguiendo instrucciones de la Superintendencia Financiera de
Colombia, mediante Resolucion N° 1756 del 4 de octubre de 2007, se inscribié en el Registro Nacional de
Agentes del Mercado de Valores. En virtud de dicha inscripcion solo podra desarrollar las operaciones habituales
de adquisicion o enajenacion de valores ejecutadas directamente y por cuenta propia, a que hace referencia el
numeral 3 del articulo 1.5.1.1. de la Resolucion 400 de 1995.

Fecha de constitucion: Sociedad constituida el 12 de diciembre de 1944.

Importe de capital (Millones de Pesos): $38,115.6

Reservas (Millones de Pesos): $81,199.6

Resultado del ultimo ejercicio (Millones de Pesos): $5,426.9

SEGUROS DE VIDA SURAMERICANA S.A.

Clase de subordinacion: Subsidiaria

Domicilio: Su domicilio principal se encuentra en la ciudad de Medellin - Colombia, con cubrimiento nacional.
Actividad principal: Realiza operaciones de Seguros y reaseguros de personas sobre la vida y las que tengan
caracter complementario, bajo las modalidades y los ramos facultados expresamente por la Ley. La Compaifiia
siguiendo instrucciones de la Superintendencia Financiera de Colombia, mediante Resolucién N° 1812 del 13 de
octubre de 2006, se inscribié en el Registro Nacional de Agentes del Mercado de Valores. En virtud de dicha
inscripcion solo podra desarrollar las operaciones habituales de adquisicion o enajenacion de valores ejecutadas
directamente y por cuenta propia, a que hace referencia el numeral 3 del articulo 1.5.1.1. de la resolucion 400 de
1995.

Fecha de constitucion: Sociedad constituida el 4 de agosto de 1947.

Importe de capital (Millones de Pesos): $26,769.8

Reservas (Millones de Pesos): $260,189.9

Resultado del ultimo ejercicio (Millones de Pesos): $97,836.7

INVERSIONES CS SURAMERICANA S.A.

Clase de subordinacion: Subsidiaria

Domicilio: Su domicilio principal se encuentra en la ciudad de Medellin - Colombia, con cubrimiento nacional.
Actividad principal: Inversion en bienes muebles e inmuebles. Tratandose de inversiones en bienes muebles, en
especial lo hara en acciones, cuotas o partes de interés de sociedades. En todo caso los emisores y/o receptores
de la inversion, pueden ser de caracter publico o privado, nacionales o extranjeras.

Fecha de constitucion: Anteriormente denominada Compafia Suramericana de Capitalizacion S.A., constituida el
10 marzo de 1958.

Importe de capital (Millones de Pesos): $10,827.9

Reservas (Millones de Pesos): $2,091.8

Resultado del tltimo ejercicio (Millones de Pesos): $2,903.0
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ADMINISTRADORA DE CARTERAS COLECTIVAS SURAMERICANA S.A.

Clase de subordinacion: Subsidiaria

Domicilio: Su domicilio principal se encuentra en la ciudad de Medellin - Colombia, con cubrimiento nacional.
Actividad principal: Consiste en recibir en dinero, suscripciones del publico con el fin de constituir y administrar,
conforme a las disposiciones legales vigentes, uno o varios fondos de inversion para fomentar, auspiciar,
promover y facilitar la colocacion de capitales. Administracion de la Cartera Colectiva Abierta Suramericana Renta
Variable y la Cartera Colectiva Abierta Suramericana de Renta Fija. Las caracteristicas de cada cartera se
encuentran en los prospectos.

Fecha de constitucion: Anteriormente denominada Administradora de Fondos de Inversion Suramericana S.A,,
constituida el 24 de julio de 1964.

Importe de capital (Millones de Pesos): $3,600.0

Reservas (Millones de Pesos): $3,440.4

Resultado del ultimo ejercicio (Millones de Pesos): $(144.7)

SEGUROS DE RIESGOS PROFESIONALES SURAMERICANA S.A.

Clase de subordinacion: Subsidiaria

Domicilio: Su domicilio principal se encuentra en la ciudad de Medellin - Colombia, con cubrimiento nacional.
Actividad principal: Operacién del ramo de riesgos profesionales. Realizacion de operaciones de seguros
individuales y de reaseguros de vida, basicamente en lo relacionado con la Administracion de Riesgos
Profesionales ARP., pudiendo ejecutar validamente los actos y contratos tendientes a cumplir la realizacion de su
objeto social, en concordancia con las disposiciones legales y las normas de la Superintendencia Financiera de
Colombia. La Compafiia siguiendo instrucciones de la Superintendencia Financiera de Colombia, mediante
Resolucion N° 1812 del 13 de octubre de 2007, se inscribié en el Registro Nacional de Agentes del Mercado de
Valores. En virtud de dicha inscripcion sélo podra desarrollar las operaciones habituales de adquisicion o
enajenacion de valores ejecutadas directamente y por cuenta propia, a que hace referencia el numeral 3 del
Articulo 1.5.1.1. de la Resolucién 400 de 1995.

Fecha de constitucion: Sociedad constituida el 9 de noviembre de 1995.

Importe de capital (Millones de Pesos): $12,986.0

Reservas (Millones de Pesos): $42,009.0

Resultado del ultimo ejercicio (Millones de Pesos): $53,496.7

SERVICIOS DE SALUD IPS SURAMERICANA S.A.

Clase de subordinacion: Subsidiaria

Domicilio: Su domicilio principal se encuentra en la ciudad de Medellin - Colombia, con cubrimiento nacional.
Actividad principal: prestacion de servicios médicos, paramédicos y odontoldgicos. Para el desarrollo de su objeto
social principal puede realizar las siguientes actividades: promocién de la salud, prevencion, diagndstico y
tratamiento de la enfermedad, mediante la consulta médica general y especializada, atencidon de urgencias,
examenes diagnosticos de laboratorio clinico e imagenologia, procedimientos quirurgicos, hospitalizacion,
consulta y tratamiento odontoldgico, cirugia oral y todas aquellas actividades necesarias para la prestacion de
servicios de salud en los diferentes niveles de atencion.

Fecha de constitucion: Sociedad constituida el 19 de diciembre de 1996.

Importe de capital (Millones de Pesos): $4,760.0

Reservas (Millones de Pesos): $19.6

Resultado del ultimo ejercicio (Millones de Pesos): $1,497.5

CONSULTORIA EN GESTION DE RIESGOS IPS SURAMERICANA S.A.

Clase de subordinacion: Subsidiaria

Domicilio: Su domicilio principal se encuentra en la ciudad de Medellin Colombia, con cubrimiento en Medellin y
Bogota D.C.

Actividad principal: Prestacion de servicios de salud en todas las areas de la salud humana, comprendiendo los
servicios de urgencias, consulta externa general y especializada, medicina diagndstica y terapéutica, cirugia y
examenes diagnosticos. Igualmente tendra por objeto la importacion y compra de medicamentos, equipos
médicos, arrendamiento de prétesis y aparatos de complemento terapéutico. La Sociedad también podra actuar
como representante de otras sociedades nacionales o extranjeras que tengan objeto similar a los aqui descritos y
en concordancia con las disposiciones legales y las normas de la Superintendencia Nacional de Salud.

Fecha de constitucion: Sociedad constituida el 15 de abril de 1996.

Importe de capital (Millones de Pesos): $551.1

Reservas (Millones de Pesos): $87.2
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Resultado del ultimo ejercicio (Millones de Pesos): $(67.6)
EPS Y MEDICINA PREPAGADA SURAMERICANA S.A.

Clase de subordinacion: Subsidiaria

Domicilio: Su domicilio principal se encuentra en la ciudad de Medellin Colombia, con cubrimiento nacional.
Actividad principal: Organizacién, garantia y prestacion de servicios de salud, servicios integrados de medicina y
odontologia, bien sea bajo la forma de prepago, evento en el cual la entidad obrarda como una entidad de
medicina prepagada, o bien sea en desarrollo del programa denominado Susalud Empresa Promotora de Salud,
caso en el cual la Sociedad actuara como entidad promotora de salud.

Fecha de constitucion: Sociedad constituida el 31 de enero de 1990.

Importe de capital (Millones de Pesos): $29,060.0

Reservas (Millones de COP): $4,365.7

Resultado del ultimo ejercicio (Millones de Pesos): $(5,976.0)

SERVICIOS DE VEHICULOS SURAMERICANA S.A.

Clase de subordinacion: Subsidiaria

Domicilio: Su domicilio principal se encuentra en la ciudad de Medellin Colombia, con cubrimiento nacional.
Actividad principal: Establecimiento y funcionamiento de talleres de reparacion de toda clase de vehiculos
automotores; la importacion, compra y venta de repuestos y accesorios para los mismos; la compra y venta de
vehiculos automotores y cualquier otro acto o inspeccioén y revisién de vehiculos.

Fecha de constitucion: Sociedad constituida el 9 de diciembre de 1976.

Importe de capital (Millones de Pesos): $355.0

Reservas (Millones de Pesos): $146.1

Resultado del tltimo ejercicio (Millones de Pesos): $37.4

INTEROCEANICA DE SEGUROS S.A.

Clase de subordinacién: Subsidiaria

Domicilio: Su domicilio principal se encuentra en Panama, Republica de Panama.

Actividad principal: La realizacion de operaciones de seguro y de reaseguro de bienes y de personas, bajo las
modalidades y los ramos facultados expresamente por la Ley.

Fecha de constitucion: Sociedad constituida el 11 de julio de 1972.

Importe de capital (Millones de Pesos): $18,976.1

Reservas (Millones de Pesos): $2,912.8

Resultado del tltimo ejercicio (Millones de Pesos): $(4,903.3)

SERVICIOS GENERALES SURAMERICANA S.A.

Clase de subordinacion: Subsidiaria

Domicilio: Su domicilio principal se encuentra en la ciudad Medellin Colombia, con cubrimiento nacional.
Actividad principal: Inversion en bienes muebles en especial de acciones, cuotas o partes de sociedades.
Fecha de constitucion: Sociedad constituida el 6 de diciembre de 2002.

Importe de capital (Millones de Pesos): $ 44,441.2

Reservas (Millones de Pesos): $76,441.6

Resultado del ultimo ejercicio (Millones de Pesos): $979.3

INVERSURA (BVI) CORPORATION

Clase de subordinacion: Subsidiaria

Domicilio: Su sede es Islas Virgenes Britanicas, con cubrimiento local.
Actividad principal: Inversiones en papeles negociables.

Fecha de constitucion: Sociedad constituida el 24 de diciembre de 2002.
Importe de capital (Millones de Pesos): $34,903.8

Reservas (Millones de Pesos): $0

Resultado del ultimo ejercicio (Millones de Pesos): $1,479.5

DIAGNOSTICO Y ASISTENCIA MEDICA S.A. INSTITUCION PRESTADORA DE SERVICIOS DE SALUD
DINAMICA IPS

Clase de subordinacién: Subsidiaria
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Domicilio: Su domicilio principal se encuentra en la ciudad Medellin Colombia, con cubrimiento nacional.

Actividad principal: Prestacion de servicios de ayudas diagnodsticas tales como laboratorio clinico y patolégico,
endoscopia, ecografia, imagenologia y mamografia entre otros.

Fecha de constitucion: Sociedad constituida el de 24 de febrero de 1994.

Importe de capital (Millones de Pesos): $1,520.0

Reservas (Millones de Pesos): $929.4

Resultado del ultimo ejercicio (Millones de Pesos): $507.9

Grupo de Inversiones Suramericana tiene una inversion inferior al 50% del capital social en las siguientes
sociedades no subordinadas, las cuales tienen una participacion superior al 20% del resultado neto consolidado
de Grupo de Inversiones Suramericana.

BANCOLOMBIA S.A.

Domicilio: Su domicilio principal se encuentra en la ciudad Medellin Colombia, con cubrimiento nacional en el
territorio colombianos, una agencia en la ciudad de Miami (Estados Unidos) y una oficina de representacion en
Madrid.

Actividad principal: Todas las operaciones, negocios, actos y servicios propios de la actividad bancaria,
ejecutados por medio del establecimiento bancario que lleva su nombre y de acuerdo con las normas legales que
le son aplicables.

Fecha de constitucion: Se constituyé bajo el nombre de Banco Industrial Colombiano el 24 de enero de 1945
Importe de capital (Millones de Pesos): $393,914

Reservas (Millones de COP): $2,662,531

Resultado del ultimo ejercicio (Millones de Pesos): $1,043,668

Dividendos percibidos durante el Ultimo ejercicio en razén a la participacion poseida (Millones de Pesos):
$51,779.2

Valor contable en libros (Millones de Pesos): $640,820.1

2.10 RELACIONES LABORALES A JUNIO 30 DE 2009
Grupo de Inversiones Suramericana cuenta con dieciocho (18) empleados, vinculados directamente.

Grupo de Inversiones Suramericana no tiene sindicato. No existen pactos colectivos. Al personal se le notifica el
aumento salarial afio a afo y sus prestaciones extralegales.

Los empleados son contratados directamente o indirectamente a través de Sodexho o de las empresas filialesdel
Emisor.

Grupo de Inversiones Suramericana no tiene procesos laborales en su contra.

Todos los empleados se encuentran bajo el régimen de la Ley 50.
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3. CAPITULO Il - ASPECTOS RELACIONADOS CON LA ACTIVIDAD DEL EMISOR

3.1 PRINCIPALES PROVEEDORES A JUNIO 30 DE 2009

Grupo de Inversiones Suramericana es una compaiia Inversionista, dedicada a la inversion, por lo tanto no se
ubica en un sector especifico de produccion econémica, asi por su naturaleza la Entidad Emisora sélo incurre en
servicios administrativos contratados mediante proveedores externos, ninguno de éstos supera el 20% de los
ingresos, por lo que no existe dependencia en los proveedores.

3.2 PRINCIPALES CLIENTES A JUNIO 30 DE 2009
Grupo de Inversiones Suramericana es una compania Inversionista, dedicada a la inversion, por lo tanto no se

ubica en un sector especifico de produccion econdmica, no teniendo asi clientes directos.

3.3 DESCRIPCION DE LAS PRINCIPALES ACTIVIDADES PRODUCTIVAS Y DE VENTAS DEL
EMISOR

3.3.1 PRODUCTOS Y SERVICIOS

Grupo de Inversiones Suramericana es una compafia Inversionista, dedicada a la inversion, por lo tanto no se
ubica en un sector especifico de produccion econdémica, no ofreciendo asi productos ni servicios al mercado.

3.3.2 DESCRIPCION DE LOS SEGMENTOS DEL NEGOCIO
Grupo de Inversiones Suramericana es una compania Inversionista, dedicada a la inversion, por lo tanto no se
ubica en un sector especifico de produccion econdmica, no teniendo asi segmentos del negocio.
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4. CAPITULO IV - INFORMACION FINANCIERA DEL EMISOR

4,1 CAPITAL AUTORIZADO, SUSCRITO Y PAGADO DEL EMISOR

Capital Autorizado: El capital Autorizado de la Entidad Emisora es de noventa y tres mil setecientos cincuenta
millones de Pesos ($ 93,750,000,000), dividido en quinientos millones (500,000,000) de acciones de valor
nominal de ciento ochenta y siete Pesos con cincuenta centavos ($ 187.50) cada una.

Capital Suscrito y pagado: El capital suscrito y pagado al 31 de diciembre de 2008 y 2007, fue de 469,037,260 y
457,396,624 acciones respectivamente. En 2008 el capital suscrito y pagado de la Entidad Emisora se incrementé
en $2,182.6 millones de Pesos, pasando de $85,761.9 millones de Pesos a $87,944.5 millones de Pesos por la
fusion por absorcién de Suramericana de Inversiones S.A. con SIA Inversiones S.A. A marzo 31 de 2009, el
capital suscrito y pagado continta en $87,944.5 millones de Pesos.

Acciones en Circulacion: Grupo de Inversiones Suramericana tiene 469.037.260 acciones en circulacion a junio
30 de 2009.

Reservas: Las reservas a junio 30 de 2009 cerraron en $2,461,271.1 millones.

4.2 OFERTAS PUBLICAS DE ADQUISICION DE ACCIONES

En el afio 2008 y en lo corrido del 2009 no se han celebrado ofertas publicas de adquisicion de acciones del
Emisor.

Al 30 de junio de 2009 no se esta adelantando ningun proceso de emisién de acciones.

4.3 PROVISIONES Y RESERVAS PARA LA READQUISICION DE ACCIONES

Grupo de Inversiones Suramericana no tiene constituidas reservas para tal fin.

4.4  INFORMACION SOBRE DE DIVIDENDOS

La politica del dividendo es definida por la Junta Directiva de acuerdo con las consideraciones de utilidad
distribuible y del Flujo de Caja.

El porcentaje de utilidades distribuidas durante los ultimos cinco afios ha sido el siguiente:

Dividendo - Dividendo -
Afo de Decreto* decretado por MiLIJIth)Ir;izddZeégw Decretado Total D'&'tﬂ?dn;do /
accion Col$/Accion Millones de Col$
2004 176 293,579.62 64,185.97 21.9%
2005 196 949,629.19 89,649.74 9.4%
2006 212 333,520.05 96,968.08 29.1%
2007 232 249,497.90 106,116.02 42.5%
2008 252 273,013.69 118,197.39 43.3%

* Afio sobre cuyas utilidades se decretan los dividendos, los cuales son pagados al afio siguiente.

A continuacion se relaciona la informacion sobre las acciones y los dividendos de Grupo de Inversiones
Suramericana y sus subordinadas para los ultimos tres afios:
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Utilidad o % Utilidad Valor Precio de en bolsa Precio en Valor Valor Precio en
c - N Pérdida Utilidad por Dividendo Cuotas distribuida AR " ; ! bolsa/ Patrimonial / | Patrimonial /
ompafiia Afio N " " i o Patrimonial promedio cierre - P o s Bolsa / Valor
eta (Mill accion poraccién | por afio como d ” Utilidad Dividendo Utilidad por Dividendo .
v le la accion Bolsa en i -2 " Patrimonial
COP$) dividendo Bolsa por por accién accion por accion
accion
Suramericana de  Inversiones 2008 273.014 590,6 252 4 43,3% 17.878 16.180 | 15.460 2739 613 303 709 09
S.A - Suramericana 2007 249.498 5455 232 4 42,5% 22.015 19.020 | 19.960 34,87 86,0 404 94,9 09
o 2006 333.520 7292 212 4 29,1% 22.052 18.735 | 20480 25,69 96,6 30,2 104,0 09
Directamente
. 2008 129.229 86.761,4 134275 1 154,8% 2.765.892 NA NA NA NA 319 206 NA
gﬁ;a;ﬂ'r?canadse_ , mersones {5007 66976 44.966,1 0 NA NA 3.208.865 NA NA NA NA 714 NA NA
2006 148.266 104.534,8 0 N.A N.A 3.248.529 N.A N.A N.A N.A 311 N.A N.A
Inversiones en  Seguros y | 2008 124.933 2.077.473,1 690.000 3 33,2% 15.743.918 N.A N.A N.A N.A 76 228 N.A
Seguridad Social Suramericana | 2007 96.862 1.610.688,9 627.000 3 38,9% 15.387.532 N.A N.A N.A N.A 96 245 N.A
S.A. Inversura 2006 155.029 1.271.9285 280.000 3 22,0% 19.957.903 N.A N.A N.A N.A 157 3 N.A
2008 -14.593 -204.4 0 N.A N.A 5.174 N.A N.A N.A N.A - 253 N.A N.A
Suramericana (B.V.1.) Corp. 2007 -8.590 -120,3 0 N.A NA 391 NA NA NA NA - 32 NA N.A
2006 -4.385 -614 0 N.A NA 437 NA NA NA N.A - 71 NA N.A
2008 130 72222 0 N.A NA 76.056 NA NA NA NA 105 NA N.A
Enlace Operativo S.A. 2007 -877 -48.722,2 0 N.A NA 68.778 NA NA NA NA - 14 NA NA
2006 -499 -49.900,0 0 N.A NA 51.600 NA NA NA NA - 10 NA NA
. 2008 623 7.642,0 0 N.A NA 59.161 NA NA NA NA 77 NA NA
g‘;’t‘f;'e‘;'l‘ce; N Construcciones | 5597 0 0 0 NA NA 51519 NA NA NA NA NA NA NA
2006 N.A N.A N.A N.A N.A N.A N.A N.A N.A N.A N.A N.A N.A
Indirectamente
Compaiiia  Suramericana  de 2008 5.427 30 0 N.A N.A 136 N.A N.A N.A N.A 46,1 N.A N.A
Seguros S.A. 2007 6.003 33 0 N.A N.A 148 N.A N.A N.A N.A 453 N.A N.A
2006 32.165 175 0 N.A NA 135 NA NA NA N.A 7 NA N.A
Compafiia  Suramericana  de 2008 97.837 484.164,2 190.410 3 NA 2.474.509 NA NA NA NA 51 130 N.A
Seguros de Vida SA 2007 77.446 383.255,6 173.100 3 45,2% 2.324.114 NA NA NA NA 61 134 NA
o 2006 102.184 505.676,1 0 N.A NA 2.061.844 NA NA NA NA 41 NA NA
Inversiones CS Suramericana | 2008 2.903 19.196,3 0 N.A NA 293.863 NA NA NA NA 153 NA NA
S.A., antes Cia. Suramerica de | 2007 556 3.676,6 0 N.A N.A 329.267 N.A N.A N.A N.A 89,6 N.A N.A
Capitalizacion S.A. 2006 738 4.880,1 0 N.A N.A 326.384 N.A N.A N.A N.A 66,9 N.A N.A
Administradora e Carteras 2008 -145 -4132 0 N.A N.A 20.631 N.A N.A N.A N.A - 499 N.A N.A
Colectivas Suramericana S.A 2007 457 13024 0 N.A N.A 20.648 N.A N.A N.A N.A 159 N.A N.A
2006 1.809 5.155,6 6.600 3 1 26.012 NA NA NA NA 50 39 NA
Compafifa Suramericana | 2008 53.497 60.735,3 28.800 3 47,4% 128.751 NA NA NA NA 21 45 N.A
Administradora  de ~ Riesgos | 2007 23120 26.248,2 13125 3 50,0% 80.050 NA NA NA N.A 30 61 N.A
;’f\fesslﬁgfézs y Seguros de Vida f 13924 158080 0 NA NA 56.158 na | nNa NA NA 36 NA NA
2008 1.498 88118 0 N.A NA 15782 NA NA NA NA 18 NA NA
1.P.S. Punto de salud S.A. 2007 -2.275 -13.3824 0 N.A NA 9.082 NA NA NA NA - 07 NA NA
2006 -2.146 -12.773,8 0 N.A N.A 15.821 N.A N.A N.A N.A - 12 N.A N.A
Centro para los Trabajadores 2008 -68 <745 0 N.A N.A 760 N.A N.A N.A N.A - 10,2 N.A N.A
IP.S. SA 2007 -115 -126,0 0 N.A N.A 831 N.A N.A N.A N.A - 66 N.A N.A
2006 77 -84.4 0 N.A N.A 957 N.A N.A N.A N.A - 113 N.A N.A
Compafifa  Suramericana de | 2008 -5.976 -594,6 0 N.A N.A 4.157 N.A N.A N.A N.A - 70 N.A N.A
Servicios de Salud S.A. Susalud | 2007 11.075 11075 0 N.A NA 4.065 NA NA NA N.A 37 NA N.A
Medicina Prepagada 2006 7774 el 699 1 1 3.260 NA NA NA NA 4.2 47 N.A
. ” 2008 37 1042 0 N.A NA 8.546 NA NA NA N.A 82,0 NA N.A
Senvclo de Reparacin Inegal | 2007 2% 732 0 NA NA 8549 na | Na NA NA 1167 NA NA
2006 17 479 0 N.A NA 8.586 NA NA NA NA 1793 NA NA
2008 (4.903) -6.296,7 0 N.A N.A 23.597 N.A N.A N.A N.A -37 N.A N.A
Interoceénica de Seguros S.A, 2007 (4571) -9.934,2 0 N.A N.A 21.514 N.A N.A N.A N.A =22 N.A N.A
2006 1.463 3.1796 0 N.A N.A 35.371 N.A N.A N.A N.A 111 N.A N.A
2008 979 30.938,9 0 N.A N.A 5.250.830 N.A N.A N.A N.A 169,7 N.A N.A
Inversiones GVCS S.A 2007 57.506 1.817.337,2 0 N.A N.A 5.263.850 N.A N.A N.A N.A 29 N.A N.A
2006 4.905 175.2349 0 N.A N.A 6.999.178 N.A N.A N.A N.A 39,9 N.A N.A
2008 -2.797 -179.8 0 N.A NA 2174 NA NA NA N.A -121 NA N.A
Inversura (BVI) Corporation 2007 -3.575 -277,0 0 N.A N.A 1.709 N.A N.A N.A N.A - 62 N.A N.A
2006 708 66,6 0 N.A NA 1.958 NA NA NA NA 294 NA NA
2008 508 3342 0 N.A NA 3523 NA NA NA NA 105 NA NA
Dinémica IPS 2007 349 2296 0 N.A NA 3581 NA NA NA NA 15,6 NA NA
2006 438 288,2 0 N.A N.A 3.657 N.A N.A N.A N.A 12,7 N.A N.A

45 GENERACION DEL EBITDA

Grupo de Inversiones Suramericana es una compania holding, por lo que el concepto de EBITDA no aplica.

4.6 EVOLUCION DEL CAPITAL SOCIAL

Capital suscrito y pagado

Ao (en millones de COP)
2006 85,761.9
2007 85,761.9
2008 87,944.5

4,7 EMPRESTITOS U OBLIGACIONES CONVERTIBLES, CANJEABLES O BONOS
CONVERTIBLES EN ACCIONES

Actualmente no existen empréstitos u obligaciones convertibles, canjeables o con bonos convertibles en acciones

para la Entidad Emisora o sus subordinadas. Igualmente, no poseen ninglin compromiso en firme por parte de

sus 6rganos de direccion para la adquisicion de inversiones futuras.

Banca de Inversién
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4.8 PRINCIPALES ACTIVOS DEL EMISOR

48.1 ACTIVOS DE LA ENTIDAD EMISORA A JUNIO 30 DE 2009
Los principales activos de la Grupo de Inversiones Suramericana son inversiones. A continuacion se detallan las
principales inversiones.

. . Saldo Contable Valor Comercial .

Razon Social (Millones De Cop) (Millones De Cop) % del Activo
Portafolio de Inversiones Suramericana 4.359.734,2 4.359.734,2 40,6%
Grupo Nacional de Chocolates 454.874,6 2.042.193,8 19,0%
Inversiones Argos 1.116.091,7 1.617.9821 15,1%
Bancolombia 644.790,2 1.463.045,3 13,6%
Suramericana 441.806,1 441.806,1 4,1%
Proteccion 44,442 .6 132.820,1 1,2%
Inversiones Otrabanda 155.480,2 121.065,7 1,1%
Suramericana B.V.I 115.597 4 115.597 4 1,1%

48.2 POLITICA DE MANEJO DE LOS ACTIVOS

Grupo de Inversiones Suramericana busca maximizar el retorno de sus accionistas a través de un proceso
estructurado de administracién de su portafolio de inversiones. De esta manera se concentra en las compaiias
que tengan o puedan llegar a tener un buen rendimiento.

Grupo de Inversiones Suramericana viene avanzando en un proceso de focalizacién de su portafolio que
comprende dos segmentos: Inversiones Estratégicas e Inversiones de Portafolio. el primero agrupa a los sectores
de servicios financieros, seguros y seguridad social, asi como los de servicios integrales que potencializan
sinergias entre estos sectores. El segundo segmento, y no menos importante, agrupa fundamentalmente los
sectores de alimentos y cementos. Por medio de la participacién dinamica en el direccionamiento de las
diferentes companiias, Grupo de Inversiones Suramericana trabaja para generar un mayor valor a sus accionistas,
mediante una vision global que le permite identificar, promover y desarrollar sinergias y nuevas oportunidades de
creacion, crecimiento y expansion de negocios.

Las empresas en las cuales se desea invertir deben compartir los principios de calidad, ética y de negocio. Se
buscara que cumplan con estandares de gobierno corporativo, igualmente con las normas ambientales, de salud
ocupacional y de seguridad del Gobierno Colombiano y del Banco Mundial/IFC.

Para efectos de valuacion, las inversiones se clasifican de acuerdo con:

La intencion de realizacion: negociables y permanentes.

El rendimiento que generan: de renta fija, variable o mixta.

El control que se ejerza sobre el emisor: de controlantes y de no controlantes.
La causa o razén que motiva la inversién: voluntarias o forzosas.

El derecho que incorpore el titulo: participativas y no participativas.

La valuacion de inversiones se efectia como sigue:

Inversiones negociables: al valor de mercado, registrando en cuentas de resultado las variaciones con respecto
al ultimo valor contabilizado, con afectacion directa de cada inversion.

Inversiones de controlantes: son sociedades donde la participacion es mayor al 50% y aquellas inscritas en el
registro mercantil como de control, por parte de la Grupo de Inversiones Suramericana; dentro del procedimiento
contable se aumenta o se disminuye su valor, de acuerdo con los cambios en el patrimonio de la subordinada
subsecuentes a su adquisicion, en lo que corresponda, segun su porcentaje de participacion; el ajuste se registra
tanto en el estado de resultados como en el superavit de capital.

El método de participacion se registra de acuerdo con la Circular Conjunta nimero 11 del 18 de agosto de 2005
de la Superintendencia de Sociedades y Superintendencia de Valores (Superintendencia Financiera de
Colombia). Este se calcula y se registra en forma trimestral.
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La diferencia entre el valor en libros de las inversiones y su valor intrinseco se registra como valorizacién o
provision (con cargo a resultados), segun el caso.

Segun Decreto numero 4918 del 26 de diciembre de 2007, las inversiones de renta variable en subordinadas del
exterior deben ser reexpresadas en la moneda funcional, utilizando la tasa de cambio vigente certificada por la
Superintendencia Financiera de Colombia o la entidad que haga sus veces, y registrando la diferencia que resulte
entre el valor en libros de dichos activos y su valor reexpresado como un mayor o menor valor del patrimonio, en
el rubro en el cual sean reconocidas las variaciones patrimoniales. Cuando la inversion sea efectivamente
realizada, los ajustes por diferencia en cambio que se hayan registrado en el patrimonio afectaran los resultados
del periodo.

Inversiones permanentes (no_controlantes): si el valor de realizacion es superior al costo en libros, la
diferencia genera una valorizacion en el ejercicio, que se llevara en cuentas cruzadas de valuacién (valorizacion
contra superavit por valorizacion). Si el valor de realizacion es inferior al costo en libros, la diferencia afectara en
primer lugar la valorizacion y el superavit de la misma, hasta su monto si existiere y en el evento de ser mayor.
Tal valor constituye una desvalorizacion, la cual afectara las cuentas antes mencionadas como un menor valor de
las mismas, sin perjuicio de que el saldo neto de éstas llegase a ser de naturaleza contraria.

Grupo de Inversiones Suramericana tiene una politica de provision de inversiones similar a la utilizada por las
compaiiias de seguros. Las inversiones con calificacion, por debajo del grado de inversién (BBB), se contabilizan
por un monto que no debe exceder los siguientes porcentajes:

Largo Plazo |  valor Maximo (%) | Corto Plazo |  valor Maximo (%)
BB+, BB, BB- 80 3 80
B+, B, B- 60 4 50
CCC 40 5y6 0
DD, EE 0

Las inversiones no calificadas externamente, se califican internamente por riesgo y se contabilizan en un
porcentaje del valor comercial asi:

Riesgo normal: 100%
Riesgo aceptable: 80%
Riesgo apreciable: 60%
Riesgo significativo: 40%
Inversion incobrable: 0%

moow>

483 INVERSIONES QUE EXCEDEN EL 10% DEL TOTAL DE LOS ACTIVOS

Raz6n Social | % del Activo
Portafolio de Inversiones Suramericana S.A. 39.3%
Grupo Nacional de Chocolates S.A. 19.8%
Inversiones Argos S.A. 13.9%
Bancolombia S.A. 12.7%

484 RESTRICCIONES PARA LA VENTA DE LOS ACTIVOS QUE CONFORMAN EL PORTAFOLIO DE
INVERSIONES

No existen restricciones a la venta de inversiones siempre y cuando se cumplan con las condiciones de ley en
cuanto la tenencia minima de inversiones de acuerdo con la clasificacion de éstas. Si la inversidn esta inscrita en
bolsa, se pactan precios de venta por bloques. En las inversiones que no se tiene la mayoria, se pactan acuerdos
de salida: opcién put, derechos de primera opcion, derechos de arrastre, liquidacion en bolsa o venta a otros
SOCios.

485 PRINCIPALES INVERSIONES EN CURSO DE REALIZACION

A la fecha se estan estudiando diferentes posibilidades de adquisiciones para las filiales de Grupo de Inversiones
Suramericana, pero no se tiene nada definido a la fecha. Los recursos para la financiacién de la adquisicion
provendran de generacion de caja y eventualmente de endeudamiento en el exterior.

Banca de Inversion ™
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48.6 COMPROMISO EN FIRME PARA LA ADQUISICION DE INVERSIONES FUTURAS
A la fecha Grupo de Inversiones Suramericana no posee algun compromiso en firme por parte de sus 6rganos de
direccioén para la adquisicién de inversiones futuras.

49 ACTIVOS FIJOS DE LA ENTIDAD EMISORA

Al 30 de junio de 2009 la Entidad Emisora posee un vehiculo, el cual se encuentra debidamente contabilizado en
sus estados financieros.

4.10 PATENTES, MARCAS Y OTROS DERECHOS DE PROPIEDAD

La Entidad Emisora ha realizado la solicitud de registro del nombre “Suramericana de Inversiones”.

4.11 PROTECCION GUBERNAMENTAL

Grupo de Inversiones Suramericana no tiene ningun tipo de proteccién gubernamental.

4,12 OPERACIONES CON VINCULADAS, ACCIONISTAS Y/O ADMINISTRADORES

Para las transacciones con partes relacionadas se tomaron las siguientes compaiiias:
Compafiia Suramericana de Seguros S.A.

Compafiia Suramericana de Seguros de Vida S.A.

Inversiones y Construcciones Estratégicas S.A.

Servicio de Reparacién Integral Automotriz S.A. Seriauto

Inversiones CS Suramericana S.A.

Administradora de Carteras Colectivas Suramericana S.A.

Compafia Suramericana de Servicios de Salud S.A. Susalud Medicina Prepagada
Centro para los Trabajadores IPS S.A.

IPS Punto de Salud S.A. Asistencia Médica y Odontoldgica

Compafiia Suramericana Administradora de Riesgos Profesionales y Seguros de Vida S.A. Suratep
Portafolio de Inversiones Suramericana S.A.

Enlace Operativo S.A.

Suramericana (B.V.l.) Corp.

Inversura (BVI) Corporation

Interoceanica de Seguros S.A.

Inversura S.A.

Inversiones GVCS S.A

Miembros de la Junta Directiva:
José Alberto Vélez Cadavid
Carlos Enrique Piedrahita Arocha
Juan Guillermo Londofio Posada
Jorge Mario Velasquez Jaramillo
Hernando Yepes Arcila

Antonio De Roux Rengifo
Hernando José Gomez Restrepo

Accionistas que sean beneficiarios reales del 10% o mas del total de las acciones en circulacion.
Representantes legales:

Administradores:
David Bojanini Garcia
Andrés Bernal Correa
Mario Lopez Lopez
Fernando Ojalvo Prieto

’ "Banca de Inversién _ =
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El siguiente es el detalle de los saldos y transacciones con los vinculados econémicos por los afios que

terminaron el 31 de diciembre:

2008 2007
Deudores
Cia. Suramericana de Seguros de Vida S.A. - 59.002
Cia. Suramericana de Capitalizacion S.A. - 2.094
Inversura S.A. - 56.091
$ - 117.187
Pasivo
Portafolio de Inversiones Suramericana S.A. 159.786.421 191.397.123
Acreedores varios
Admora de Carteras Colectivas Suramericana S.A. 19.038 -
Inversiones y Construcciones Estratégicas S.A. 9.476 -
Cia. Suramericana de Seguros S.A. 90.391 40.036
$ 159.905.326 191.437.159
Ingresos operacionales
Inversiones Otrabanda S.A. - 24.792.457
Portafolio de Inversiones Suramericana S.A. - (23.319)
$ - 24.769.138
Intereses
Cia. Suramericana de Seguros S.A. - 1.640.156
Inversura S.A. - 10.332.691
$ - 11.972.847
Gastos operacionales
Honorarios Cia. Suramericana de Seguros S.A. $ 385.009 128.336
Gastos no operacionales
Cia. Suramericana de Seguros S.A. 17.092 507.783
Suratep S.A. 4.159 -
Cia. Suramericana de Seguros de Vida S.A. - 202.552
$ 21.251 710.335

NOTA: Las operaciones con partes relacionadas fueron realizadas a precios y en condiciones normales de
mercado. El detalle de los honorarios de los miembros de Junta Directiva se encuentra relacionado en el anexo al

balance, Articulo 446 del Cédigo de Comercio.

Al 31 de diciembre de 2008 y de 2007, la Entidad Emisora no tiene registradas operaciones con representantes
legales, administradores y accionistas que sean beneficiarios reales del 10% o mas de las acciones en

circulacion.

RELACION DE OPERACIONES ENTRE COMPARIAS VINCULADAS

AL 30 DE JUNIO DE 2009

(EN PESOS)

Deudores

Ingresos por cobrar - Dividendos

Portafolio de Inversiones Suramericana S.A.
Suramericana S.A.

Pasivo
Compaiiias Vinculadas
Portafolio de Inversiones Suramericana S.A.

Acreedores varios
Inversiones y Construcciones Estratégicas S.A.
Seguros Generales Suramericana S.A.

Banca de Inversidn
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179.880.441.702

5.551.280.000

185.431.721.702

272.044.282.570

5.328.000
58.857.081

64.185.081
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4.13 CREDITOS O CONTINGENCIAS QUE REPRESENTEN EL CINCO POR CIENTO (5%) O MAS
DEL PASIVO TOTAL DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS DEL ULTIMO
EJERCICIO

La filial Suramericana (B.V.l.) Corp. registra un crédito sindicado con Citibank a una tasa de Libor + 1.125 con
vencimiento en julio 3 de 2012. A diciembre 31 de 2008 presenta un saldo de $201,570 millones de Pesos

(US$89,842,784.89), equivalentes al 5.2% del pasivo total de los estados financieros consolidado. Este crédito
tiene un swap como instrumento de cobertura.

4.14 OBLIGACIONES FINANCIERAS A JUNIO DE 2009

Saldo Vigente a Junio

Costo Formade Fechade
(En Mi:fl%g:szgggCOP& E.A. Amortizaciéon Vencimiento
Obligaciones $ 24.,550.4

Financieras

. - Entre  Julio 3/09 vy
0,
Valores Bancolombia $ 24,550.4 6.60% | Al vencimiento Septiembre 15/09

4,15 PROCESOS JUDICIALES A JUNIO DE 2009

Demandado: Suramericana de Inversiones S. A.

Juzgado: Sexto Civil del Circuito de Medellin.

Radicado: 2008-0523.

Naturaleza: Civil.

Bienes Afectados: Ninguno.

Estado Actual: La Entidad Emisora fue notificada del proceso juridico el pasado 13 de marzo de 2009. Se
procedié con la contestacién de la demanda a cargo de la Entidad Emisora el pasado 20 de abril. La etapa

siguiente del proceso es la fijacion de del articulo 101 para conciliacién, decision excepciones previas,
saneamiento y fijacion de litigio.

Cuantia: $725,000,000 de Pesos.

Resumen de la contingencia: El accionante manifiesta que compré a los sefiores: Hernan de Jesus, Mireya,
Luis Alberto, Maria Isabel, Luz Marina, Deyanira y Arnoldo de Jesus Méndez Rodriguez la totalidad de los
derechos herenciales que les corresponderia a los herederos en la sucesion de Carlos Enrique Rodriguez,
habiendo asi adquirido una Universalidad. Alega que la Entidad Emisora es responsable civiimente por los dafios
y perjuicios causados al demandante derivados en la no inscripcion oportuna en el libro de accionistas de la
compaifia.

Calificacion Contingencia: Eventual. Basicamente se ha sefialado que el riesgo financiero de la accién no esta
dado por la inscripcién, motivo por el cual no puede imputarse responsabilidad a la sociedad comercial.
Adicionalmente, el demandante nunca pidié expresamente su inclusion como accionista por lo tanto n puede
haber incumplimiento al respecto por parte de la demandada. Por ultimo, toda vez que las acciones fueron
embargadas por un juzgado de familia, éstas fueron excluidas del mercado por dicha medida cautelar, lo que
ratifica una vez mas la ausencia de responsabilidad de la demandada de los perjuicios y dafios que alega el sefior
Betancur Villada se le produjeron.

4,16 VALORES INSCRITOS EN EL RNVE A JUNIO DE 2009

Acciones
Clase de titulo: Acciones ordinarias
Acciones en circulacion: 469,037,260
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Numero de accionistas: 9,009

Papeles Comerciales
Resolucion No. 1072 del 21 de julio de 2009

Clase de titulo: Papeles Comerciales

Monto de Emision: $ 250,000 millones de Pesos

Fecha de Emision: No se han emitido Papeles Comerciales con cargo a esta autorizacion.
Calificacion: DP1+ por Duff & Phelps de Colombia

4.17 GARANTIAS OTORGADAS A FAVOR DE TERCEROS A JUNIO DE 2009

El siguiente es el detalle de las prendas sin tenencia otorgadas por Grupo de Inversiones Suramericana a junio 30
de 2009.

Otorgante | Beneficiario Garantia | No. Acciones PI’ECIQ' | Total Garantia
valoracion

Grupo de Inversiones | BBVA ARGOS 2,000,000 11,875.22 23,750,440,000

Suramericana S.A. BBVA BANCOLOMBIA 1,500,000 16,117.62 24,175,430,000

Estas acciones garantizan un cupo de $180,000 millones con BBVA.

4.18 PERSPECTIVA DE PROYECTOS DE EXPANSION Y DESARROLLO

Como compaiiia holding Grupo de Inversiones Suramericana apoyara a sus filiales en sus procesos de expansion
y si fuera necesario en adicionar capital para que logren dichos objetivos. Esperamos que el plan de
internacionalizaciéon permita realizar una o dos adquisiciones en el sector asegurador y una en el sector de fondos
de pensiones en los préximos dos afios.

Una vez realizados y dependiendo del tamafo de las adquisiciones, la evolucion de éstas, el nivel de
endeudamiento y la generacion de caja, se analizara si se deben realizar otras en los afios posteriores o dedicar
los esfuerzos a la consolidacion de ellas.

Cdémo a la fecha no se tiene ninguna negociacion en firme y el tamafio de las adquisiciones depende de las
opciones que se encuentren, es imposible determinar la cuantia y la fecha de realizacion de éstas. La fuente de
financiamiento sera la generacion de caja de la holding, unida a la de las respectivas filiales y en caso de ser
necesario, algun endeudamiento externo.
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5. CAPITULO V - COMENTARIOS Y ANA'LISIS DE LA ADM[NISTRACION SOBRE
LOS RESULTADOS DE LA OPERACION Y LA SITUACION FINANCIERA DEL
EMISOR

5.1 EVENTOS QUE PUEDEN AFECTAR SIGNIFICATIVAMENTE LA LIQUIDEZ, RESULTADOS
O LA SITUACION FINANCIERA DE LA ENTIDAD EMISORA

La Administracién no tiene conocimiento de eventos significativos que puedan afectar significativamente la
liquidez, resultados o la situacion financiera de la Entidad Emisora.

5.2 COMPORTAMIENTO DE LOS INGRESOS OPERACIONALES

Es importante aclarar que los estados financieros de la Entidad Emisora no son comparables a partir de agosto
de 2008, dado que en esta fecha se dio la fusién por absorcién de Suramericana de Inversiones con su compafiia
filial SIA Inversiones.

Los ingresos operacionales alcanzaron la suma de $243.673 millones, compuestos principalmente asi:

e Ingresos por método de participacion de $158.391 millones, provenientes de Suramericana S.A., Portafolio
de Inversiones Suramericana S.A., Inversiones y Construcciones Estratégicas S.A., Suramericana BVI y
Enlace Operativo S.A..

e Dividendos e intereses de $63.038 millones, que la Compafiia recibié en los seis primeros meses por sus
inversiones, con un crecimiento del 36,0% respecto a los recibidos en el mismo periodo del afio anterior.

La utilidad en venta de inversiones alcanzé la suma de $15.460 millones.
El mejoramiento de la calificacion de los emisores por riesgo crediticio contribuy6 a una recuperacion de las
provisiones de $1.519 millones.

e El rubro de valoracion a precios de mercado registré una cifra positiva por $5.266 millones, ademas
disminuyé su volatilidad, debido a la reclasificacion de una parte importante de las inversiones negociables a
permanentes en el cuarto trimestre de 2008.

5.3 EGRESOS OPERACIONALES- UTILIDAD NETA

Es importante aclarar que los estados financieros de la Entidad Emisora no son comparables a partir de agosto
de 2008, dado que en esta fecha se dio la fusidn por absorciéon de Suramericana de Inversiones con su compafia
filial SIA Inversiones.

De los $18.763 millones del total de gastos operacionales de la Compaiiia, $13.890 millones corresponden a
provisiones sobre las inversiones y $4.873 millones a gastos administrativos e impuestos varios. El pago de
intereses y gastos financieros cerr6 en $5.800 millones a junio 30, con una disminucion respecto al mismo
periodo del afio anterior del 5,9% debido al bajo nivel de endeudamiento presentado por la Compafiia.

La utilidad neta del Grupo de Inversiones Suramericana pasé de $96.319 millones en el primer trimestre a

$211.060 millones a junio de 2009, lo que representa un incremento del 648% con respecto al primer semestre
del afio 2008 y de un 19,1% entre el segundo y primer trimestre de 2009.

5.4  PASIVO PENSIONAL

La Entidad Emisora no posee pasivo pensional a su cargo.
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9.9 IMPACTO DE LA INFLACION Y DE LAS FLUCTUACIONES DE TASA DE CAMBIO EN
PRESTAMOS O INVERSIONES EN MONEDA EXTRANJERA

La inflacién no afecta los resultados de Grupo de Inversiones Suramericana. En cuanto a las fluctuaciones del
tipo de cambio el impacto en su patrimonio es por medio de la inversion que posee en su filial Suramericana
(B.V.l.) Corp. y su impacto favorable durante el afio 2008 fue de $5,851 millones.

Grupo de Inversiones Suramericana actualmente registra un swap de tasa de cambio y tasa de interés que cubre

la deuda en délares de su filial Suramericana (B.V.l.) Corp., por lo tanto las fluctuaciones de tasa de cambio no
afectan el balance consolidado de la Compafiia.

56 PRESTAMOS O INVERSIONES EN MONEDA EXTRANJERA
La Entidad Emisora no posee deuda en délares directamente. Su filial Suramericana (B.V.l.) Corp. registra un

crédito sindicado con Citibank a una tasa de Libor + 1.125 con vencimiento en julio 3 de 2012. A diciembre 31 de
2008 presenta un saldo de US$89.842.784.89 y tiene un SWAP como instrumento de cobertura.

5.7 RESTRICCIONES ACORDADAS CON LAS SUBORDINADAS PARA TRANSFERIR
RECURSOS A LA SOCIEDAD

No existen restricciones acordadas con las subordinadas para transferir recursos a la Sociedad, distintas a las

legales.

5.8 INFORMACION SOBRE EL NIVEL DE ENDEUDAMIENTO

El siguiente es el detalle de es el nivel de endeudamiento de Grupo de Inversiones Suramericana en los ultimos
tres ejercicios fiscales.

2008 2007 2006
Endeudamiento
Endeudamiento total = Pasivo total = 317.003.418 = 3,64% 327.436.135 = 3,15% 123.163.358 = 121%
Activo total 8.702.243.396 10.396.841.301 10.209.581.090
Endeudamiento a Corto plazo = Pasivo corriente = 317.003.418 = 100,00% 327.436.135 = 100,00% 123.163.358 = 100,00%
Pasivo total 317.003.418 327.436.135 123.163.358
Cobertura de intereses = g“.!?;gonm = 297.074.930 = 2434,06% | 264.157.887 = 3921,65% | 346.426.221 = 5339,90%
_operacional |
Gastos
financieros 12.204.922 6.735.881 6.487.508
Apalancamiento total = ;?ivr‘;sm‘a' N 317003418 = 378% 327.436.135 = 325% 123.163.358 = 122%
Patrimonio 8.385.239.978 10.069.405.166 10.086.417.732
Apalancamiento a corto plazo = Pasivo corriente = 317.003.418 = 3,78% 327.436.135 = 3,25% 123.163.358 = 1,22%
Patrimonio 8.385.239.978 10.069.405.166 10.086.417.732
Pasivos  totales
Apalancamiento financiero total = con entidades | = 109.905.514 = 131% 96.046.866 = 0,95% 0 = 0,00%
financieras
Patrimonio 8.385.239.978 10.069.405.166 10.086.417.732

Por tratarse de una compafia holding, Grupo de Inversiones Suramericana no registra estacionalidad en los
requerimientos de créditos, dado que sus necesidades de crédito se originan en el desarrollo de proyectos de
diferente indole, por lo tanto, los créditos son tomados de acuerdo con los necesidades de caja de la Entidad
Emisora y teniendo presente el flujo de caja proyectado para no adquirir deudas que comprometan la liquidez de
la Entidad Emisora.
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59 INFORMACION SOBRE LOS,CREDITOS O DEUDAS FISCALES QUE LA ENTIDAD
EMISORA MANTENGA EN EL ULTIMO EJERCICIO FISCAL

Durante el ultimo ejercicio fiscal la Entidad Emisora no posee créditos o deudas fiscales.

5.10 INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES EN CAPITAL QUE SE TENIAN
COMPROMETIDAS AL FINAL DEL ULTIMO EJERCICIO FISCAL Y DEL ULTIMO
TRIMESTRE REPORTADO

A la fecha Grupo de Inversiones Suramericana no posee compromiso alguno de inversion de capital.

5.11 EXPLICACION DE LOS CAMBIOS IMPORTANTES OCURRIDOS EN LAS PRINCIPALES
CUENTAS DEL BALANCE DEL ULTIMO EJERCICIO, ASI COMO DE LA TENDENCIA
GENERAL EN LAS MISMAS EN LOS ULTIMOS TRES EJERCICIOS

Es importante aclarar que los estados financieros de la Entidad Emisora no son comparables a partir de agosto
de 2008, dado que en esta fecha se dio la fusién por absorcién de Suramericana de Inversiones con su compafiia
filial SIA Inversiones.

Al cierre de 2008 los activos cerraron en $8,7 billones de Pesos con una disminucién del 16,3% respecto al afio
anterior. Las principales cuentas del activo corresponden a las inversiones controlantes y permanentes, por valor
de $6,6 billones de Pesos, y a la cuenta de valorizaciones de estas inversiones, cuyo valor de cierre fue $2,0
billones de Pesos, las cuales disminuyeron el 10,8% y el 25,3%, respectivamente, como resultado de la caida de
los precios de las acciones listadas en bolsa.

Finalmente, la Compafiia registré pasivos totales por $317.003 millones de Pesos, dentro de los cuales se
destacan los préstamos recibidos de las compaiiias filiales por $159.906 millones de Pesos, papeles comerciales
por $95.000 millones de Pesos y operaciones repo por $14.906 millones de Pesos. El coeficiente de
endeudamiento cerré en 3,6% del activo total. El patrimonio de los accionistas termino el afio en $8,4 billones de
Pesos, presentando un decrecimiento del 16,7% respecto a 2007, explicado principalmente por la disminucion del
superavit por métodos de participacion y el menor valor de las inversiones controlantes y permanentes.

Las cifras de Suramericana de Inversiones al cierre de 2007, registran ingresos operacionales por $272.621
millones de Pesos, compuestos por ingresos por método de participacion de $113.534 millones de Pesos,
provenientes de Portafolio de Inversiones Suramericana S.A. e Inversura S.A.; dividendos e intereses por $96.016
millones de Pesos que la Compafiia recibidé por sus inversiones con un crecimiento del 14,4% respecto a los
recibidos el afio anterior.

La utilidad neta de la Compairiia pasé de $333.520 millones de Pesos en el afio 2006 a $249.498 millones de
Pesos en el 2007, lo que representa una disminucién del 25,2% ocasionada principalmente por las menores
utilidades reportadas por el método de participacion de las companias subordinadas, que a su vez decrecieron en
un 54,2% al pasar de $248.089 millones de Pesos en el 2006 a $113.534 millones de Pesos en el 2007.

Al cierre del 2007, los activos ascendieron a $10,4 billones de Pesos con un incremento del 1,8% respecto al afio
anterior. La Compaiiia en el 2007 registro pasivos totales por $327.436 millones de Pesos y un coeficiente de
endeudamiento de 3,2%, el cual se incrementd como resultado de los préstamos recibidos de las compafias
vinculadas por $191.397 millones de Pesos, la colocacién de papeles comerciales por $75.500 millones de Pesos
y operaciones repo por $20.547 millones de Pesos. El patrimonio de los accionistas terminé el afio 2007 con
$10,1 billones de Pesos con una variacion negativa de 0,2%.
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6. CAPITULO VI- ESTADOS FINANCIEROS

PROSPECTO DE INFORMACION

6.1 DEL EMISOR
6.1.1 INDICADORES FINANCIEROS
Estados Financieros Individuales (Cifras en Millones de Pesos)
% %

2008 Crecimiento 2007 Crecimiento 2006
Pasivo Corriente 317.003.418 -3,2% 327.436.135 165,9% 123.163.358
Pasivo No Corriente - NA - NA -
Pasivo Total 317.003.418 -3,2% 327.436.135 165,9% 123.163.358
Deuda Financiera CP 269.811.935 -6,1% 287.443.989 234,6% 85.913.886
Deuda Financiera LP - NA - NA -
Deuda Financiera Total 269.811.935 -6,1% 287.443.989 234,6% 85.913.886
Activos Totales 8.702.243.396 -16,3% | 10.396.841.301 1,8% | 10.209.581.090
Patrimonio 8.385.239.978 -16,7% | 10.069.405.166 -0,2% | 10.086.417.732
Utilidades Netas 273.013.688 9,4% 249.497.898 -25,2% 333.520.053
Cuentas de Orden Contingentes |2.112.837.611 -12,1% | 2.402.832.937 -29,1% | 3.389.233.260

Principales Inversiones en otras sociedades

% Participacion Accionaria % Patricipacion de Mercado

2008 2007 2006 2008 2007 2006
Financiero
Bancolombia * 28,6% 28,6% 28,7% 21,8% 21,5% 20,3%
Proteccién - AFP 44,6% 44,0% 43,3% 25,4% 26,1% 25,1%
Cementos
Inversiones Argos 33,2% 33,1% 27,5% 51,0% 51,0% 51,0%
Seguros y seguridad social
Inversura ** 81,1% 81,1% 70,7% 21,9% 20,4% 19,0%
Alimentos
GNCH 36,2% 36,0% 31,5% 52,4% 51,4% 50,0%
Otros
Comercio
Exito 6,8% 6,8% 1,3% 42,0% 40,3% 42,0%
Otros
Colinversiones 1,7% 3,0% 1,3% N.D. N.D. N.D.
Servicios
Sodexho 20,0% 20,0% 20,0% 4,9% N.D. N.D.
Enlace Operativo 55,0% 55,0% 55,0% 18,8% 18,2% N.D.
Sodexho Pass 27,0% 27,0% 27,0% N.D. 75,0% 80,0%
Textil
Enka 4,9% 4,9% 14,9% N.D. N.D. N.D.
Fabricato Tejicondor 6,9% 7,0% 1,8% N.D. N.D. N.D.
Confecol 41,1% 41,1% 6,7% N.D. N.D. N.D.

* Participacién de mercado de cartera neta

** Participacion de mercado Incluye seguros generales, Seguros de

profesionales.

En 2007 se incluye Agricola de Seguros desde el mes de julio

N.D. No Disponible
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NOTA
Para la participacion accionaria, se incluyen las siguientes compafiias inversionistas:

2006: Suramericana de Inversiones S.A., Suramericana; Portafolio de Inversiones Suramericana S.A.; Compafiia
Suramericana de Construcciones S.A. e Inversiones SPC S.A..

2007: Suramericana de Inversiones S.A., Suramericana, Portafolio de Inversiones Suramericana S.A, SIA
Inversiones S.A., Suramericana (B.V.l.) Corp., Inversiones Otrabanda S.A. e Inversiones y Construcciones
Estratégicas S.A..

2008: Suramericana de Inversiones S.A., Suramericana, Portafolio de Inversiones Suramericana S.A,
Suramericana (B.V.l.) Corp., Inversiones Otrabanda S.A. e Inversiones y Construcciones Estratégicas S.A..

Banca de Inversién =
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6.1.2  INFORMACION FINANCIERA A 30 DE JUNIO DE 2009

6.1.2.1 BALANCE

GRUPO DE INVERSIONES SURAMERICANA S.A. (ANTES SURAMERICANA DE INVERSIONES S.A))

BALANCES GENERALES
30 de junio de 2009 y 2008

(Expresados en millones de pesos)

ACTIVO

DISPONIBLE

Caja y Bancos

DEUDORES CORTO PLAZO

Dividendos e Intereses
Compaiiias Vinculadas
Anticipo de Impuestos
Deposito Suscripcion Acciones
Otros

INVERSIONES CORRIENTES

Negociables de renta variable
Derechos Fiduciarios, CDT y Repos

DIFERIDOS
Gtos Pagados por Anticipado

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

DEUDORES LARGO PLAZO
Otros

INVERSIONES

Controlantes y Permanentes
Bonos Obligatorios y Ordinarios
Provisiones

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
Flota y Equipo de Transporte

OTROS ACTIVOS
Obras de Arte

VALORIZACIONES
De Controlantes y Permanentes
Derechos Fiduciarios

TOTAL DEL ACTIVO

ORIGINAL FIRMADO
DAVID BOJANINI GARCIA
Representante Legal

2009 2008
83,0 130,9
291.330,8 80.753,8
279.634,5 74.930,7
3.871,8 5.585,0
- 218,8
7.824,5 19,3
27.327,8 266.880,1
26.128,4 247.133,5
1.199,4 19.746,6
78.8 135,6
318.820,3 347.900,4
7.823,6 -
7.454.838,1 6.627.041,7
7.457.845,9 6.628.696,1
17.475,6 17.714,2
(20.483,4) (19.368,5)
146,3 228,9
74,5 74,5
2.960.657,3 2.180.946,0
1.335,7 3.339,2
10.743.695,8 0.159.530,7

ORIGINAL FIRMADO
LUIS FERNANDO SOTO S.

Contador
TP No. 16951-T

PASIVO
2009 2008
PASIVO Y PATRIMONIO
Obligaciones Financieras 24.550,4 2.395,6
Papeles Comerciales - 106.479,0
Cuentas por Pagar 6.683,1 8.844,2
Dividendos 89.749,5 80.821,0
Compaiiias Vinculadas 272.044,3 187.050,5
Pasivo estimado y provisiones 6.125,4 2.894,7
Ingresos Recibidos por Anticipado 74.246,5 53.220,0
TOTAL PASIVO CORRIENTE 473.399,2 441.705,0
Obligaciones Financieras - -
TOTAL PASIVO 473.399,2 441.705,0
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
CAPITAL
Capital Suscrito y Pagado 87.944,5 85.761,9
SUPERAVIT
De Controlantes y Permanentes 2.960.657,3 2.180.946,0
Derechos Fiduciarios 1.335,7 3.339,2
Prima Colocacion de Acciones 358.025,6 357.876,4
Superavit Método de Participacion 3.233.712,3 2.944.498,2
REVALORIZACION DEL PATRIMONIO 956.290,3 956.522,2
RESERVAS 2.461.271,1 2.160.693,9
GANANCIAS DEL EJERCICIO ANTERIOR - -
GANANCIAS DEL EJERCICIO 211.059,9 28.188,1
TOTAL PATRIMONIO 10.270.296,7 8.717.825,7
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 10.743.695,8 9.159.530,7

ORIGINAL FIRMADO

SUSANA CONTRERAS POVEDA
Revisor Fiscal

TP No. 11017-T

Miembro de KPMG Ltda..

(Certifico que los Estados Financieros fueron tomados de los libros)
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6.1.2.2 PYG
GRUPO DE INVERSIONES SURAMERICANA S.A. (ANTES SURAMERICANA DE INVERSIONES S.A.)

ESTADOS DE RESULTADOS COMPARATIVOS
(Expresados en millones de pesos)

2009 2008 Cambio %

Dividendos e Intereses 63.037,5 46.363,8 36,0%
Utilidad en Venta de Inversiones 15.459,9 6.177,8 150,2%
Valoracion a Precios de Mercado 5.265,7 (48.155,8) -110,9%
Ingresos Método de Participacion 158.390,8 18.838,7 740,8%
Ajuste por diferencia en Cambio (3.360,3) (4.916,6) -31,7%
Reintegro de Provisiones 1.518,9 25.513,8 -94,0%
Otros ingresos 156,5 115,8 35,1%
INGRESOS 240.468,9 43.937,6 447,3%
Gastos Personal 1.914,2 1.607,5 19,1%
Honorarios 1.483,6 948,5 56,4%
Otros Gastos Administrativos 4.521,1 1.681,1 168,9%
Gastos Financieros y Comisiones 5.799,8 6.161,3 -5,9%
Provision de Inversiones 13.890,3 3.834,0 262,3%
EGRESOS 27.609,0 14.232,5 94,0%
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO 212.859,9 29.705,1 616,6%
Provision para Impuesto de renta 1.800,0 1.517,0 18,7%
UTILIDAD NETA 211.059,9 28.188,1 648,8%
ORIGINAL FIRMADO ORIGINAL FIRMADO ORIGINAL FIRMADO
DAVID BOJANINI GARCIA LUIS FERNANDO SOTO S. SUSANA CONTRERAS POVEDA
Representante Legal Contador Revisor Fiscal

TP No. 16951-T TP No. 11017-T

Miembro de KPMG Ltda..
(Certifico que los Estados Financieros fueron tomados de los libros)
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6.1.3  INFORMACION FINANCIERA CONSOLIDADA A DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

6.1.3.1 INFORME DE GESTION
Sefiores accionistas:

El afio 2008 fue un periodo de importantes avances para Suramericana de Inversiones. Indudablemente, no
fuimos ajenos a las complejidades que rodearon el mercado de valores, en un escenario de crisis internacional
que afectd el desenvolvimiento de la economia en general. No obstante, alcanzamos resultados positivos gracias
al buen desempefio que mantuvieron nuestras principales inversiones y a los proyectos estratégicos que
logramos consolidar. El cuidadoso analisis que precede cada decision en el manejo de nuestro portafolio
contribuyé significativamente a alcanzar los resultados que hoy presentamos.

En contraste con el escenario de crisis global, el sistema financiero y empresarial de Colombia se defendi6é en
buena forma e incluso permitié mostrar utilidades crecientes para la mayoria de las grandes compafiias, lideradas
por las entidades del sector bancario. Sin embargo, el mercado de valores y el accionario en particular, no fueron
inmunes a las caidas de precios, tal como sucedi6 en la mayoria de las economias del mundo.

En este sentido, el indice General de la Bolsa de Valores de Colombia (IGBC) registré una caida del 29,3%
durante el afo 2008, aunque la tendencia al alza observada al final del afio le imprimid cierto optimismo al
mercado. En particular, la accién de Suramericana de Inversiones superé el comportamiento del IGBC en un
6,8%. Durante este mismo afio, el volumen negociado en la Bolsa de Valores de Colombia (BVC) super6 en 24%
el registrado en 2007, con un monto de $40,2 billones, de los cuales Suramericana de Inversiones represento el
4,0%. En lo que se refiere a los resultados financieros, la Compaiiia alcanzé una utilidad neta de $273.014
millones, un 9,4% mayor a la obtenida en 2007. Los ingresos operacionales fueron de $308.849 millones, de los
cuales $152.178 millones corresponden a ingresos por método de participacion, es decir que provienen de las
utilidades de las inversiones controladas por la Compaiiia, y $119.139 millones corresponden a dividendos e
intereses recibidos por nuestras inversiones que crecieron un 24,1% respecto al afio anterior. Otros ingresos
fueron la utilidad en venta de inversiones por $1.138 millones y la recuperacién de provisiones por $49.611
millones. Los ingresos operacionales se afectaron en $13.218 millones en la cuenta de valoracién a precios de
mercado, debido al menor valor de las inversiones listadas en bolsa.

Por otro lado, los gastos operacionales crecieron el 39,1% al sumar $11.774 millones, de los cuales $2.387
millones corresponden a provision de inversiones y $9.387 millones a gastos administrativos e impuestos varios.
En cuanto a los gastos financieros y el pago de intereses, la suma total fue de $12.620 millones, con un aumento
del 80,3% frente al afio anterior, explicado por la emisiéon de papeles comerciales y las operaciones repo,
realizadas con el objetivo de amortizar deudas con las filiales e incrementar las participaciones accionarias en las
inversiones estratégicas.

Al cierre de 2008 los activos cerraron en $8,7 billones con una disminucion del 16,3% respecto al afio anterior.
Las principales cuentas del activo corresponden a las inversiones controlantes y permanentes, por valor de $6,6
billones, y a la cuenta de valorizaciones de estas inversiones, cuyo valor de cierre fue $2,0 billones, las cuales
disminuyeron el 10,8% y el 25,3%, respectivamente, como resultado de la caida de los precios de las acciones
listadas en bolsa. Finalmente, la Compaiiia registré pasivos totales por $317.003 millones, dentro de los cuales se
destacan los préstamos recibidos de las compaiiias filiales por $159.906 millones, papeles comerciales por
$95.000 millones y operaciones repo por $14.906 millones. El coeficiente de endeudamiento cerré en 3,6% del
activo total. El patrimonio de los accionistas termino el afio en $8,4 billones, presentando un decrecimiento del
16,7% respecto a 2007, explicado principalmente por la disminucion del superavit por métodos de participacion y
el menor valor de las inversiones controlantes y permanentes.

PORTAFOLIO DE INVERSIONES

De acuerdo con el rol corporativo que ejerce la Compafiia, se han definido dos grandes segmentos de
inversiones: el primero, que hemos denominado Inversiones Estratégicas, agrupa a los sectores de servicios
financieros, seguros y seguridad social, asi como los de servicios integrales que potencializan sinergias entre
estos sectores. El segundo segmento, y no menos importante, que hemos denominado Inversiones de Portafolio,
agrupa fundamentalmente los sectores de alimentos y cementos.

En el segmento de Inversiones Estratégicas se encuentra Inversura, subholding que concentra las inversiones en
seguros y seguridad social, la cual presentd una utilidad neta de $124.933 millones, un 29,0% superior al
resultado de 2007. Durante el afio 2008 Inversura consolidé su centro de servicios compartidos, donde integra las
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areas administrativas, financiera, riesgos, contraloria y desarrollo organizacional para las diferentes unidades de
negocio. Esto ha permitido mayor generacion de valor y una eficiencia operativa que representd ahorros cercanos
a los $40.000 millones. Este proceso de integracion se puso a prueba al recibir sin mayores contratiempos la
operacioén proveniente de la adquisicion de la Compafiia Agricola de Seguros.

Con el propésito de aumentar su oferta y el valor agregado a sus servicios, y garantizar relaciones de largo plazo
con sus clientes, se realizaronimportantes inversiones en la ampliacion y modernizacion de la infraestructura de
atencioén, destacandose la inauguracion de la Clinica de SaludSura en Bogotd, las nuevas IPS de Susalud y las
nuevas sedes de las 17 sucursales de Suramericana en todo el pais que fueron remodeladas. De igual manera
se destacan los esfuerzos para aumentar la penetracion de mercado a través de la estrategia de micro-seguros
desarrollada en alianza con Almacenes Exito, denominada Seguros Exito, la cual culminé el 2008 con presencia
en 26 almacenes y primas emitidas por $9.300 millones. Estas iniciativas fueron fundamentales en los resultados
que hoy presentan las filiales de Inversura; el total de sus ingresos operacionales fue de $3,3 billones, con un
crecimiento de 27,9% en seguros generales, 37,9% en seguros de vida, 23,8% en riesgos profesionales y 15,3%
en POS y medicina prepagada.

Suramericana de Seguros, la compariia de seguros generales, emitié primas por $812.040 millones, manteniendo
su liderazgo en el mercado con una participacion del 16,2%. Su utilidad neta fue de $5.427 millones.
Adicionalmente, registré un descenso en la siniestralidad retenida, pasando de 56,4% en 2007 a 51,5% en 2008.
Suramericana de Seguros de Vida presenté una utilidad al final del ejercicio de $97.837 millones, un 26,3% mas
que la registrada en el afio anterior. El total de las primas emitidas alcanzo un valor de $1,16 billones. Los
siniestros retenidos fueron de $533.864 millones, para una siniestralidad retenida de 48,5%. De esta forma, la
Compaifiia se consolida como lider del mercado de seguros de vida con una participacion del 32,6%.

Interoceanica, la filial panamefa de Inversura, amplié significativamente su red comercial con la apertura de 3
nuevas sucursales en la ciudad de Panama y puso en marcha su sede AutoSURA, denominada Autos
Interocedanica. Continuando con la tendencia de los ultimos afos, Interoceanica logré un crecimiento en ventas
del 41,9% muy superior al 26,0% que crecié el mercado asegurador en Panama.

La Administradora de Riesgos Profesionales Suratep cerré el afio manteniendo su posicién de liderazgo en el
mercado con una participacion del 27,0%, llegando asi a 1.439.463 trabajadores en 29.515 empresas afiliadas,
con una cobertura en mas de 1.000 poblaciones. Las primas emitidas alcanzaron los $318.781 millones y se
destinaron $112.364 millones al cubrimiento de siniestros, para una utilidad neta de $53.497 millones.

En Susalud es importante destacar los 1.205.767 afiliados al POS y el crecimiento de 15,3% en los ingresos,
terminando el afio en $640.987 millones en el POS, $41.797 millones en Medicina Prepagada y $4.677 millones
en Planes Complementarios. Durante 2008 el indice de utilizacion de los servicios fue de 90,4% vy la pérdida neta
fue de $5.976 millones, explicada en parte por las complejidades en la regulacion del Sistema General de
Seguridad Social en Salud, en la cual influy6 la sentencia de la Corte Constitucional que amplia casi de manera
ilimitada los rangos de cobertura del POS. Es importante mencionar que la Compafiia viene en un proceso de
transformacion del modelo operacional y de gestién del costo y del gasto, que ya empezé a dar resultados
positivos.

Frente al desempeiio de los negocios de IPS Punto de Salud y Dinamica IPS, éstos obtuvieron una utilidad
consolidada en Susalud de $1.652 millones. Durante el afio 2008 la Administradora de Carteras Colectivas
Suramericana continudé concentrandose en mantener el posicionamiento de sus carteras colectivas: Abierta
Suramericana Renta Variable y Abierta Suramericana Renta Fija. El valor neto administrado por la Administradora
ascendié a $178.101 millones, pertenecientes a 26.228 inversionistas.

Pasando a las inversiones del sector financiero, el Grupo Bancolombia tuvo un afio de excelentes resultados,
consolidandose como el primer banco del pais y segun la revista londinense The Banker, como elséptimo grupo
financiero masimportante en Latinoamérica. La utilidad neta consolidada fue de $1,3 billones, lo que representa
un crecimiento del 18,7%. En total, sus ingresos operacionales alcanzaron $8,4 billones. El patrimonio crecié un
17,6% vy los activos totales alcanzaron $61,8 billones, para un crecimiento del 18,5% en comparacién con 2007.
La estrategia del Grupo Bancolombia durante el afio 2008 estuvo orientada a fortalecer la gestiéon comercial, a la
inclusiéon financiera para llevar la banca a todos los segmentos de la poblacion, mediante la innovaciéon en
canales, productos y servicios; y a los desarrollos en materia de seguridad para sus clientes. Esta estrategia
estuvo apoyada en proyectos como: Innova, renovacion de la plataforma tecnoldgica que busca la modernizacion
de toda la operacion del negocio; Centro de Servicios Compartidos, que integra las areas de servicios de apoyo
para la atencion de las necesidades de Bancolombia y sus filiales; Lean Seis Sigma, programa para mejorar la
eficiencia de todos los procesos al interior del Grupo buscando reducir costos; y el Proyecto Nuevas Sedes, con
la inauguracion de la sede de Direccion General en Medellin y la renovacion de las oficinas en Bogota.
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La Administradora de Fondos de Pensiones y Cesantias Proteccion cerré también un buen afio con un valor de
fondos administrados de $17,5 billones, con una participacién de mercado de 25,4%. Los diferentes fondos
administrados por Proteccion presentaron los siguientes resultados: el Fondo de Pensiones Obligatorias, con 1,9
millones de afiliados, alcanzé un valor de $14,6 billones, los que representa el 25,1% de participacion de
mercado; asi mismo, el Fondo de Cesantias cerro el afio con 932.799 afiliados, alcanzando un valor de $977.564
millones y una participacién de mercado del 24,4%; y el Fondo de Pensiones Voluntarias con 100.773 afiliados,
alcanzo los $1,9 billones con una participacién de mercado de 29,3%. La utilidad de Proteccién fue de $65.113
millones, con un crecimiento del 16%. Por su parte, Enlace Operativo, compafiia de servicios dedicada
principalmente al procesamiento de informacién de la Planilla Integrada de Liquidacién de Aportes — PILA y a la
tercerizacion de procesos de apoyo y gestion de informacion, en 2008 consolidé su operacion y sentd las bases
para el crecimiento futuro en todas sus lineas de negocio. Sus ingresos operacionales ascendieron a $10.684
millones, con un crecimiento del 161,8%, logrando utilidades por $130,4 millones.

En el afio 2008 Enlace Operativo se certificd en la Norma ISO 27001 (de Seguridad de la Informacién) en su
Linea Operador de Informacién. Se destaca ademas la construcciéon del Centro de Operaciones, una moderna
sede necesaria para ampliar la capacidad de produccion en todas las lineas de negocio.

Respecto a las inversiones en el sector de cementos y concreto, Inversiones Argos tuvo ingresos operacionales
consolidados por $3,9 billones lo que representa un crecimiento del 3,4% frente a las cifras registradas en 2007.
Por su parte, el EBITDA consolidado fue de $724.822 millones incrementandose un 2,9%. La utilidad neta cerro
en $91.205 millones, tras decrecer un 47,5%.

Son de relevancia los siguientes movimientos en las inversiones del Grupo Argos: la adquisicion de 16,6 millones
de acciones de la Compania Colombiana de Inversiones, con lo cual la participacion en esa sociedad asciende al
28,6%; la venta de los activos carboniferos dedicados a la exportacion, que incluyen el Puerto del Rio Cérdoba en
Ciénaga, la participacion en el Ferrocarril del Norte de Colombia Fenoco y las reservas de carbdn conocidas
como El Hatillo y Cerro largo en el departamento del Cesar a la brasilera Vale do Rio Doce por un valor de
US$373 millones; y la venta de Meriléctrica, por US$112 millones, a la Compariia Colombiana de Inversiones, por
considerar que este activo no hacia parte de las necesidades operacionales de la empresa. Asi mismo, es de
gran importancia el avance en la ampliacién de la planta de Cartagena, proyecto que inicié a mediados de 2006 y
culminara a finales del presente afio, con una inversion de US$400 millones y que conllevara grandes eficiencias
al producir 1,8 millones de toneladas, cerca del 20% de la capacidad total del grupo cementero, a la mitad del
costo actual. La implementacion del programa de ADRs — Nivel | es un nuevo paso en la estrategia de
internacionalizacion de su filial Cementos Argos, el cual le permitira aumentar su visibilidad en los mercados
internacionales y posiblemente ampliar su base de inversionistas.

Por su parte, en 2008 el Grupo Nacional de Chocolates, conformado por 41 empresas de alimentos en doce
paises, continud su proceso de crecimiento y expansion, realizando inversiones por US$117 millones destinados
a la ampliacion y modernizacién de plantas en las diferentes lineas de negocios, adquisicion de maquinas
dispensa-doras y congeladores de helados, y construcciéon y ampliacién de centros de distribucién. Se destaca la
compra de Ernesto Berard, productora y comercializadora de carnes frias en Panama y la creacion, en alianza
con Alpina, de la compafiia La Recetta dedicada a atender el mercado institucional. De este modo, el grupo
alimenticio consolida su liderazgo en el mercado colombiano al alcanzar el 52,4% de participacion consolidada en
las categorias en las cuales compite, sin incluir helados, logrando importantes resultados financieros. Las ventas
consolidadas del Grupo sumaron $4,0 billones, lo que representa un crecimiento del 16,2%; sin tener en cuenta el
efecto de las adquisiciones realizadas, el crecimiento organico de las ventas fue del 15,5%. El EBITDA fue de
$569.823 millones, resultado que significa un crecimiento del 7,8% y un margen sobre ventas del 14,2%. La
utilidad neta consolidada, por su lado, crecié el 20,9% llegando a $299.051 millones.

PRINCIPALES PROYECTOS

Pasando a otros temas, destacamos los proyectos desarrollados por Suramericana de Inversiones que durante el
afo 2008 estuvieron encaminados hacia el proceso de internacionalizacion, la promocién de sinergias entre las
compafias que hacen parte de nuestro portafolio, el avance en la focalizacién de las inversiones y el
fortalecimiento de la estructura financiera; todo ello con el propésito de asegurar un crecimiento sostenible de los
negocios.

Una de las iniciativas mas importantes llevada a cabo durante el 2008 fue el ingreso de Suramericana de
Inversiones al mercado de valores en Estados Unidos, a través de su inscripcidon en el programa ADRs - Nivel |,
permitiendo que las acciones de la Compafiia estén disponibles para los inversionistas internacionales, mediante
el denominado mercado mostrador, Over the Counter -OTC- por sus siglas en inglés. Con el ingreso al programa
ADRs, de la mano del Bank of New York Mellon, nuestro banco depositario en Estados Unidos, Suramericana
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fortalece su visibilidad frente a potenciales inversionistas extranjeros y amplia su base de accionistas para brindar
mayor liquidez a sus acciones.

Otra de nuestras grandes apuestas como compafiia holding fue sumar potencialidades y unir esfuerzos para
sacar adelante proyectos e iniciativas de interés comun entre los negocios que hacen parte de nuestro portafolio.
Alli se obtuvieron importantes avances, especialmente en el area de los seguros y los servicios financieros.
Destacamos las sinergias de Suramericana de Seguros con Bancolombia y Almacenes Exito, con los cuales se
amplié la oferta de seguros y valores agregados a clientes de estas empresas. Asi mismo, Suramericana de
Inversiones viene avanzando en un proceso de focalizacion de su portafolio que como ya lo mencionamos,
comprende dos segmentos: Inversiones Estratégicas e Inversiones de Portafolio. Como resultado del proceso de
desinversion y focalizacion, las inversiones que no hacen parte de estos dos segmentos pasaron de representar
el 20,8% del valor total del portafolio en 2002 al 5,2% en 2008. En este sentido, a finales de 2008, se concreté la
operacion mediante la cual Suramericana de Inversiones y su filial Suramericana de Capitalizacion vendieron la
participacion accionaria que tenian en Makro Colombia a SHV Holding, compafiia holandesa que ya era
accionista y que contintia desarrollando el negocio en nuestro pais. Esta participacion conjunta era del 22,7% y
representaba menos del 1% del total del portafolio de inversiones.

Durante el afio se llevé a cabo un importante avance en el proceso de simplificacion de la estructura societaria,
labor que se viene realizando en los ultimos afios para crear mayor valor a los accionistas y generar claridad
frente al mercado. En este sentido, en la Asamblea realizada en marzo de 2008 se aprobd la fusién de
Suramericana de Inversiones con SIA Inversiones, empresa escindida de Inversura, que contaba con un
patrimonio de $1,2 billones. De esta manera, en el mes de agosto se concretd esta fusion por absorcion, para lo
cual se efectud una emisiéon de 11.640.636 acciones, quedando en total 469.037.260 acciones en circulacion.

En cuanto al fortalecimiento de la estructura financiera de la Compafiia, se logré la reduccion del costo de
endeudamiento, principalmente mediante la colocacién de papeles comerciales. En 2008 se hicieron tres
emisiones por un total de $181.000 millones, recursos que se destinaron a la sustitucion de la deuda para lograr
una mejor tasa, pasando de 10,77% E.A. a 10,63% E.A.. Es de anotar que la calificadora de riesgo Duff & Phelps
de Colombia otorgd la maxima calificaciéon DP1+ a los papeles comerciales. Asi mismo, la firma calificadora BRC
Investor Services ratificd por cuarto afio consecutivo la maxima nota en el grado de inversiéon a los Bonos
Ordinarios Portafolio de Inversiones Suramericana, al otorgarles la calificacion AAA. También fueron positivos los
ingresos adicionales que se generaron por valor de $2.879 millones, a través de operaciones de intermediacion,
compra y venta de acciones del portafolio y deteccion de oportunidades cambiarias. Esta gestion generd nuevos
ingresos que solventan parte importante de los costos de funcionamiento de la Compafia. Es significativo
mencionar ademas el prepago de la obligacion que se tenia con la IFC, por US$21 millones. Este crédito,
adquirido en el afio 2002 por US$70 millones, fue destinado a la reestructuracion de los pasivos financieros vy al
fortalecimiento del portafolio de inversiones.

Adicionalmente, Suramericana de Inversiones lideré la estructuracion de los fondos de capital de riesgo Progresa
Capital y Escala Capital, que ya estan en funcionamiento y cumplen una importante labor de respaldo e impulso
para el nacimiento de nuevas empresas y proyectos; la inversién proyectada en cada uno de estos fondos es de
$2.500 millones y $4.500 millones, respectivamente. Para la Compaiiia tuvieron un valor significativo dos
reconocimientos recibidos en 2008. Uno de ellos es el resultado del estudio Merco -Monitor Empresarial de
Reputacion Corporativa- que se realizé por primera vez en Colombia. En esta encuesta registramos con gran
satisfaccion como cinco de las empresas que conforman el portafolio de Suramericana de Inversiones se
ubicaron dentro de las doce compaiiias con mejor reputacion del pais.

El otro reconocimiento fue el resultado del estudio de Gobierno Corporativo denominado Transparencia en
Colombia realizado por la firma comisionista de bolsa Interbolsa, en el cual Suramericana de Inversiones ocup¢ el
segundo lugar. Igualmente, varias empresas que hacen parte de nuestro portafolio, obtuvieron los mejores
resultados, al ocupar los cinco primeros lugares entre las 18 compafiias analizadas. Queremos resaltar los
avances que obtuvimos en materia de nuestro compromiso con la sostenibilidad. En este sentido, trabajamos en
la construcciéon de nuestro modelo de responsabilidad y ciudadania corporativa, que incluye tres ejes de gestion:
la adopcién de practicas que aportan al equilibrio econdmico, social y ambiental; la participacion en proyectos de
desarrollo comunitario a través de la Fundaciéon Suramericana y el liderazgo en procesos o dinamicas publicas.

Particularmente en lo referente a la gestion de la Fundacion Suramericana, la inversion directa en proyectos de
desarrollo que benefician a comunidades vulnerables alcanzé la suma de $3.963 millones, lo que corresponde a
un aumento del30,8% frente a 2007. La Fundacion apoyd 155 proyectos productivos en las lineas de generacion
de ingresos, educacion, salud y cultura en 10 departamentos de Colombia, mediante la participacion en alianzas
intersectoriales que promueven el desarrollo integral de las comunidades y el fortalecimiento de sus capacidades.
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En relaciéon con el Codigo de Buen Gobierno Corporativo, el cual busca que la Compafiia sea transparente y
comprensible de cara a los accionistas, la Junta Directiva deja expresa constancia que durante el afio 2008 no fue
puesto en su conocimiento ningin caso de conflicto de interés en transacciones o cuestiones que hubieran
podido afectar a la Sociedad. Asi mismo, es importante confirmar que las operaciones realizadas con socios y
administradores se han ajustado a la normatividad vigente y han tenido el mismo tratamiento que reciben los
terceros. La Compafiia tiene ademas disefiados adecuados procedimientos de revelaciéon y control, que le
permiten obtener la informacion financiera en forma adecuada para divulgarla a los accionistas, inversionistas y al
mercado de valores.

Las normas sobre propiedad intelectual y derechos de autor han sido respetadas por la Compafiia, todas sus
adquisiciones por estos conceptos se han efectuado a través de proveedores autorizados y legalmente
establecidos. La Compafiia sélo usufructia propiedad intelectual debidamente adquirida, por lo tanto reconoce el
derecho de propiedad moral de los autores y protege el derecho de propiedad comercial de los duefos.
Igualmente, hace su mejor esfuerzo para que internamente se cumpla con este principio que es fundamental para
estimular la actividad creadora, evitar el plagio y fomentar el desarrollo de la economia basada en el
conocimiento.

Finalmente, frente a los acontecimientos importantes ocurridos después del ejercicio, informamos que la Junta
Directiva de Suramericana de Inversiones en su reunion del 29 de enero de 2009 aprobd la emision de papeles
comerciales por valor de hasta $250.000 millones. La Compariia adelantara los tramites para obtener los
permisos ante las autoridades correspondientes. Este es un recuento de los principales logros de nuestra
Organizacion obtenidos en el afio 2008. Alcanzarlos fue fruto de una estrategia clara, de un equipo humano
altamente comprometido y de manera especial, del acompafiamiento y apoyo de nuestros accionistas e
inversionistas.

Por ultimo, no podemos dejar pasar este espacio sin entregar un mensaje especial de reconocimiento péstumo a
una persona que marco de manera muy significativa a nuestra Compafia: el doctor Fabio Rico Calle. Este ilustre
antioquefio, que hizo parte de las juntas directivas de Suramericana de Seguros y Suramericana de Inversiones,
no solo fue uno de los mas destacados empresarios de la regién y del pais, sino ademas un ciudadano ejemplar,
comprometido, entre muchas otras actividades, con la conservacién ambiental. Gracias a su talante visionario,
muchas empresas que hoy son lideres en sus mercados y admiradas en nuestro pais y en el exterior,
encontraron un rumbo de crecimiento y prosperidad; igualmente ejercio un liderazgo integro en la defensa del
patrimonio industrial de la region y del pais.

Al entregar asi nuestro informe de gestion correspondiente al afio 2008, extendemos nuestro reconocimiento a
quienes dia a dia dinamizan el mercado de valores en general, a quienes trabajan con toda su dedicacion en
nuestras empresas, a las entidades de control, a nuestros proveedores, a los medios de comunicacién y en
general a la comunidad de la cual formamos parte. A todos ellos y en especial a ustedes, muchas gracias.

José Alberto Vélez Cadavid - Presidente de la Junta Directiva
Carlos Enrique Piedrahita Arocha

Juan Guillermo Londofio Posada

Jorge Mario Velasquez Jaramillo

Hernando Yepes Arcila

Antonio de Roux Rengifo

Hernando José Gomez Restrepo

Miembros de la Junta Directiva

ORIGINAL FIRMADO )
DAVID BOJANINI GARCIA
Presidente de la Compaifiia
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6.1.3.2 INFORME DEL REVISOR FISCAL

Senores Accionistas
Suramericana de Inversiones S.A. Suramericana:

He examinado los balances generales consolidados de Suramericana de Inversiones S.A. Suramericana y
subordinadas al 31 de diciembre de 2008 y 2007 y los correspondientes estados consolidados de resultados,
cambios en el patrimonio, cambios en la situacion financiera y de flujos de efectivo por los afios que terminaron
en esas fechas, el resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

La administracién es responsable por la preparacion y correcta presentacion de estos estados financieros
consolidados de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la preparacion y
presentacion de estados financieros consolidados libres de errores significativos, bien sea por fraude o error;
seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas, asi como establecer los estimados contables razonables
en las circunstancias.

Mi responsabilidad consiste en expresar una opiniéon sobre los estados financieros consolidados con base en mis
auditorias. Obtuve las informaciones necesarias para cumplir mis funciones y efectué mis exdmenes de acuerdo
con normas de auditoria generalmente aceptadas en Colombia. Tales normas requieren que planifique y efectue
la auditoria para obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros consolidados estan libres de
errores de importancia relativa.

Una auditoria incluye realizar procedimientos para obtener evidencia sobre los montos y revelaciones en los
estados financieros consolidados. Los procedimientos seleccionados dependen del criterio del auditor, incluyendo
la evaluacion del riesgo de errores significativos en los estados financieros consolidados.

En dicha evaluacion de riesgos, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la preparacién y
presentacion de los estados financieros consolidados, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias. Una auditoria también incluye evaluar el uso apropiado de las politicas
contables y la razonabilidad de los estimados contables realizados por la administracién de la compaiiia, asi
como evaluar la presentacion de los estados financieros consolidados en general. Considero que mis auditorias
proporcionan una base razonable para fundamentar la opinién que expreso a continuacion.

En mi opinion, los estados financieros consolidados mencionados, tomados fielmente de los libros y adjuntos a
este informe, presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacién financiera consolidada
de Suramericana de Inversiones S.A. Suramericana y subordinadas al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los
resultados de sus operaciones, los cambios en su situacion financiera y sus flujos de efectivo consolidados por
los afios que terminaron en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en
Colombia, aplicados de manera uniforme.

Como se indica en la nota 1 a los estados financieros consolidados:

e EI 1 de agosto de 2008, se protocolizdé la fusidon por absorcion de Suramericana de Inversiones S.A.
Suramericana Compaiia Matriz, la cual absorbié a la sociedad SIA Inversiones S.A., por ésta razon, los
estados financieros no son comparativos

e La subordinada Centro Para Los Trabajadores IPS S.A. al 31 de diciembre de 2008, presenta pérdida
operacional y neta, sin embargo el 98% de los ingresos operacionales provienen del accionista mayoritario,
con lo cual asegura el flujo de caja para mantener la operacion y cumplir con las obligaciones.

e La subordinada IPS Punto de Salud S.A. presenta pérdida operacional con efecto en el capital de trabajo por
los afios terminados el 31 de diciembre de 2008 y 2007 y pérdida neta por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2007, sin embargo, el 69,1% de los ingresos operacionales provienen del Accionista mayoritario
y el 7,92% de compafiias relacionadas, con lo cual se asegura el flujo de caja para mantener la operacion y
cumplir con las obligaciones.

e Mediante la Resolucion 1926 del 28 de noviembre de 2008, la Superintendencia Financiera de Colombia
autorizé la terminacién del programa de desmonte progresivo de operaciones de la Compafia Suramericana
de Capitalizacion S.A., con base en dicha autorizacion la Compafiia modificé el objeto social y cambié su
denominacién a Inversiones CS Suramericana S.A.. El 30 de diciembre de 2008 mediante Resolucion 2170
la Superintendencia Financiera de Colombia notificé la cancelacion del certificado de autorizacién concedido
a la Comparia Suramericana de Capitalizacién S.A. para actuar como Sociedad de Capitalizacion.
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6.1.3.3 ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS COMPARATIVOS A DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

GRUPO DE INVERSIONES SURAMERICANA S.A.
(Antes SURAMERICANA DE INVERSIONES S.A. SURAMERICANA)
BALANCES GENERALES CONSOLIDADOS
Al 31 de Diciembre
(Millones de pesos colombianos)

2008 2007
Activo
Activo corriente:
Disponible $ 259.273 165.148
Inversiones temporales (notas 3 y 9) 1.936.469 2.224.092
Deudores, neto (nota 4 ) 973.081 874.043
Inventarios 6.066 5.240
Bienes realizables y recibidos en pago (nota 5) 5.964 4.125
Gastos pagados por anticipado y cargos diferidos (nota 6) 122.339 130.557
Total activo corriente 3.303.192 3.403.205
Inversiones permanentes (nota 3) 4.447.933 3.643.004
Deudores, neto (nota 4) 13.090 28.176
Propiedades, planta y equipo (nota 7 y 9) 156.340 155.187
Intangibles 10.464 52.241
Gastos pagados por anticipado y cargos diferidos (nota 6) 2.795 9.172
Otros activos (nota 8 y 9) 50.520 36.310
Exceso del costo en inversiones reciprocas 260.422 401.782
Valorizaciones (nota 9) 4.380.904 6.439.664
Total activo $ 12.625.660 14.168.741
Pasivo, interés minoritario y patrimonio
Pasivo corriente:
Obligaciones financieras (nota 10) 278.118 92.984
Proveedores 25.539 26.701
Cuentas por pagar (nota 11) 397.176 289.937
Impuestos, gravamenes y tasas 3.404 6.412
Obligaciones laborales 27.648 24.841
Porcién corriente de pensiones de jubilacion (nota 12) 1.754 1.690
Reservas técnicas de seguros (nota 13) 2.704.452 2.493.266
Pasivos estimados y provisiones (nota 14) 116.352 117.895
Ingresos diferidos 13.417 41.035
Bonos y papeles comerciales (nota 15) 95.000 75.500
Otros pasivos (nota 16) 37.792 11.793
Total pasivo corriente 3.700.652 3.182.054
Obligaciones financieras (nota 10) 144.240 209.218
Cuentas por pagar (nota 11) 2.819 13.814
Bonos y papeles comerciales (nota 15) 43.489 43.489
Pensiones de jubilacién (nota 12) 13.175 13.296
Total pasivo 3.904.375 3.461.871
Interés minoritario 144.837 369.222
Total pasivo e interés minoritario 4.049.212 3.831.093
Patrimonio
Capital suscrito y pagado (nota 17) 87.945 85.762
Superavit de capital (nota 18) 458.620 477.989
Reservas (nota 19) 2.540.415 2.456.068
Revalorizacién del patrimonio (nota 20) 961.831 866.006
Pérdida de ejercicios anteriores (135.366) (142.676)
Utilidad del ejercicio 282.099 247.105
Superavit por valorizaciones (nota 9) 4.380.904 6.347.394
Patrimonio, neto 8.576.448 10.337.648
Total pasivo, interés minoritario y patrimonio $ 12.625.660 14.168.741
Cuentas de orden (nota 21)
Deudoras $ 12.176.274 12.744.309
Acreedoras 597.914.617 607.630.074
Véanse las notas que acomparian a los estados financieros consolidados.
ORIGINAL FIRMADO ORIGINAL FIRMADO ORIGINAL FIRMADO
DAVID EMILIO BOJANINI GARCIA LUIS FERNANDO SOTO SALAZAR SUSANA CONTRERAS POVEDA
Representante Legal Contador Revisor Fiscal
T.P.16951-T T.P.11017 -T

Miembro de KPMG Ltda.
(Véase mi informe del 25 de febrero de 2009)
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PROSPECTO DE INFORMACION

GRUPO DE INVERSIONES SURAMERICANA S.A.
(Antes SURAMERICANA DE INVERSIONES S.A. SURAMERICANA)
ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS

Al 31 de Diciembre

(Millones de pesos colombianos)

2008 2007
Ingresos operacionales:
Actividad aseguradora $ 4.546.078 3.369.738
Planes de salud 744.615 601.942
Intereses, correccion monetaria, descuento amortizado 40.609 40.825
Cambios 5.782 2.796
Dividendos y participaciones 229.733 218.781
Utilidad en venta de activos, neto 4.412 220.052
Valoracioén de inversiones, neto 241.628 131.228
Recuperacion de provision de inversiones 53.902 22.174
Comisiones 4.069 3.471
Salvamentos de seguros 16.801 12.137
Revisién e inspeccion de vehiculos 13.982 14.243
Procesamiento de datos 10.685 4.082
Otros 425 657
5.912.721 4.642.126
Gastos operacionales:
Actividad aseguradora 4.052.595 2.887.211
Planes de salud 622.206 586.039
Intereses, correccion monetaria, descuento amortizado 56.532 39.071
Gastos de personal 290.425 223.227
Honorarios 104.996 75.567
Impuestos 36.915 32.236
Arrendamiento 32.299 15.306
Contribuciones y afiliaciones 42.198 22.306
Seguros 4.312 4.180
Servicios temporales, publicos y otros 67.323 54.960
Mantenimiento y reparaciones 8.005 6.589
Suministros 6.284 8.131
Publicidad y propaganda 12.094 8.680
Cambios - 5.460
Utiles y papeleria 9.674 6.118
Servicios bancarios 40.006 31.772
Servicios medicos podlizas de vida 7.541 7.123
Otros 76.508 61.643
5.469.913 4.075.619
Resultado operacional antes de provisiones, depreciaciones y amortizaciones 442.808 566.507
Provisiones:
Inversiones 4.105 10.125
Deudores 16.045 19.260
Oftras 5.242 496
25.392 29.881
Depreciaciones 20.903 14.812
Amortizaciones 78.658 237.818
Resultado operacional neto 317.855 283.996
Otros ingresos (egresos), neto
Ingresos 38.130 32.354
Egresos (14.687) (15.967)
23.443 16.387
Utilidad antes de impuesto sobre la renta e interés minoritario 341.298 300.383
Impuesto sobre la renta y complementarios (nota 22) 35.880 34.905
Utilidad antes de interés minoritario 305.418 265.478
Interés minoritario (23.319) (18.373)
Resultado neto $ 282.099 247.105
Resultado neto por accion , en pesos $ 610,28 540,24

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros consolidados.

ORIGINAL FIRMADO ORIGINAL FIRMADO
DAVID EMILIO BOJANINI GARCIA LUIS FERNANDO SOTO SALAZAR
Representante Legal Contador

T.P.16951-T

ORIGINAL FIRMADO

SUSANA CONTRERAS POVEDA

Revisor Fiscal
T.P11017 -T
Miembro de KPMG Ltda.

(Véase mi informe del 25 de febrero de 2009)
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GRUPO DE INVERSIONES SURAMERICANA S.A.

(Antes SURAMERICANA DE INVERSIONES S.A. SURAMERICANA)
ESTADOS CONSOLIDADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Al 31 de Diciembre
(Milloness de pesos colombianos)

‘\\»\\1 ’//

Capital Superavit de del Utilidad de ejercicios Superavit por L
so';ial zapital Reservas patrimonio del ejercicio amjeriares Valgrizaciozes Patrimonio neto
Saldo al 31 de diciembre de 2006 $ 85.762 517.762 2.320.234 853.256 127511 (202.384) 6.609.383 10.311.524
Distribucion Resultados 2006 seglin acta de asamblea general de accionistas #
11 del 29 de marzo de 2007
Liberacion reserva para proteccion de inversiones - - (1.644.958) - 1.644.958 -
Liberacion donaciones para la Fundacion Suramericana (375) 375 -
Donaciones para la Fundacién Suramericana - - - - (1.000) - (1.000)
Reserva para proteccion de inversiones - - 1.880.885 - (1.880.885) - -
Pago de dividendos ($212.00 pesos por accién) - - - - (96.968) - (96.968)
Revalorizacion utilizada para el pago de impuesto al patrimonio - - - (360) - - - (360)
Valorizaciones - - - - - - 153.738 153.738
Resultados del Ejercicio - - - - 249.498 - - 249.498
Movimiento neto consolidacion - (39.773) (99.718) 13.110 203.991 59.333 (415.727) (278.784)
Saldo al 31 de diciembre de 2007 85.762 477.989 2.456.068 866.006 247.105 (142.676) 6.347.394 10.337.648
Distribucion Resultados 2007 seglin acta de asamblea general de accionistas #
12 del 27 de marzo de 2008:
Liberacion reserva para proteccion de inversiones - (1.880.885) - 1.880.885 - -
Donaciones para la Fundacioén Suramericana - - - - (1.500) - (1.500)
Reserva a disposicién de la Junta Directiva - - 2.003 (2.003) - -
Liberacion reserva a disposicién de la Junta Directiva - - (1.350) - - - (1.350)
Reserva para proteccion de inversiones - - 2.020.764 - (2.020.764) - -
Pago de dividendos ($232.00 pesos por accion) - - - - (106.116) - (106.116)
Capital Suscrito (11.640.638 acciones a $187.50, pesos) 2183 - - - - - 2.183
Superavit de capital - (2.176) - - - - - (2.176)
Movimiento de fusion - 2.326 148.761 128 5.375 - 261.254 417.844
Revalorizacion utilizada para el pago de impuesto al patrimonio - - - (360) - - - (360)
Valorizaciones - - - - - - (1.319.283) (1.319.283)
Resultados del Ejercicio - - - - 267.639 - - 267.639
Movimiento neto consolidacién - (19.519) (204.946) 96.057 11478 7.310 (908.461) (1.018.081)
Saldo al 31 de diciembre de 2008 $ 87.945 458,620 2.540.415 961,831 282.099 (135.366) 4.380.904 8.576.448

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros consolidados.

ORIGINAL FIRMADO
DAVID EMILIO BOJANINI GARCIA
Representante Legal

Banca de Inversién

ORIGINAL FIRMADO

LUIS FERNANDO SOTO SALAZAR

Contador

T.P.16951-T

ORIGINAL FIRMADO

SUSANA CONTRERAS POVEDA
Revisor Fiscal

T.P11017-T

Miembro de KPMG Ltda.

(Véase mi informe del 25 de febrero de 2009)
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GRUPO DE INVERSIONES SURAMERICANA S.A.
(Antes SURAMERICANA DE INVERSIONES S.A. SURAMERICANA)
ESTADOS CONSOLIDADOS DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA

Al 31 de Diciembre
(Millones de pesos colombianos)

2008 2007
Fuentes de capital de trabajo:
Utilidad del ejercicio $ 282.099 247.105
Partidas que no utilizan (proveen) capital de trabajo:
Depreciaciéon 20.903 14.812
Amortizacién 78.658 237.818
Provisiones 25.392 29.881
Recuperaciones (61.934) (24.838)
Utilidad en venta de activos (4.435) (220.154)
Interés minoritario 23.319 18.373
Capital de trabajo provisto por las operaciones 364.002 302.997
Producto de la venta de Activos 587.043 653.193
Suscripcién de acciones 2.183 -
Prima en colocacion de acciones 149 -
Movimiento de fusion - 114.671
Disminucion deudores a largo plazo (867) 30.434
Disminucién gastos pagados por anticipado y cargos diferidos 72.281 246.292
Disminucion otros activos - 24.309
Aumento pensiones de jubilacién, excluido porcién corriente - 427
Aumento obligaciones financieras - 134.659
Disminucion intangibles 41.777 -
Exceso del costo en inversiones reciprocas 141.360 -
1.207.928 1.506.982
Usos de capiltal de trabajo:
Adquisicion de inversiones permanentes 1.326.062 734.792
Aumento otros activos 16.379 -
Aumento propiedades, planta y equipo 50.463 72.473
Aumento intangibles - 52.241
Disminucion pensiones de jubilacion, excluido porcién corriente 121 -
Exceso del costo en inversiones reciprocas - 318.269
Disminucion obligaciones financieras 64.978 -
Disminucion Cuentas por pagar 10.995 1.294
Dividendos decretados en efectivo 109.837 108.244
Disminucion interés minoritario 247.704 60.571
Movimiento de escision - 777.382
Disminucion en el capital de trabajo $ 618.611 618.284
Aumento (disminucion) en el activo corriente:
Disponible 94.125 60.104
Inversiones temporales (287.623) 38.841
Deudores 99.038 139.722
Inventarios 826 232
Bienes realizables y recibidos en pago 1.839 2.952
Gastos pagados por anticipado y cargos diferidos (8.218) 79.031
(100.013) 320.882
Aumento (disminucién) en el pasivo corriente:
Obligaciones financieras 185.134 22.676
Proveedores (1.162) 10.843
Cuentas por pagar 107.239 74.235
Impuestos gravamenes y tasas (3.008) 5.152
Obligaciones laborales 2.807 6.723
Porcién corriente de pensiones de jubilacion 64 116
Reservas técnicas de seguros 211.186 690.066
Pasivos estimados y provisiones (1.543) 21.136
Ingresos diferidos (27.618) 26.447
Bonos papeles comerciales 19.500 75.500
Otros pasivos 25.999 6.272
518.598 939.166
Disminucién en el capital de trabajo $ (618.611) (618.284)

Véanse las notas que acomparian a los estados financieros consolidados.

ORIGINAL FIRMADO ORIGINAL FIRMADO
DAVID EMILIO BOJANINI GARCIA LUIS FERNANDO SOTO SALAZAR
Representante Legal Contador

T.P.16951-T

Banca de Inversion ™
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ORIGINAL FIRMADO

SUSANA CONTRERAS POVEDA

Revisor Fiscal

T.P.11017 -T

Miembro de KPMG Ltda.

(Véase mi informe del 25 de febrero de 2009)
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GRUPO DE INVERSIONES SURAMERICANA S.A.
(Antes SURAMERICANA DE INVERSIONES S.A. SURAMERICANA)
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Al 31 de Diciembre
(Millones de pesos colombianos)
2008 2007
Flujos de efectivo por actividades de operacion:
Utilidad del ejercicio $ 282.099 247.105
Conciliacion entre la utilidad del ejercicio y el flujo de
efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de operacion:
Depreciacion 20.903 14.812
Amortizacién 78.658 237.818
Provisiones 25.392 29.881
Recuperaciones (68.168) (24.838)
Aumento en reservas técnicas de seguros 211.186 690.066
Utilidad en venta de activos (4.411) (220.052)
Valoracion de inversiones, neto (229.642) (107.706)
Interés minoritario 23.319 18.373
339.336 885.459
Cambios en partidas operacionales:
Deudores (98.171) (170.156)
Otros activos (16.379) 24.309
Bienes realizables y recibidos en pago (3.811) (3.241)
Gastos pagados por anticipado y cargos diferidos 80.499 167.261
Inventarios (826) (232)
Pensiones de jubilacion (57) 543
Cuentas por pagar 93.859 72.452
Pasivos estimados y provisiones 4.066 24.365
Proveedores (1.162) 10.843
Otros pasivos 25.999 6.272
Imptos gravamenes y tasas (3.008) 5.152
Ingresos diferidos (27.618) 26.447
Obligaciones laborales 2.807 6.723
Interés minoritario (247.704) (60.571)
Producto de la venta de activos 588.761 653.285
Adquisicion de inversiones (571.812) (1.560.329)
Exceso del costo en inversiones reciprocas, neto (141.360) 318.269
Bonos papeles comerciales 19.500 75.500
Movimiento de escision - (777.383)
Movimiento de fusién - 114.671
Efectivo neto provisto por (usado en) actividades de operacién 42.920 (180.361)
Flujo de efectivo por actividades de inversion:
Disminucion de propiedades, planta y equipo 50.463 72473
Flujo de efectivo por actividades de financiacion:
Obligaciones financieras 120.156 22.676
Dividendos pagados (106.828) (106.252)
Suscripcion de acciones 2.183 -
Prima en colocacion de acciones 149 -
Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de financiacion 15.660 (83.576)
Aumento (disminucion) neto en efectivo y equivalentes 109.043 (191.463)
Efectivo y equivalentes al inicio del afio 220.770 412.233
Efectivo y equivalentes al final del afio $ 329.813 220.770

Véanse las notas que acomparian a los estados financieros consolidados.

ORIGINAL FIRMADO ORIGINAL FIRMADO
DAVID EMILIO BOJANINI GARCIA LUIS FERNANDO SOTO SALAZAR
Representante Legal Contador

T.P.16951-T

ORIGINAL FIRMADO

SUSANA CONTRERAS POVEDA
Revisor Fiscal

T.P11017 -T

Miembro de KPMG Ltda.

(Véase mi informe del 25 de febrero de 2009)
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6.1.3.4 NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS PARA LOS PERIODOS TERMINADOS
EN DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

SURAMERICANA DE INVERSIONES S.A. SURAMERICANA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 de diciembre de 2008 y de 2007
(Expresadas en millones de pesos)

NOTA 1 - ENTE ECONOMICO

Suramericana de Inversiones S.A. Suramericana (Sociedad Matriz), se constituyd, segun Escritura Publica No. 2295 del 24 de
diciembre de 1997 de la Notaria 14 de Medellin, formalizada contablemente el 1° de enero de 1998, su domicilio principal es la
ciudad de Medellin, pero podra tener sucursales, agencias, oficinas y representaciones en otras plazas del pais y del extranjero,
cuando asi lo determine su Junta Directiva. La duracion de la Sociedad es hasta el afio 2097.

Su objeto social es la inversion en bienes muebles e inmuebles, ademas, lo podra hacer en acciones, cuotas o partes en
sociedades, entes, organizaciones, fondos o cualquier ofra figura legal que permita inversion de recursos. Asi mismo podra
invertir en papeles o documentos de renta fija, variable, estén o no inscritos en el mercado publico de valores. En todo caso, los
emisores y/o receptores de la inversion, pueden ser de caracter publico o privado, nacionales o extranjeros.

La Compaiiia es vigilada por la Superintendencia de Sociedades y controlada por la Superintendencia Financiera de Colombia,
por estar inscrita en el registro nacional de valores como emisora de titulos.

El 1 de agosto de 2008, se protocolizé la fusidon por absorcién de Suramericana de Inversiones S.A. Suramericana Compafiia
Matriz, la cual absorbi6 a la sociedad SIA Inversiones S.A., por ésta razon, los estados financieros no son comparativos.

Cambio de Estructura
Es importante resaltar que durante el afio 2006, se conformo una sola estructura de las areas de apoyo para prestar sus
servicios a todas las compafiias, con este cambio se busca aprovechar sinergias entre las compafias que consolidan.

Principios de consolidacion

Los estados financieros consolidados incluyen los de las compafiias subordinadas (donde se posee mas del 50% del capital
social o se ejerce control sobre las mismas), aplicando el método de integracién global, el cual consiste en incorporar a los
estados financieros de la Matriz los activos, pasivos, patrimonio y resultados de las subordinadas, previa eliminaciéon de la
inversién, patrimonio y las operaciones y saldos reciprocos existentes. Los saldos y operaciones reciprocas importantes entre
companias fueron eliminados en la consolidacion.

Gobierno Corporativo y Gestién de Riesgos

El Cdédigo de Buen Gobierno establece, conforme a la Ley y a los estatutos sociales, disposiciones fundamentales para la
direccion y administracién de Suramericana de Inversiones S.A. y contiene estandares reconocidos nacional e
internacionalmente para una buena y responsable gestion empresarial, buscando que el sistema de gobierno de la Compafia
sea transparente y comprensible.

El Codigo ademas resalta en forma particular los derechos de los accionistas minoritarios como garantia de la inversion que han
realizado en la Compaiiia, pues uno de los principios es proteger los derechos de cada uno de los inversionistas.

Las compaiiias a través de sus Juntas Directivas y la Alta Gerencia, han definido la gestién del riesgo como una cultura
organizacional que permite determinar los perfiles de riesgo que puede tener la entidad y las politicas orientadas a su gestion en
las diferentes operaciones del negocio. La Junta Directiva y la Alta Gerencia reciben el apoyo y asesoria de comités como el
Directivo, el de Auditoria y el de Inversion y Riesgo; en la realizacion de estas actividades a través de la coordinacion y
seguimiento de la gestion de riesgo en la Compafiia que hacen estos organismos.

Las politicas de gestion de riesgos han sido impartidas por la Alta Direccion, basadas en los diferentes estudios efectuados por
las areas de riesgo de negocios y de inversiones, estudios que se encuentran soportados en informes periédicos de dichas
areas y que permiten tomar las decisiones administrativas y operacionales respectivas. Dichas politicas se han formalizado a
través de manuales, los cuales han sido aprobados y peridodicamente actualizados por la Junta Directiva y la Alta Direccion.

Las posiciones de riesgo que asumen las areas de negocio y de tesoreria son informadas a la Junta Directiva y a la Alta
Gerencia a través de informes periddicos. Tanto en los informes diarios como en los que se preparan para la Junta Directiva y
los diferentes comités, se detallan las mediciones que se realizan a las diferentes exposiciones de riesgo, se hace seguimiento
a estas y se informan los incumplimientos a los limites en los casos en los que se presentan.

La infraestructura tecnoldgica de la Compaifiia permite que la gestion de las areas de control y riesgo cuenten con la informacion
clara y oportuna para profundizar en la implementacién de los modelos de gestién.

Existe una dinamica en la medicion de riesgos basada en metodologias que permiten, con un alto grado de confiabilidad,
identificar la exposicion de la Compaiiia a los diferentes riesgos. La Junta Directiva y la Alta Gerencia han sido informadas de la
matriz de riesgos prioritarios de la Compafia.
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La estructura organizacional actual permite una independencia entre las areas de negocio, inversiones, gestion de riesgos y

control. Adicionalmente cada una de ellas cuenta con el recurso humano idéneo para las funciones y responsabilidades que
asume.

El control de la operaciéon se efectlia bajo mecanismos de seguridad 6ptimos, que permiten constatar que las operaciones se
efectuan de acuerdo con las condiciones pactadas.

La auditoria interna tiene acceso a las operaciones de la Compafiia y a la revisién de las recomendaciones que ha realizado
frente al cumplimiento de limites, cierre de operaciones, relacién entre las condiciones del mercado y los términos de las
operaciones realizadas, asi como de las operaciones efectuadas entre vinculados con la entidad.

El siguiente es un detalle de las companias involucradas en la consolidacién y la proporcién en la que participan:

Razén social % de % de % de
parlicipacién participacién  paricipacién total
directa total 2008 2007
Directamente:
Portafolio de Inversiones Suramericana S.A. 88,1% 100.00% 99,93%
Inversiones en Seguros y Seguridad Social Suramericana
S.A Inversura 40,14% 81,13% 81,12%
Suramericana (B.V.I.) Corp. 35,82% 100.00% 99,96%
Enlace Operativo S A 55.00% 73,25% 73,24%
Inversiones y Construcciones Estrategicas S.A. 91,07% 100.00% 94,33%
SlAInversiones S A - 81,12%
Indirectamente:
Comparila Suramericana de Seguros S A 81,13% 81,12%
Comparifa Suramericana de Seguros de Mda S.A. 81,13% 81,12%
Comparila Suramericana de Captalizacion S.A. - 81,11%
Invesiones CS Suramericana S A. 81,13% -
Admora. de Carteras Colectivas Suramericana S. A, 81,13% 82,05%
Comparifa Suramericana Administradora de Riesgos
Profesionales y Seguros de Mda S.A. Suratep 81,13% 81,12%
IPS Funto de Salud S.A. 81,13% 81,13%
Centro Para los Trabajadores IPS S A 81,13% 81,12%
Comparifa Suramericana de Servicios de Salud S A, Susalud
Medicina Prepagada 81,13% 81,12%
Servicio de Reparacion Integral Automofriz S.A. Seriauto 81,13% 81,16%
Interocednica de Seguros S A 76,41% 76,4%
Inversiones GVCS 5.A 81,13% 81,11%
Inversura (BVI) Corporation 81,13% 81,12%
Dinamica IPS 81,13% 81,12%
Inversiones Otrabanda S.A. - 88,43%

A continuacion se describen las entidades involucradas en la consolidacion, su objeto social principal, domicilio, nacionalidad,
area geografica de operaciones y fecha de constitucion:

Compafiia Suramericana de Seguros S.A.

Realiza operaciones de seguro y de reaseguro de bienes, bajo las modalidades y los ramos facultados expresamente por la
Ley. Su domicilio principal se encuentra en la ciudad de Medellin Colombia, con cubrimiento nacional; sociedad constituida el 12
de diciembre de 1944.

La Compainiia siguiendo instrucciones de la Superintendencia Financiera de Colombia, mediante Resolucién N° 1756 del 4 de
octubre de 2007, se inscribié en el Registro Nacional de Agentes del Mercado de Valores. En virtud de dicha inscripcion solo
podra desarrollar las operaciones habituales de adquisicion o enajenacion de valores ejecutadas directamente y por cuenta
propia, a que hace referencia el numeral 3 del articulo 1.5.1.1. de la Resolucion 400 de 1995.

Compaiiia Suramericana de Seguros de Vida S.A.

Realiza operaciones de seguros y reaseguros de personas sobre la vida y las que tengan caracter complementario, bajo las
modalidades y los ramos facultados expresamente por la ley. Su domicilio principal se encuentra en la ciudad de Medellin
Colombia, con cubrimiento nacional, sociedad constituida el 4 de agosto de 1947.

La Compaiiia siguiendo instrucciones de la Superintendencia Financiera de Colombia, mediante Resolucién N° 1812 del 13 de
octubre de 2006, se inscribid en el Registro Nacional de Agentes del Mercado de Valores. En virtud de dicha inscripcion solo
podra desarrollar las operaciones habituales de adquisicion o enajenacion de valores ejecutadas directamente y por cuenta
propia, a que hace referencia el numeral 3 del articulo 1.5.1.1. de la resolucién 400 de 1995.
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Inversiones CS Suramericana S.A.(antes Compafiia Suramericana de Capitalizacion S.A.)

La compaiiia Inversiones C.S. Suramericana S.A. anteriormente denomina Compaifia Suramericana de Capitalizacion S.A. es
una sociedad anonima, colombiana, con domicilio social en la ciudad de Medellin; constituida por Escritura Publica No 1396 del
10 marzo de 1958 de la Notaria Segunda de Medellin .

Mediante la Resolucion 1926 del 28 de Noviembre de 2008, la Superintendencia Financiera de Colombia autorizoé la terminacién
del programa de desmonte progresivo de operaciones de la Compaiia Suramericana de Capitalizacion S.A., con base en dicha
autorizacion la Compariia modificé el objeto social y cambié su denominacion a Inversiones CS Suramericana S.A.. El 30 de
Diciembre de 2008 mediante Resolucion 2170 la Superintendencia Financiera de Colombia notifico la cancelacion del certificado
de autorizacién concedido a la Compafia Suramericana de Capitalizacion S.A. para actuar como Sociedad de Capitalizacion.

Su objeto social consiste en la inversion en bienes muebles e inmuebles. Tratdndose de inversiones en bienes muebles, en
especial lo hara en acciones , cuotas o partes de interés de sociedades. En todo caso los emisores y o receptores de la
inversién, pueden ser de caracter publico o privado, nacionales o extranjeras

El otorgamiento de prestamos, crédito o financiacién a terceros, con recursos propios. en desarrollo de su objeto social, la
sociedad podra adquirir, dar en garantia, explotar, gravar, arrendar entregar en fiducia o en encargo fiduciario y enajenar toda
clase de bienes muebles e inmuebles; girar, dar aceptar, endosar, negociar enajenar, pagar cobrar o ceder a cualquier titulo
toda clase de instrumentos negociables o titulos valores; suscribir todo tipo de documentos civiles y comerciales; intervenir
como acreedora o como deudora en operaciones de crédito, aceptando o sustituyendo las garantias o contra garantias del
caso, cuando a ella haya lugar; y en general, celebrar todos los actos y todos los contratos que tengan relacion directa con su
objeto social y los que tengan como finalidad ejercer los derechos y cumplir la obligacién legal o convencionalmente derivada de
la existencia de la Sociedad y de las actividades desarrolladas por ella.

Paragrafo: La Sociedad no podra realizar captaciones de dinero en forma masiva y habitual, de acuerdo con las normas
financieras y cambiarias.

Por lo anteriormente expuesto su vigilancia y control la ejerce la Superintendencia de Sociedades.

Administradora de Carteras Colectivas Suramericana S.A.

El objeto social de la Sociedad consiste en recibir en dinero, suscripciones del publico con el fin de constituir y administrar,
conforme a las disposiciones legales vigentes, uno o varios fondos de inversiéon para fomentar, auspiciar, promover y facilitar la
colocacién de capitales. Al efecto podra adquirir con las suscripciones del publico acciones de sociedades andnimas, en
comandita por acciones o mineras; otros titulos o valores emitidos por sociedades nacionales; bonos de deuda publica de la
nacion, bonos de deuda publica de los departamentos, de los distritos, de los establecimientos publicos cuando estén
debidamente garantizadas; cédulas hipotecarias, créditos hipotecarios de empresas dedicadas a negocios de propiedad
inmueble o cedidas por ella.

EI Gobierno Nacional expidié el Decreto 2175 de 2007 por medio del cual se regul6 la administracion de las carteras colectivas
administradas por las sociedades administradoras de inversién. En este decreto se establecid que la Superintendencia
Financiera de Colombia debia expedir las reglas para determinar el valor de las participaciones en las carteras colectivas y el
valor de la respectiva cartera colectiva; el cual inicio vigencia el 1 de julio de 2008.

Mediante comunicacién N° 2007050527 del 19 de diciembre de 2007, la Superintendencia Financiera de Colombia aprobé la
nueva denominacion del Fondo Suramericana de Inversiones por Cartera Colectiva Abierta Suramericana Renta Variable y del
Fondo Suramericana de Renta Fija y Crecimiento por Cartera Colectiva Abierta Suramericana de Renta Fija, lo anterior en
cumplimiento del paragrafo segundo del articulo 108 del decreto 2175 de 2007.

Administradora de Carteras Colectivas Suramericana S.A., administra la Cartera Colectiva Abierta Suramericana Renta Variable
y la Cartera Colectiva Abierta Suramericana de Renta Fija. Las caracteristicas de cada cartera se encuentran en los prospectos.
Con domicilio en la ciudad de Medellin Colombia y cubrimiento nacional; sociedad constituida el 24 de julio de 1964.

Portafolio de Inversiones Suramericana S.A.

Su objeto social consiste en la inversion en bienes muebles e inmuebles, ademas, lo podra hacer en acciones, cuotas o partes
en sociedades, entes, organizaciones, fondos o cualquier otra figura legal que permita inversion de recursos. Asi mismo podra
invertir en papeles o documentos de renta fija, variable, estén o no inscritos en el mercado publico de valores. En todo caso, los
emisores y/o receptores de la inversién, pueden ser de caracter publico o privado, nacionales o extranjeros. Su domicilio
principal se encuentra en la ciudad de Medellin Colombia, con cubrimiento nacional, sociedad constituida el 15 de septiembre
de 1997.

La Compaiiia es vigilada por la Superintendencia de Sociedades y controlada por la Superintendencia Financiera de Colombia,
por estar inscrita en el Registro Nacional de Valores en su calidad de emisora de valores y tener inscritos bonos ordinarios
segun Resolucion 573 del 11 de agosto de 1999.

Con la Escritura Publica nimero 2422 del 27 de diciembre de 2007 de la Notaria 14 de Medellin se solemniza el acuerdo de la
fusion por absorcién que la sociedad Portafolio de Inversiones Suramericana S.A. (absorbente) ha celebrado con la Compaiiia
Suramericana de Construcciones S.A. (absorbida).
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Inversiones en Seguros y Seguridad Social Suramericana S.A. Inversura.

Su objeto social consiste en la inversion en bienes muebles e inmuebles, estén o no inscritos en el mercado publico de valores,
de caracter publico o privado, nacionales o extranjeros. Su domicilio principal se encuentra en la ciudad de Medellin Colombia,
con cubrimiento local; sociedad constituida el 25 de mayo de 1999.

Mediante Escritura Publica nimero 1.865, el 5 de octubre de 2007 quedé registrada la fusion de las Compafiias Inversiones en
Seguros y Seguridad Social Suramericana S.A. - INVERSURA S.A. y Sociedad Inversionista Anénima S.A..

Mediante Escritura Publica numero 2.378, el 20 de diciembre de 2007 quedd registrada la escision de la compafiia Inversura
S.A. que dio origen a la nueva sociedad denominada SIA Inversiones S.A., que tendra participacion en sectores econémicos
diferentes a los de seguros y seguridad social.

Es importante resaltar que al cierre de 2008 sus compafiias de seguros terminaron la implementacién tecnolégica que cubre la
atencién de todos los productos adquiridos con la compra del establecimientos de comercio por la cesion de activos, pasivos y
contratos de las compafias Agricola de Seguros S.A. y Agricola de Seguros de Vida S.A. Esta compra se llevo a cabo previa
aprobacion de la Junta Directiva, y mediante Resolucion 0810 de la Superintendencia Financiera de Colombia del 4 de junio de
2007.

Grupo Empresarial: acogiendo recomendacion de la Superintendencia Financiera de Colombia correspondiente al mes de julio
de 2008, la sociedad Inversura S.A. registré el Grupo Empresarial con sus sociedades subordinadas y subsidiarias, en los
términos establecidos en la Ley 222 de 1995.

IPS Punto de Salud Asistencia Médica y Odontolégica S.A.

El objeto social de la Sociedad es la prestaciéon de servicios médicos, paramédicos y odontoldgicos. Para el desarrollo de su
objeto social principal puede realizar las siguientes actividades: promocién de la salud, prevencion, diagnéstico y tratamiento de
la enfermedad, mediante la consulta médica general y especializada, atenciéon de urgencias, examenes diagndsticos de
laboratorio clinico e imagenologia, procedimientos quirurgicos, hospitalizacion, consulta y tratamiento odontoldgico, cirugia oral
y todas aquellas actividades necesarias para la prestacién de servicios de salud en los diferentes niveles de atencion. Su
domicilio principal se encuentra en la ciudad de Medellin Colombia, con cubrimiento nacional, sociedad constituida el 19 de
diciembre de 1996.

Su accionista mayoritario es la Compafila Suramericana de Servicios de Salud S.A. Susalud Suramericana Medicina
Prepagada, con el 93,14% del capital; como Compania Matriz le provee a IPS Punto de Salud S.A. el 69,1 % de los ingresos
operacionales, lo cual le asegura el flujo de caja para mantener la operacion.

Suramericana (B.V.l.) Corp.
Inversiones en papeles negociables. Su sede es Islas Virgenes Britanicas, con cubrimiento local, sociedad constituida el 29 de
abril de 1998.

Compafia Suramericana Administradora de Riesgos Profesionales y Seguros de Vida S.A. Suratep
Operacién del ramo de riesgos profesionales. Su domicilio principal se encuentra en la ciudad de Medellin Colombia, con
cubrimiento nacional; sociedad constituida el 9 de noviembre de 1995.

El objeto social es la realizacion de operaciones de seguros individuales y de reaseguros de vida, basicamente en lo
relacionado con la Administracion de Riesgos Profesionales A.R.P., pudiendo ejecutar validamente los actos y contratos
tendientes a cumplir la realizacion de su objeto social, en concordancia con las disposiciones legales y las normas de la
Superintendencia Financiera de Colombia.

La Compaiiia siguiendo instrucciones de la Superintendencia Financiera de Colombia, mediante Resolucion N° 1812 del 13 de
octubre de 2007, se inscribié en el Registro Nacional de Agentes del Mercado de Valores. En virtud de dicha inscripcion sélo
podra desarrollar las operaciones habituales de adquisicién o enajenacion de valores ejecutadas directamente y por cuenta
propia, a que hace referencia el numeral 3 del Articulo 1.5.1.1. de la Resolucién 400 de 1995.

Centro Para Los Trabajadores IPS S.A.

Prestacion de servicios de salud en todas las areas de la salud humana, comprendiendo los servicios de urgencias, consulta
externa general y especializada, medicina diagndstica y terapéutica, cirugia y examenes diagndsticos. Igualmente tendra por
objeto la importacion y compra de medicamentos, equipos médicos, arrendamiento de protesis y aparatos de complemento
terapéutico. La Sociedad también podra actuar como representante de otras sociedades nacionales o extranjeras que tengan
objeto similar a los aqui descritos y en concordancia con las disposiciones legales y las normas de la Superintendencia Nacional
de Salud. Su domicilio principal se encuentra en la ciudad de Medellin Colombia, con cubrimiento en Medellin y Bogota D.C.;
sociedad constituida el 15 de abril de 1996.

La compafia Suramericana Administradora de Riesgos Profesionales y Seguros de Vida S.A. “SURATEP S.A.” es la accionista
mayoritaria con el 94,99% del capital.

La Subordinada Centro Para Los Trabajadores IPS S.A. al 31 de diciembre de 2008, presenta pérdida operacional y neta, sin

embargo el 98% de los ingresos operacionales provienen del accionista mayoritario, con lo cual asegura el flujo de caja para
mantener la operacion y cumplir con las obligaciones.
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Compafiia Suramericana de Servicios de Salud S.A. Susalud Medicina Prepagada
Prestacion de servicios de salud como entidad promotora de salud y entidad de medicina prepagada. Su domicilio principal se
encuentra en la ciudad de Medellin Colombia, con cubrimiento nacional; sociedad constituida el 31 de enero de 1990.

La Asamblea General de Accionistas en sesion ordinaria del 28 de febrero de 2006, aprobé una reforma a los estatutos sociales
con el fin de modificar la denominacién social, en consecuencia la razén social cambié por Compafia Suramericana de
Servicios de Salud S.A. Susalud Suramericana Medicina Prepagada, pudiéndose identificar con la sigla Susalud.

El objeto social principal de la Sociedad es la organizacion, garantia y prestacion de servicios de salud, servicios integrados de
medicina y odontologia, bien sea bajo la forma de prepago, evento en el cual la entidad obrara como una entidad de medicina
prepagada, o bien sea en desarrollo del programa denominado Susalud Empresa Promotora de Salud, caso en el cual la
Sociedad actuara como entidad promotora de salud.

Servicio de Reparacion Integral Automotriz S.A. Seriauto S.A.

Establecimiento y funcionamiento de talleres de reparaciéon de toda clase de vehiculos automotores; la importaciéon, compra y
venta de repuestos y accesorios para los mismos; la compra y venta de vehiculos automotores y cualquier otro acto o
inspeccion y revision de vehiculos. Su domicilio principal se encuentra en la ciudad de Medellin Colombia, con cubrimiento
nacional; sociedad constituida el 9 de diciembre de 1976.

Interoceanica de Seguros S.A.

La realizacion de operaciones de seguro y de reaseguro de bienes y de personas, bajo las modalidades y los ramos facultados
expresamente por la ley. Su domicilio principal se encuentra en Panama, Republica de Panama; sociedad constituida el 11 de
julio de 1972.

Inversiones GVCS S.A.

Inversion en bienes muebles en especial de acciones, cuotas o partes de sociedades. Su domicilio principal se encuentra en la
ciudad Medellin Colombia, con cubrimiento nacional; sociedad constituida el 6 de diciembre de 2002. Mediante Escritura
Pdblica numero 2.428 del 27 de diciembre queddé registrada la fusién de las companias Inversiones GVCS S.A. y
Representaciones Inmobiliarias y Mobiliaria S.A. RMI.

Inversura (BVI) Corporation
Inversiones en papeles negociables. Su sede es Islas Virgenes Britanicas, con cubrimiento local; sociedad constituida el 24 de
diciembre de 2002.

Enlace Operativo S.A.

La Sociedad se dedica a la prestacion y ejecucion de servicios de procesamiento de informacion en materia de seguridad social,
laboral, tributaria, contable, administrativa y en general de aquellos servicios conexos a los anteriores, susceptibles de ser
contratados bajo la figura de outsoursing o tercerizacion, con cubrimiento nacional; sociedad constituida el 08 de junio de 2006.

Diagnostico y Asistencia Médica S.A. Institucion Prestadora de Servicios de Salud Dinamica IPS. Su objeto social principal es la
prestacion de servicios de ayudas diagnésticas tales como laboratorio clinico y patolégico, endoscopia, ecografia, imagenologia
y mamografia entre otros. con cubrimiento nacional, sociedad constituida el 24 de febrero de 1994.

Los accionistas mayoritarios son la Compafia Suramericana de Servicios de Salud S.A. Susalud Suramericana Medicina
Prepagada e Inversura S.A. con el 50,98% y 49,01% respectivamente.

Inversiones y Construcciones Estratégicas S.A.

La Junta Directiva en sesion realizada el 27 de agosto de 2007, mediante Acta nimero 2.241 aprobd el proyecto de escision
parcial de la Compafiia Suramericana de Construcciones S.A. y la constitucién de Inversiones y Construcciones Estratégicas
S.A.

Segun Escritura Publica numero 1566 del 30 de agosto de 2007 de la Notaria Catorce de Medellin, solemniza el acuerdo de
escision parcial de la Compafia Suramericana de Construcciones S.A., y la constitucion de Inversiones y Construcciones
Estratégicas S.A..

La Sociedad se dedica a la inversiéon en bienes muebles e inmuebles. Ademas de la inversién en cualquier clase de bienes
muebles, ella podra invertir en acciones, cuotas o partes en sociedades, entes, organizaciones, fondos o cualquier otra figura
legal que permita inversion de recursos. Asi mismo podra invertir en papeles o documentos de renta fija, variable, estén o no
inscritos en el mercado publico de valores. En todo caso, los emisores y/o receptores de la inversion, pueden ser de caracter
publico o privado, nacionales o extranjeros; constituida el 31 de agosto de 2007.

Al 31 de diciembre de 2008, se encuentra pendiente de incorporar a los estados financieros los activos y pasivos producto de la
escision de la Companiia de Inversiones La Merced S.A. lo cual se encuentra en proceso de aprobaciéon por parte de la
Superintendencia de Sociedades.

Inversiones Otrabanda S.A.

La Sociedad se dedica a la inversiéon en bienes muebles e inmuebles. Ademas de la inversién en cualquier clase de bienes
muebles, ella podra invertir en acciones, cuotas o partes en sociedades, entes, organizaciones, fondos o cualquier otra figura
legal que permita inversion de recursos. Asi mismo podra invertir en papeles o documentos de renta fija, variable, estén o no
inscritos en el mercado publico de valores. En todo caso, los emisores y/o receptores de la inversién, pueden ser de caracter
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publico o privado, nacional o extranjeros; constituida el 10 de enero de 2007. Inversidn que se reclasifica de controlante a no
controlante en cumplimiento a lo establecido en la Circular Conjunta 011 del 18 de agosto de 2005.

SIA Inversiones S.A.

La Sociedad se dedica a la inversion en bienes muebles e inmuebles. Ademas de la inversidon en cualquier clase de bienes
muebles, ella podra invertir en acciones, cuotas o partes en sociedades, entes, organizaciones, fondos o cualquier otra figura
legal que permita inversion de recursos. Asi mismo podra invertir en papeles o documentos de renta fija, variable estén o no
inscritos en el mercado publico de valores. En todo caso, los emisores y/o receptores de la inversion, pueden ser de caracter
publico o privado, nacionales o extranjeros; constituida el 31 diciembre de 2007. Con la Escritura Publica No. 1313 del 1 de
agosto de 2008, de la Notaria 14 de Medellin, registrada en la Camara de Comercio de Medellin en la misma fecha, se aprobo
el acuerdo de fusién por absorcién de la sociedad Suramericana de Inversiones S.A., la cual absorbié a la sociedad SIA
Inversiones S.A., quedando esta Ultima disuelta sin liquidarse.

La composiciéon de los estados financieros de la Matriz sobre el consolidado es la siguiente al 31 de diciembre de 2008:

M atriz Consolidado Efecto de la
consolidacidn
Total activo $ | 8702243 | 12.625.660! 3.923.417)
Total pasivo 317.003 4.049.212 3.732.209
P atrimonio 8.385.240 8.576.448 191.208
Interés minoritario - 144.837 144,837
Resultados del ejercicio | | 273.014 282.099 9.085

La siguiente es la conciliacion de la utilidad neta de la Matriz con la utilidad neta consolidada para los afios que terminaron el 31
de diciembre:

2008 2007
Utililidad neta de la matriz $ 273.014 249.498
Resultado neto de las subordinadas 393.394 328.579
666.408 578.077
Eliminaciones que afectaron los resultados consolidados
Método de participacion (327.094) (233.588)
Interés minoritario (23.319) (18.373)
Perdld{as generadas en la 'v’enta de inversiones, prestacion de servicios u otras (35.024) (79.044)
operaciones en la consolidacion
Provision de inversiones, ajustes por inflacion, dividendos, entre las compafias de la 1128 33
consolidacion '
Utilidad neta consolidada $ 282.099 247.105
El siguiente es un detalle del personal empleado por las entidades que consolidan al 31 de diciembre:
2008 2007
Numero total 5.283 4.538
Direccién y confianza 4.066 3.344
Otros 1.217 1.194
Gastos de personal $ 256.117 184.302
Direccién y confianza 34.308 38.925
Otros

La siguiente es la composicién de activos, pasivos, patrimonio y utilidad (pérdida) del ejercicio de cada una de las compafiias
que se consolidan:
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| Activo Pasivo Patrimonio Utilidad (Pérdida)

_I 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007
Cia. Suramericana de Seguros S.A. $| 1.142.048 1.258 423 892081 986 535 49.967 271.888 5.427 6.00
Cia Suramericana de Seguros de Vida $.A. 2.264.373 1.910 806 1.764.339 1.441.163 00.034 469 643 97 837 7744
hversiones C$ Suramericana §.A. 63.631 68.529 19.192 18.735 44 439 49.794 2.903 §¢
Administradora de  Carteras Colectivas
Suramericana §.A. 7.750 7 6861 511 418 7.239 7.245 (145) 4£
hversiones y Construcciones Estratégicas
S.A. 11.209 4.200 6.386 - 43823 4.200 623
Suratep S.A. 578. 477 89 465 . 407 .1 113.407 70.510 53.497 23.12
Centro Para Los Trabajadores IPS S.A 279 2 .55 1. 1.7 693 § (68) (11
Suramericana (B.V.[) Corp. 711 238.22 341. 2103 369.358 27.91 (14.593) (8.591
Portafolio de lhversiones Suramericana $.A. 4.191.167 4.906 859 71.436 127 332 4.119.7 4.779 527 129.22¢9 66.97
Susalud Suramericana Medicina Prepagada 151382 132021 109 .400 1.376 41.9 40 645 (5.976) 11.07
IPS Punto de Salud S .A. 23.274 377 20.59 0.833 26 1.544 1.497 (2.27:
hversura $.A. 973.488 1.006 566 26.696 81.208 846.792 925360 124933 96.86
Seriauto S.A. 4.514 5.160 1.480 2.125 3.034 3.035 37 H
htero ceanica de Seguros $.A. 73.811 45.103 55 437 35.204 18 374 9.899 (4.903) (457
hversiones GVCS S.A. 226.350 176.433 60.198 9.869 166.152 166.564 979 57.50
hversura (BV) Corporation 33.823 22053 - - 33.823 || 22.053 (2.797) (3.57:
Enlace Operativo §.A. 2.763 1.783 1.394 545 1.369 1.238 130 87
Dinamica IPS 12653 10.555 7.207 5.111 5 356 5.444 508 3¢
hversiones Otrabanda §.A. (1) . 311.274 . 16.402 . 204872 . 5.28
SIA Inversiones S.A. - 1.271.298 - 258 - 1.271.040 - 292
[ 10.474.539 11.879 568 3.845.283 || 3.456.392 6.629 256 8.423.176 389.118 32857
Suramericana de hversiones S.A.
Suramericana 8.702.243 10.306 841 317.003 327.438 8.385 240 10 060 405 273014 249 4¢
Bimin aciones (6.551.122) || (8.107 668) (257.911) || (321.957) [1(6.203.211) || (7.785.711) || (356.714) (312 59!
Ihteré s minoritario 144837 369.222 (144837) (3689.222) (23319) (18.37:
|[Consclidado neto $| 12.625.660 14.168 .741 4.040.212 3.831.093 8.576 .448 10.337 648 282.099 247 .1¢C

]

(1) Inversion que se reclasifica de controlante a no controlante en cumplimiento a lo establecido en la circular conjunta 011 del
18 de agosto de 2005

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

a) Bases de preparacion y presentacion
Los estados financieros consolidados estan de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en
Colombia.

b) Equivalente de efectivo

Por su liquidez, la Compafia para el estado de flujos de efectivo, considera las inversiones en fondos de valores, derechos
fiduciarios del fondo comun ordinario, derechos de recompra de inversion y sobregiros bancarios, como equivalentes de
efectivo.

c) Inversiones
Para entidades emisoras de titulos:
Para efectos de valuacion, las inversiones se clasifican de acuerdo con:

La intencion de realizacion: negociables y permanentes.

El rendimiento que generan: de renta fija, variable o mixta.

El control que se ejerza sobre el emisor: controlantes y no controlantes.
La causa o razoén que motiva la inversion: voluntarias o forzosas.

El derecho que incorpore el titulo: participativas y no participativas.

La valuacion y contabilizacion de inversiones se efectia como sigue:

Inversiones negociables: al valor de mercado, registrando en cuentas de resultado las variaciones con respecto al ultimo valor
contabilizado, con afectacién directa de cada inversion.

Inversiones de controlantes: son sociedades donde la participacién es mayor al 50% y aquellas inscritas en el registro
mercantil como de control por parte de la Compafia; dentro del procedimiento contable se aumenta o disminuye su valor de
acuerdo con los cambios en el patrimonio de la subordinada subsecuentes a su adquisicién, en lo que corresponda segun su
porcentaje de participacion, el ajuste se registra tanto en el estado de resultados como en el superavit de capital.

El método de participacion se registra de acuerdo con la Circular Conjunta numero 11 del 18 de agosto de 2005 de la
Superintendencia de Sociedades y Superintendencia Financiera de Colombia.

La diferencia entre el valor en libros de las inversiones y su valor intrinseco se registra como valorizacion o provisién (con cargo
a resultados), segun el caso.

Segun Decreto numero 4918 del 26 diciembre de 2007, las inversiones de renta variable en subordinadas del exterior, deben
ser reexpresadas en la moneda funcional, utilizando la tasa de cambio vigente certificada por la Superintendencia Financiera de
Colombia o la entidad que haga sus veces y registrando la diferencia que resulte entre el valor en libros de dichos activos y su
valor reexpresado como un mayor valor del patrimonio, en el rubro en el cual sean reconocidas las variaciones patrimoniales.
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Cuando la inversion de que trata el presente paragrafo sea efectivamente realizada, los ajustes por diferencia en cambio que se
hayan registrado en el patrimonio afectaran los resultados del periodo.

Inversiones permanentes (no controlantes): si el valor de realizacion es superior al costo en libros, la diferencia genera una
valorizacion en el ejercicio, que se llevara en cuentas cruzadas de valuacion (valorizacién contra superavit por valorizacion). Si
el valor de realizacién es inferior al costo en libros, la diferencia afectara en primer lugar la valorizacion y el superavit de la
misma, hasta su monto si existiere y en el evento de ser mayor, tal valor constituye una desvalorizacion, la cual afectara las
cuentas antes mencionadas como un menor valor de las mismas, sin perjuicio que el saldo neto de éstas llegare a ser de
naturaleza contraria.

Politicas Generales para operaciones con derivados: Dado que la Junta Directiva delegd en el Comité de Inversion y Riesgo
la responsabilidad de la definicion de las politicas, metodologias, procedimientos, controles y limites que considere
convenientes en el proceso de administracion de inversiones y riesgo, estas responsabilidades se hacen extensivas a las
operaciones forward.

Es por eso que durante el 2008 este Comité se encargo de definir que para la realizacion de coberturas con forward, los traders
tienen atribuciones para hacerlas hasta por un 40% de la exposicion en ddlares, mientras que el Vicepresidente Financiero
autoriza las coberturas entre un 40% y un 60% de la exposicion y para valores superiores se solicita la aprobaciéon del Comité
de Inversiones y Riesgo.

El area encargada de la gestion del riesgo de inversiones, en la Vicepresidencia de Riesgos, hizo durante el 2008 los controles
y seguimiento correspondientes al cumplimiento de limites y a la correcta valoracion de las operaciones.

La Compafiia aplica la politica de provisién de inversiones utilizada por las compafiias de seguros. Las inversiones con
calificacion, por debajo del grado de inversion (BBB), se contabilizan por un monto que no debe exceder los siguientes
porcentajes:

Categoria de la calificacion Valor maximo provisionado
Largo plazo:
BB+, BB, BB- 80%
B+, B, B- 60%
CCC 40%
DD, EE 0%
Corto plazo:
3 80%
4 50%
5y6 0%

Las inversiones no calificadas externamente, se califican internamente por riesgo y se contabilizan en un porcentaje del valor
comercial asi:

Riesgo Normal: 100%
Riesgo Aceptable: 80%
Riesgo Apreciable: 60%
Riesgo significativo: 40%
Inversion incobrable: 0%

moow>

De acuerdo al Decreto 574 de 2007 modificado por el Decreto 1698 de 2007 expedido por la Superintendencia Nacional de
Salud, la Compaiiia debe respaldar la constitucion de reservas con inversiones obligatorias en titulos de deuda publica interna,
emitidos o garantizados por la nacion, titulos emitidos o garantizados por el Fondo de Garantias de Instituciones Financieras
Fogafin, titulos de renta fija emitidos, aceptados o garantizados o avalados por entidades vigiladas por la Superintendencia
Financiera de Colombia, incluyendo bonos obligatorios u opcionalmente convertibles en acciones, bonos vy titulos hipotecarios
emitidos en desarrollo de la ley 546 de 1999 y otros titulos de contenido crediticio derivados de procesos de titularizacion de
cartera hipotecaria e inversiones en fondos de valores y en fondos de inversién, correspondientes a participacion en fondos
comunes especiales administrados por sociedades fiduciarias y en fondos de valores y de inversion administrados por
entidades vigiladas por la Superintendencia de Financiera de Colombia.

d) Deudores
Los deudores incluyen saldos a favor de la Matriz y las subordinadas generados en el ejercicio de su objeto social.

La provision se determina con base en la cobrabilidad estimada de los saldos, segun su naturaleza, siendo los mas relevantes:

En las subordinadas del sector financiero la provisién de cartera de crédito se constituye con base en las disposiciones
emanadas por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Las cuentas por cobrar de la actividad aseguradora que cuenten con mas de 6 meses de vencidas se constituye con cargo al
estado de resultados, una provision del 100% del valor de las mismas.
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La Superintendencia Nacional de Salud en la Resolucion 1804 de 2004, requiere provision por el 100% cuando haya cuotas de
medicina prepagada y planes complementarios con mas de 60 dias de vencidas. En cuanto a la cartera diferente a medicina
prepagada, planes complementarios y cartera por tutelas y Comité Técnico Cientifico, la Compaiiia provisiona el 5% para la
cartera entre 31 y 90 dias, el 10% para la cartera entre 91 y 180 dias, el 30% para la cartera entre 181 y 360 dias y el 100%
para la cartera mayor a 360 dias. La Superintendencia Nacional de Salud en Circular Externa 0024 de 2005 autorizé la
constitucion de una provision por el método alternativo y opcional para la cartera correspondiente a cuentas por cobrar al
Ministerio de Salud por cumplimiento de sentencias judiciales y recobros no POS autorizados por el CTC, el cual, consiste en
una provision equivalente al promedio ponderado de la glosa causada en el afio inmediatamente anterior sobre las cuentas
revisadas. Para los afios 2008 y 2007 este porcentaje fue de 5,10% y 8,25% respectivamente.

Las demas subordinadas registran la provisién con base en la estimacion de la gerencia respecto a su cobrabilidad.

e) Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera incluidas en la consolidacion son convertidas a pesos colombianos a la tasa de cambio
representativa del mercado, certificada por la Superintendencia Financiera de Colombia en la fecha de la operacién. Los saldos
en moneda extranjera se ajustan a la tasa de cambio representativa del mercado del Gltimo dia del mes $2.243,59 (en pesos) y
$2.014,76 (en pesos) al 31 de diciembre de 2008 y 2007, respectivamente. La diferencia en cambio se registra en el estado de
resultados.

Segun Decreto numero 4918 de diciembre 26 de 2007, las inversiones de renta variable en subordinadas del exterior, deben ser
reexpresadas en la moneda funcional, utilizando la tasa de cambio vigente certificada por la Superintendencia Financiera de
Colombia o la entidad que haga sus veces y registrando la diferencia que resulte entre el valor en libros de dichos activos y su
valor reexpresado como un mayor valor del patrimonio, en el rubro en el cual sean reconocidas las variaciones patrimoniales.
Cuando la inversion de que trata el presente paragrafo sea efectivamente realizada, los ajustes por diferencia en cambio que se
hayan registrado en el patrimonio afectaran los resultados del periodo.

f) Inventarios

Los inventarios se ajustaron por inflacion hasta el afio 2006, para el manejo de éstos se utiliza el sistema de inventario
permanente. El método de valuacion de los inventarios es el promedio y el consumo se reconoce con cargo a la cuenta
respectiva de costo de prestacion de servicio.

Los inventarios en bienes raices para la venta y terrenos para construccion, ya sea por cuenta propia o en asocio con otros
(tanto los terrenos como las construcciones en curso y los edificios), se registran al costo el cual no excede al valor de mercado.

9) Bienes realizables y recibidos en pago
Registran el valor ajustado por inflacion hasta el 31 de diciembre de 2006, de los bienes realizables para la venta y los recibidos
en pago de saldos no cancelados provenientes de obligaciones a favor de las compafias.

Los bienes recibidos en pago representados en inmuebles se reciben con base en un avaluo comercial determinado
técnicamente y los bienes muebles, acciones y participaciones con base en el valor de mercado.

Se registra una provision con cargo a gastos del ejercicio cuando el avaluo o el valor de mercado es inferior al costo del bien.

h) Intangibles
El intangible corresponde a la adquisicién de las marcas Agricolas de Seguros registradas en julio de 2007; el costo de
adquisicion se definio por la diferencia entre el monto de los activos y pasivos. Los principios de contabilidad generalmente
aceptados en Colombia establecen que deben ser amortizados en un plazo no mayor de 20 afios, discrecionalmente la
Administracién por considerar que su uso y explotacion puede ser de menos tiempo, amortizé el 14,55% durante el periodo vy el
82% en el afio 2007.

i) Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo se contabilizan al costo ajustado por inflacién hasta el 31 de diciembre de 2007, del cual
forman parte los costos y gastos directos e indirectos causados hasta el momento en que el activo se encuentra en condiciones
de utilizacion.

Las adiciones, mejoras y reparaciones extraordinarias, que aumenten significativamente la vida util de los activos, se registran
como mayor valor del costo y los desembolsos por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos, a medida que se causan.

La depreciacion se registra utilizando el método de linea recta de acuerdo con el nimero de afios de vida util estimado de los
activos. Las tasas anuales de depreciacion para cada rubro de activos son:

| Tasa Anual %

Edificios 5

Equipo, muebles y enseres de oficina 10
Equipo de computacion 20
Vehiculos 20

Los bienes recibidos en leasing se registran por una suma igual al valor presente de los canones y opcién de compra pactados,
calculado a la fecha de iniciacion del contrato y a la tasa pactada en el mismo.
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j) Gastos pagados por anticipado y cargos diferidos

Corresponden principalmente a gastos pagados por anticipado, tales como, seguros, intereses, comisiones a intermediarios por
primas pendientes y cargos diferidos por concepto de remodelaciones, programas para computador, Utiles y papeleria, mejoras
de bienes tomados en arrendamiento, organizacion y preoperativos, publicidad y propaganda, contribuciones y afiliaciones.

Los gastos pagados por anticipado se amortizan de acuerdo al periodo en el que se recibe el beneficio por el que se incurrio el
desembolso.

Los cargos diferidos se amortizan asi:

Programas de computador maximo a 3 afos.

Utiles y papeleria segtin su consumo.

Organizacion y preoperativos maximo a 5 afos.

Proyectos, por el periodo de duraciéon del proyecto.

Las comisiones de intermediacion, se amortizan de acuerdo con la vigencia de la pdliza.

Las de bienes tomados en arrendamiento se amortizan entre el periodo de la vigencia del contrato y su vida util probable, el que
sea menor.

La publicidad y propaganda, contribuciones y afiliaciones, organizacion y preoperativos se amortizan a 12 meses.

k) Valorizaciones
Las politicas contables relacionadas con el reconocimiento de las valorizaciones y desvalorizaciones se presentan a
continuacion:

Propiedades, Planta y Equipo

Resultan de comparar los avaltos técnicos con su valor neto en libros. Cuando el avalto técnico es superior al valor en libros, la
diferencia se registra como valorizacién en cuentas del balance; en caso contrario, se registra una desvalorizacién con cargo
inicial a la valorizacién, hasta agotar su valor, y el exceso en resultados.

Los avaluos se realizan al menos cada tres afios. Durante los afios intermedios se actualizan con base en indicadores oficiales
o con base en el Indice de Precios al Consumidor para ingresos medios, establecido por el Departamento Administrativo
Nacional de Estadistica, DANE (uno u otro).

Inversiones en Sociedades no Controlantes

La valorizacion de las inversiones permanentes de no controlantes, correspondiente al mayor valor resultante de comparar su
valor intrinseco y el costo en libros se registra en la cuenta de valorizaciones con crédito al superavit por valorizaciones. Si el
valor intrinseco es inferior al costo en libros, la diferencia afecta en primer lugar la valorizacién y el superavit de la misma hasta
su monto, si existiere y, en el evento de ser mayor, representa una desvalorizacion, la cual afecta las cuentas antes
mencionadas como un menor valor de las mismas, sin perjuicio que el saldo neto de éstas llegare a ser de naturaleza contraria.

1) Ingresos diferidos
Registra los ingresos diferidos y los recibidos por anticipado, los cuales se amortizan durante el periodo en que se causen o se
presten los servicios.

m) Pasivos estimados y provisiones

La preparacioén de los estados financieros, de conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados, requiere
que la Administracion de la Compafiia registre estimados y provisiones que afectan los valores de los activos y pasivos
reportados y revele activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Los resultados reales pueden diferir de
dichos estimados.

n) Pensiones de jubilacion

El pasivo por pensiones de jubilacion se calcula con base en estudios actuariales, los cuales se preparan de acuerdo con los
requisitos legales. La amortizacion de las pensiones de jubilacion se efectia segun los porcentajes establecidos por la Ley. La
porcion corriente se determina por el estimado de pagos a efectuar en el afio siguiente.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 la Compania ha amortizado en su totalidad el valor de sus pensiones de jubilacion. Los
pagos a los pensionados se realizan con cargo a la provision. Como resultado de la operacién de cesion de activos y pasivos de
la compariia Agricola de Seguros S.A.; se adquirié el pasivo pensional por valor de $375.

0) Cuentas de orden

Se registra en cuentas de orden los hechos o circunstancias de los cuales se pueden generar derechos y compromisos que
puedan afectar su estructura financiera, asi como también las que se requieren para el control de activos, pasivos, patrimonio y
las diferencias entre los registros contables y las declaraciones tributarias.

Cuentas de orden Administradora de Carteras Colectivas Suramericana

En estas cuentas se registran las operaciones con terceros que por su naturaleza, no afectan la situacion financiera de la
entidad e incluyen cuentas de registro utilizadas para efectos de control e informacién general, asi mismo, las diferencias entre
el patrimonio contable y el fiscal, entre la utilidad contable y la renta gravable.

p) Actividad aseguradora
Provision para primas por recaudar
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Las compaiiias constituyen provisién de primas por recaudar sobre las primas devengadas y gastos de expedicién pendientes
de cobro con mas de 75 dias comunes contados a partir de la iniciacion de la vigencia técnica de la poliza, de los certificados,
de los anexos que se expidan con fundamento en ella, utilizando el método de octavos previsto por la Circular Externa 003 de
1997 de la Superintendencia Financiera de Colombia, excepto para las primas por recaudar a cargo de la nacion o del Banco de
la Republica, siempre y cuando exista contrato estatal debidamente perfeccionado, se tenga el correspondiente certificado de
disponibilidad y se haya efectuado el registro presupuestal respectivo para atender su cancelacion.

Las provisiones de primas por recaudar se constituyen en cumplimiento de las disposiciones emanadas por la Superintendencia
Financiera de Colombia mediante la Circular Externa 100 de 1995 y Circular Externa 036 de 2004, con cargo al estado de
resultados.

Las Administradoras de Riesgos Profesionales deben realizar una provision con cargo al estado de resultados equivalente al
cien por cien (100%) de la cotizacién a partir del primer mes en que el empleador presente mora en el pago.

Suratep S.A. realiza provisiones de cartera durante el término de un afio, tomando como fundamento los antecedentes
normativos y jurisprudenciales que existen en relacién con este asunto. Es de anotar que el Articulo 96 del Decreto 1295 de
1994, modificado por el Articulo 18 de la Ley 776 de 2002, consagra un término de prescripcion de un afio para las prestaciones
establecidas en el Sistema de Riesgos Profesionales, razon por la cual no es procedente realizar una provision de cartera por
un término superior, toda vez que el derecho a reclamar las prestaciones derivadas del Sistema de Riesgos Profesionales
prescribiran en un término maximo de un afio contado desde la fecha en que se inici6 la mora del empleador en el pago de sus
aportes.

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos
Los ingresos, costos y gastos se registran en resultados por el sistema de causacion.

El ingreso por primas emitidas se reconoce en el momento en que se expiden las pdlizas respectivas y se distribuyen a lo largo
del periodo a través de la reserva técnica, el ingreso por primas emitidas se reduce por las cancelaciones y o anulaciones.

El valor correspondiente al ahorro en las podlizas de vida se registraba en el ingreso como primas emitidas y los retiros como
siniestros. La variacion entre el ingreso y los gastos mas los rendimientos, se contabilizaban como una constitucién o
liberacién de la reserva incrementando el pasivo por este concepto.

Reservas técnicas de seguros:

Técnica para riesgos en curso

De conformidad con la Ley 45 de 1990 y el Decreto 839 de 1991, las subordinadas determinan la reserva técnica para riesgos
en curso sobre el 80% de las primas retenidas durante el afio, de acuerdo con el método de octavos, excepto para los
siguientes ramos:

Base de Ramo | % de retencion | Reserva | Periodo
Aviacion, navegacion y riesgo de minas y petroleos 100 10]Anual
Manejo global bancario e infidelidad y riesgos financieros 100 20|Anual
Transportes 100 50| Trimestral

Para los seguros con vigencias menores a un afo, la reserva se calcula en forma proporcional a la vigencia del seguro.

A partir de enero de 2007, la Compaiiia Suramericana de Seguros de Vida S.A., determind la reserva técnica de riesgo en curso
por el método de pdliza a pdliza segun autorizacion de la Superintendencia Financiera de Colombia, sobre una base para su
célculo del 80% para el primer afio, 90% para el segundo y el 100% a partir del tercer afio. Por solicitud de la Compafia, la
Superintendencia Financiera de Colombia mediante radicado nimero 2007 000886-001-00 del 8 de febrero de 2007 aprobd
seguir utilizando como base del calculo el 80%.

Por solicitud de la Compafiia Suramericana de Seguros S.A., la Superintendencia Financiera de Colombia mediante radicado
2007073701- 001-000 del 31 de diciembre de 2007, autorizé la constitucion utilizando como base del calculo el 80% para todas
las polizas que inicien vigencia a partir del 1 del diciembre de 2007, excepto para los ramos de transporte a los cuales se les
aplica el sistema especial del decreto 839 de 1991.

Los productos marca Agricola recibidos en la cesién de contratos son sometidos al calculo de reserva por el método de octavos,
mientras se migran paulatinamente a la plataforma de Suramericana.

Reserva técnica Susalud

A partir del afio 2007 y segun Decreto 574 de 2007 modificado por los Decretos 1698 de 2007 y 2353 de 2008 la
Superintendencia Nacional de Salud requiere calcular, constituir y mantener reservas técnicas para autorizaciones de servicio,
reservas técnicas para servicios cobrados y reservas para eventos ocurridos no avisados.

Las reservas técnicas para autorizaciones de servicio equivalen al 100% de todos los servicios de salud autorizados y no
cobrados, hasta por un plazo maximo de 12 meses o hasta que, transcurridos minimo cuatro meses de la emision de la
autorizacion, obre en su poder constancia de que no se causé el servicio. Cumplido el plazo, se liberara la reserva en caso de
no existir la respectiva factura o cuenta de cobro. Esta se constituira teniendo en cuenta la totalidad de componentes que
integran el servicio de salud autorizado, considerando el promedio histérico del ultimo afio del monto pagado por el o los
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servicios incluidos en la autorizacion emitida. En el caso de los contratos de capitalizacion, se debera constituir esta reserva,
dentro de los primeros cinco dias de cada mes, por un monto equivalente a un mes de vigencia del contrato. Los pagos se
haran con cargo a la reserva constituida.

Para depdésitos retenidos a reaseguradores del exterior

La reserva para depositos por primas cedidas en reaseguro al exterior, se determina con base en los siguientes porcentajes:
Aviacion, navegacion y riesgos de minas y petréleos el 10%; manejo global bancario e infidelidad y riesgos financieros el 10%;
transportes y demas ramos el 20%. Se puede constituir por cuenta propia el depédsito retenido que le corresponderia al
reasegurador en los ramos de seguros de aviacion, navegacion, minas y petréleos y manejo en los seguros globales bancarios,
cuando pacten no hacerlo o se efectle por un porcentaje inferior.

Para siniestros avisados por liquidar
La reserva para siniestros avisados por liquidar se constituye con cargo a resultados, por el valor estimado de los reclamos
individuales avisados, tanto por los retenidos por la Compafiia, como por reaseguro aceptado.

Para los siniestros avisados invalidez y sobrevivencia, se registra el valor estimado de la indemnizacion que corresponde a la
Compaifiia por cada siniestro avisado no liquidado.

Para siniestros incurridos no reportados

Se constituye una reserva para siniestros incurridos no reportados por la cifra que resulta del promedio de pagos de siniestros
no avisados de vigencias anteriores, efectuados en los tres Ultimos afios, parte retenida, en términos reales calculado con el
indice de precios al consumidor, del ultimo afo.

Para el ramo de riesgos profesionales, la reserva para siniestros ocurridos no avisados se determina trimestralmente, por la
diferencia entre el 94% del 50% de las cotizaciones devengadas (primas netas retenidas) en el mismo periodo, la sumatoria de
los siniestros pagados, los incrementos en la reserva matematica y siniestros pendientes avisados, registrados durante dicho
trimestre.

En todo caso, esta reserva no podra ser inferior al 5% de las cotizaciones devengadas durante el trimestre, ni superior al 25%
de las cotizaciones devengadas durante los uUltimos doce meses.

El saldo de la reserva constituida hasta noviembre de 1998 no podra ser disminuido ni liberado. Segun Decreto 4310 del 21 de
diciembre de 2004 del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico el cual modifica el art. 1° del Decreto 231 de 2002, “a partir del
1° de enero del afio 2010, la reserva para siniestros ocurridos no avisados del ramo seguro de riesgos profesionales se sujetara
al régimen general previsto en el Articulo 7° del Decreto 839 de 1991 o la norma que lo modifique, adiciona o sustituya”.

La reserva para siniestros pendientes no avisados de vigencias anteriores para el ramo de invalidez y sobrevivencia se ajusta
trimestralmente y se calcula para cada pdliza sobre la parte devengada del riesgo, dando cumplimiento del Decreto 2345 de
1995.

Para desviacion de siniestralidad
Se determina en un 40% de las primas netas retenidas, en los riesgos de terremoto, acumulativa hasta el doble de pérdida
maxima probable del cimulo retenido por la Compafiia en la zona sismica de mayor exposicion.

La reserva de desviacién de siniestralidad es acumulativa y se incrementa trimestralmente en un monto equivalente al 4% de
las cotizaciones devengadas del periodo, en la porcion retenida del riesgo, sin que el saldo acumulado de la reserva supere el
25% de las cotizaciones registradas en los ultimos 12 meses, menos la mitad del valor asegurado en excesos de pérdidas
catastrofica que cubran estos riesgos.

Tal como lo estipula el Decreto 2347 de 1995, esta reserva podra ser utilizada para el pago de siniestros que por su monto o
naturaleza puedan justificadamente ser considerados como catastroficos

Reserva matematica

Para las Compafiias de Seguros de Vida, se constituye la reserva matematica, pdliza por poliza, segun célculo actuarial, cuya
determinacion se ajusta a la nota técnica presentada ante la Superintendencia Financiera de Colombia, utilizando para cada
modalidad de seguro el mismo interés técnico y la misma tabla de mortalidad que haya servido de base para el calculo de la
prima.

Para riesgos profesionales, se debe constituir en forma individual, a partir de la fecha en que se determine la obligacién de
reconocer la pension de invalidez o de sobrevivientes. El monto corresponde al valor esperado actual de las erogaciones a
cargo de la administradora por concepto de mesadas.

La reserva se calcula mediante el sistema de rentas fraccionadas vencidas y de acuerdo a lo establecido en las Resoluciones
585y 610 de 1994 de la Superintendencia Financiera o las normas que las sustituyan.

Para la reserva matematica del Fondo de Ahorro , ésta es calculada sobre el saldo neto disponible que tenga cada cliente, para
esta reserva se tienen en cuenta los rescates y adiciones que cada participante realice, adicionalmente los intereses que le
son reconocidos a cada uno de ellos.

Reservas especiales — riesgos profesionales
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La Circular Externa 091 del 23 de diciembre de 1998, de la Superintendencia Financiera, establece el régimen gradual para la
constitucion de la reserva de enfermedad profesional, la cual sélo podra destinarse a cubrir los montos que la entidad transfiera
a otras administradoras de riesgos profesionales, que repitan contra ella por prestaciones econémicas derivadas de enfermedad
profesional.

Esta reserva es acumulativa y corresponde al dos por ciento (2%) de las cotizaciones mensuales devengadas.

q) Concepto de materialidad
Al preparar estados financieros , la materialidad se determina con relacién al activo total, al activo corriente, al pasivo total, al
pasivo corriente, al capital de trabajo, al patrimonio o a los resultados del ejercicio segun corresponda.

En los estados financieros consolidados y sus notas se revelan de manera integral los hechos econémicos que afectaron la
situacién financiera y los resultados de la Matriz y subordinadas. Se considera que no existen asuntos de importancia no
revelados, que pudieran alterar significativamente las decisiones econémicas de los usuarios de la informacién mencionada.

r) Bonos y papeles comerciales
Comprende los valores recibidos por el ente econdmico por concepto de emision y venta de Bonos y Papeles Comerciales
definidos como valores de contenido crediticio emitidos por la entidad con el propésito de financiar capital de trabajo.

s) Resultado neto por accion en pesos

El resultado neto por accién en pesos por el afio 2008 se calcula con base en el promedio ponderado de las acciones suscritas
por el tiempo que las mismas han estado colocadas que fueron de 462.246.889 y para el afio 2007 se determiné tomando como
base las acciones en circulacion que fueron de 457.396.624.

NOTA 3 - INVERSIONES

El siguiente es el detalle de las inversiones al 31 de diciembre:

2008 2007
Temporales:
Negociables en titulos de deuda:
Titulos de deuda piablica interna emitidos por la Nacion 5 275009 230 634
Titulos de deuda piblica externa em itidos porlaNacién 23902 31.452
Otros fitulos de deuda piblica 11.280 10.489
Titulos emitidos avalados o garantizades Fogafin T73 27 940
Titulos contenido crediticio derivado de titularizacidn 24622 36.245
Titulos emitidos v avalados instituc. vigiladas Superfinanciera 322.304 330.181
Titulos emitidos por entidades novigiladas Superfinanciera 285394 316.087
Otros fitulos de inversion extranjera 31514 22.9496
Titulos emitidos avalados garantizados porbancoes del 93.121 73374
Titulos emitidos avalados garant. organ. multilaterales cred. 34712 34.851
Titulos emitidos porresidentes en el exterior 9433 11.970
Otros titulos 12117 40552
1.124.271 1.166.271
Inversiones disponibles para venta en titulos deuda:
Titulo deuda Eilblica interna emitido por la Nacién 71871 99 .286
Titulos emitidos por entidades plblicas del orden nacional 7333 5512
Titulos emitidos avalados instituciones wigiladas
Superfinanciera 171.188 184.728
Titulos emitides entidades no vigilados Superfinanciera 24876 82.334
Titulos emitidos aval garantiza organis mos multilaterales
de crédito 10221 10.377
Titulos derivados proces os de titularizacién 535
Otros titulos 5.202 6.459
350699 388.229|
Derecho recompra inversion titulos participativos:
Acciones con alta liqguidez burs atil 5833
Derecho transferencia inv. disponibles para la venta en titulos
Acciones con alta liquidez burs 5til 19304
Inversiones disponibles para venta en titulos participativos:
Acciones con alta liquidez burs atil 120513 233.353
Acciones con media liquidez burs atil - 2.135
Acciones con baja o minima liquidezburs atil 6.123 14.321
Otros fitulos 50 50
126686 249 859
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2008 2007
Hep en titulox par
Acciones:
Con alta liquidez bursatil 94 549 330.641
Conm edia liquid ez bursétil 368 17.118
Otras Inversiones:
Participacion en fondos de valores comunes yordinarios 28 464 41.215
Pertlo%peciﬂn en fondos de valores 38 997 -
Titulos m idos derivados de procesos de titularizaciones 3295 5112
Derechos de recom pra de inversidn - 18.015
Patticipacidn fondos m utuos de inv.interna renta variable 6.291 13.049
Participacion patrim onio auténom o 138.001 -
111.065 425.151
Menos provisio L. J88 (6.918)
Totsl inversionextemporales: 1.936.469 2.224.092
i B en titulox part
Acciones:
Sector financiero 3152815 2.286.379
Sector real 111.338 503.692
Otros residentes en exerior 7457 17.918
Otras Inversiones :
Otros 17 542 447.293
Derechos fiduciarios 254 137 17.890
3.543 389 3273172
Inversiones pars mantener hasts el vencimiento titulox
Titulos deuda publica interna em itidos por la Nacién 221 .282 100.026
Titulos deuda pablica exerna em itidos por la Nacidn 11 622 15.390
Otros titulos deuda pablica 35 850 3.519
Titulos emit aval garantizados Fogafin - 2175
Titulo contenido crediticio deriva titularizacidn 2563 4.728
Titulos emitidos yavalados instituc. vgiladas Superfnanciera 447 715 246.711
Titulos emitidos porentidades no vigiladas Superfinanciera 170523 62.881
Titulos emitidos avalados garantizados gobierno exterior 6.951 -
Titulos emitidos avalados garantizados por bancos 4572 =
Titulos emitidos avalados garantizados org. Multilaterales de
crédito 13879 9.739
Ofros titulos 28411 20.683
943 368 465.850
Totul inversiones 4.486 757 3739.022
Menos provsion (38.824) (96.018)
Totalinversiones permanenies 4.447.931 3.643.004
Totalinversiones $ 6.184.402 5.867.096
Provision de inversiones
El movimiento de la provision de inversiones por los afios que terminaron el 31 de diciembre es el siguiente:
2008 2007
Saldo inicial § 102.436 153.913
Provwisidn cargada al gasto 4.105 10.125
Recuperaciones (53.902) (22174)
Cancelacién provisién por ventas (16.563) (34.223)
Provigidn por fusion y cesidn de activos 5.137 (5.205)
Provisiones $ 41.213 102.436
Inversiones temporales 2.389 6.418
Inversiones permanentes 38.824 96.018
§ 41.213 102 436
NOTA 4 — DEUDORES
El siguiente es el detalle de los deudores al 31 de diciembre:
2008 2007
Pactos de reventa $ - 470
Cartera de crédito 80.007 244.148
Contratos de forward 4.511) 3.900
Anticipos y avances 6.642 4.681
Depdsitos - 275
Ingresos por cobrar 54.369 75.034
Anticipos, impuestos v contribuciones 36.278 29.602
Cuentas por cobrar trabajadores 860 2298
Cuentas por cobrar actividad asequradora 721.557 507 B50
Préstamos a particulares 104.411 63.010
Tarjetas de crédito 133
Deudores varios 24214 12.064
1.032.960 947 363
Provisiones (46.789) (45.144)
986.171 902.219
Menos porcién a largo plazo 13.090 28.176
Paorcidn corriente § 973.081 374.043
Banca de Inversion ™
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Provision deudores
El movimiento de la provision de deudores por los afios que terminaron el 31 de diciembre es el siguiente:

2008 2007
Saldo inicial § 45144 37.920
Provision cargada al gasto 16.045 19.260
Recuperaciones (14.400) (12.036)
Saldo final § 46,789 45144

El siguiente es el detalle de las cuentas por cobrar actividad aseguradora al 31 de diciembre:

Cuent ; tividad I

2008 2007
Coaseguradores cuenta corriente aceptados § 320 677
Coaseguradores cuenta corriente cedidos 375 1.159
Compafiias cedentes interior cuenta corriente 17 15
Compafiias cedentes exterior cuenta corriente 289 64
Reaseguradores interior cuenta corriente 672 539
Reaseguradores exterior cuenta corriente 11.633 5.683
Siniestros pendientes parte reasegurador 157.078 250765
Depdsito de reserva a reaseguradores del exterior 18 172
Primas par recaudar 551.155 248 576
Total $ 721.557 507.650
Provision primas pendientes de recaudo {33.439) (30.770)

Periodo de maduracion

Para las primas pendientes de recaudo su periodo de maduracién es de un mes a partir de la entrega de la pdliza, salvo
disposicion legal o contractual en contrario.

Los saldos con los coaseguradores cuenta corriente aceptados se cancelan dentro de los 30 dias siguientes a la recepcion de
las planillas de corte de cuentas enviadas por la compaiiia lider.

Los saldos con los coaseguradores cuenta corriente cedido son cancelados en el respectivo mes en que se envian las planillas
de corte de cuentas.

Los saldos con los reaseguradotes exterior cuenta corriente son cancelados y recaudados dentro de los 90 dias siguientes al
corte trimestral.

Los siniestros pendientes parte reasegurador son cancelados una vez se liquidan los siniestros o se da un fallo legal que
exonere a la reaseguradora de toda obligacion.

NOTA 5 - BIENES REALIZABLES Y RECIBIDOS EN PAGO

El siguiente es el detalle de los bienes realizables y recibidos en pago al 31 de diciembre:

2008 2007
Costo § 6.798 4729
Provisidn (834) {604)
¥ 5964 4125

NOTA 6 - GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO Y CARGOS DIFERIDOS

El siguiente es el detalle de los gastos pagados por anticipado y cargos diferidos al 31 de diciembre:

2008 2007

Gastos pagados por anticipado § 5.448 22624
Cargos diferidos

Comisidn de intermediacidn 91.767 91.654

Costos contratos no proporcionales 11.752 -

Primas cedidas con vigencia mayor a un afio - 16.457

Proyectos 11.559 9.442

Otros 4.608 9.552

125134 139.729

Menos porcidn a largo plazo 2.795 9.172

Porcidn corriente § 122.339 130,557
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NOTA 7 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

El siguiente es el detalle de las propiedades, planta y equipo al 31 de diciembre:

2008 2007
Terreno, edificios y construcciones en curso § 136.508 137.069
Equipo, muebles y enseres de oficina 42651 35.695
Equipo de computacion 76.894 70.463
Flota y equipo de transporte 4703 2.268
Magquinaria y equipo médico 8.294 7.103
Otros 1.147 3.582
270197 256.180
Depreciacidn {113.741) (100.761)
Provision (116) {232)
$ 156.340 165.187
NOTA 8 - OTROS ACTIVOS
El siguiente es el detalle de otros activos al 31 de diciembre:
|| 2008 [ [ 2007 |
Bienes de arte y cultura £ 2.256 | 2.247 |
Créditos a empleadas . - 7.107 |
Aportes permanentes 500 | 500 |
Depésitos judiciales ] _1746] | 480 |
Fideicomiso titulos de capitalizacién [ ] 17.960 | | - |
Fideicomiso inmobiliario §.940 11.306 |
Sobrantes, anticipos y retenciones 10.804 | | 7.030 |
Otros 7.376 7.724
[ | 50.582 36.394 |
Provigitn | (62) @4) |
§ 50.520 36.310
NOTA 9 - VALORIZACIONES
El siguiente es el detalle de las valorizaciones al 31 de diciembre:
| 2008 2007
De inversiones $ 4.320.016 6.372.962
Propiedades, planta y equipo 54.197 60.395
De otros activos 6.691 6.307
$ 4.380.904 6.439.664
NOTA 10 - OBLIGACIONES FINANCIERAS
El siguiente es el detalle de las obligaciones financieras al 31 de diciembre:
2008 2007
Descubiertos en cuenta corriente $ 1.550 1817
Créditos bancosy entidades financieras 53.272 16.282
Bancos del exterior 201.570 245948
O blinaciones de jfeasing 12.078 9.851
Compromisos de recompra de Inversiones 14.906 20547
Oftras entidades 138.982 7.757
422.358 302.202
Menos porcidn largo plazo 144.240 209.218
Porcidn corriente $ 278.118 92 984

Los créditos a largo plazo $144.240 estan garantizados con fideicomiso de garantia, con Cititrust; plazo hasta el afo 2.012, la
tasa de interés es libor + 1,125%.
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NOTA 11 - CUENTAS POR PAGAR

El siguiente es el detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre:

2008 2007

Actividad asequradora $ 155822 148.297
Costos y gastos por pagar 107.242 34519
Dividendos o participaciones por pagar 28.441 25.431
Retencidn en la fuente 17.011 16.728
Impuestos a las ventas 24.212 24 899
Contribuciones y afiliaciones 13.659 11.111
Retenciones y aportes de ndmina 7.634 7.006
Compromiso transferencia operaciones repos 15162 -
Acreedores varios 30812 35.760

399.995 303.751
Menos porcidn largo plazo 2.819 13.814
Parcidn corriente $ 397176 289.937

NOTA 12 - PENSIONES DE JUBILACION

El siguiente es el detalle del valor acumulado por pensiones de jubilacion al 31 de diciembre:

2008 2007
Célculo actuarial 3 14.929 14986
Porcidn corriente (1.754) (1.690)
$ 13.175 13.206
Numero de personas cubiertas 138 144

La tasa de reajuste pensional utilizada fue de 7,63%. Esta tasa corresponde al promedio de inflacion de los ultimos 10 afios al
1° de enero de 2008, de acuerdo con el numeral 1 del articulo 2° del Decreto 2783 del 20 diciembre de 2001 y la informacién
suministrada por la oficina de actuaria de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Las prestaciones que cubre el calculo son las de jubilados totalmente por la empresa, jubilados con pensiéon compartida y
sustituciones vitalicias.

NOTA 13 - RESERVAS TECNICAS DE SEGUROS

El siguiente es el detalle de las reservas técnicas de seguros al 31 de diciembre:

2008 2007

De riesgos en curso $ 1635.652 1.411 384
Denositos retenidos a reasequradores del exterior 53.406 55020
Reserva de desviacion de siniestralidad 134.749 124317
Reserva de siniestros pendientes parte com paﬁfa 691.258 625848
Reservas especiales riesgos profesionales 157.079 25933
Reserva siniestros pendientes parte reaseguradores 32.308 250.764

$ 2.704.452 2493 266

NOTA 14 - PASIVOS ESTIMADOS Y PROVISIONES

El siguiente es el detalle de los pasivos estimados y provisiones al 31 de diciembre:

2008 2007

Ohligaciones laborales $ 827 413
Obligaciones fiscales 17.321 35456
Comisiones causadas sobre primas por recaudar 64 368 72360
Industria y comercio 65.426 6.634
Impuesto de renta y complementarios 18.866 -
Servicios hospitalarios autorizados y no cobrados - 621
Otros 8.044 2.411

$ 116.352 117.895
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NOTA 15 - BONOS Y PAPELES COMERCIALES

A continuacion se describe la informacién de las companias que al 31 de diciembre tienen bonos y papeles comerciales en
circulacién:

Portafolio de Inversiones Suramericana S.A.

La Superintendencia Financiera de Colombia autorizé una emisiéon de 150.000 bonos ordinarios a un valor nominal de $1.000
(pesos) por bono, los cuales fueron inscritos en el registro nacional de valores e intermediarios al 31 de diciembre de 1999,
fueron colocados en su totalidad en el mercado y tienen una calificacién “AAA” (triple A) por parte de la firma calificadora BRC
Investor Services S.A.. El saldo asciende a la suma de $43.489, con vencimiento el 24 de agosto de 2009.

Suramericana de Inversiones S.A. Suramericana
El 13 de marzo de 2008, se coloraron en el mercado publico de valores, papeles comerciales por $46.000.

Se recibieron ofertas por $338.168 y finalmente se colocaron $14.521 a 90 dias a una tasa del 10,34% E.A. y $31.479 a 180
dias a una tasa del 10,70% E.A..

El 18 de junio de 2008, se colocaron en el mercado publico de valores, papeles comerciales por $75.000.

Se recibieron ofertas por $346.146 y finalmente se colocaron $40.000 a 180 dias a una tasa del 10,79% E.A. y $35.000 a 364
dias a una tasa del 10,95% E.A..

El 11 de diciembre 2008, se colocaron en el mercado publico de valores, papeles comerciales por $60.000.

2008
Capital Modalidad Serie Vencimientos corr|~entes

menores a 1 afio

60.000 E.A. 10,78% B180-2 60.000

35.000 E.A. 10,95% B364-2 35.000

$ 95.000 $ 95.000

2007

Capital Intereses Modalidad Vencimientos ciorrlentes

menores a 1 afo

60.000 DTF +1,23 T.A. 60.000

15.500 DTF +1,64 T.A. 15.500

$ 75.500 $ 75.500

NOTA 16 - OTROS PASIVOS

El siguiente es el detalle de otros pasivos al 31 de diciembre:

2008 2007
Anticipos y avances recibidos $ 1.359 599
Cuentas en participacidn 37 23
Sobrantes de primas 16.508 £.898
Fiducia pasivo tenederos de titulos 16.946 -
Otros 2.942 4.273
: 37.792 11.793

NOTA 17 - CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO

El capital social de Suramericana de Inversiones S.A., Matriz, estd conformado por 460.037.260 y 457.396.624 acciones
comunes, suscritas y pagadas de valor nominal de ciento ochenta y siete pesos con cincuenta centavos cada una ($187,50)
para los afos 2008 y 2007.

NOTA 18 - SUPERAVIT DE CAPITAL

El siguiente es el detalle del superavit de capital al 31 de diciembre:

2008 2007
Prtim & en colocacion de acciones F 358.026 257 .877
Ganancias o pérdidas acum uladas no realizadas
en inversiones disponibles para la venta 100.594 120.112
§ 458 .620 477.939
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NOTA 19 — RESERVAS

El siguiente es el detalle de las reservas al 31 de diciembre:

2008 2007
Obligatorias § 332.592 335.438
Estatutarias 5.003 -
QOcasionales 2.202.820 2.120.630
§ 2.540.415 2.456.068

NOTA 20 - REVALORIZACION DEL PATRIMONIO

La revalorizacién del patrimonio no puede distribuirse como utilidades, pero es susceptible de capitalizarse libre de impuestos.
De acuerdo con la Ley 1111 de 2006, el valor contable que se genere en esta cuenta a partir del 1° de enero de 2007, no
gozara del beneficio antes mencionado debido a la eliminacién del sistema de ajustes por inflacion para efectos tributarios.

De acuerdo con lo establecido en el paragrafo del Articulo 25 Capitulo Il de la Ley 1111 del 27 de diciembre de 20086, los

contribuyentes podran imputar el impuesto al patrimonio contra la cuenta de revalorizacion del patrimonio, sin afectar los
resultados del ejercicio.

NOTA 21 - CUENTAS DE ORDEN

El siguiente es un detalle de las cuentas de orden al 31 de diciembre:

2008 2007
Cuentas de orden deudoras:
Derechos contingentes $ 1.526 952 1.623.567
Deudoras fiscales 5.227 860 4 581.208
Deudoras de control 5.421 462 5.439.534
12.176.274 12744 308
Cuentas de orden acreedoras:
Responsabilidades contingentes 347.306.194 338.507 .368
Acreedoras fiscales 12.294 650 163.449.612
Acreedoras de control 238.313.773 85.673.094
$ 597.914 617 607 630.074

NOTA 21 - IMPUESTO SOBRE LA RENTA

Los gastos de impuesto sobre la renta, por valor de $35.880 y $34.905 para 2008 y 2007 respectivamente, corresponden a los
célculos realizados individualmente por cada una de las compafiias incluidas en la consolidacion.

La Ley 1111 del 27 diciembre de 2007 establece modificaciones muy importantes relacionadas con el aspecto impositivo a partir

del afio gravable 2007 asi:

. Es deducible el cien por cien (100%) de los impuestos de industria y comercio, avisos y tableros y predial efectivamente
pagados.

. Disminuye la tarifa de renta presuntiva sobre patrimonio liquido del 6% al 3%. La tarifa de impuesto de renta para las
sociedades pasa del 35% al 33%. Sin embargo para el afio de 2007 fue del 34% .

. Se eliminan los ajustes integrales por inflacion fiscales. Por lo tanto la utilidad generada en la venta de activos mayor a
dos afios sera ganancia ocasional.

. Se crea el impuesto al patrimonio para los afios gravables 2007 al 2010, con tarifa del 1,2% por cada afio gravable sobre
patrimonio liquido al primero de enero de 2007 mayor de tres mil millones; este impuesto se paga en dos cuotas.

. A partir del afo 2007 sera deducible del impuesto de renta el 25% del gravamen a los movimientos financieros.

NOTA 22 — CONTINGENCIAS

A continuacion se relacionan las contingencias mas representativas :

Compafia Suramericana de Seguros S.A. y Compafiia Suramericana de Seguros de Vida S.A.

Existen dos procesos relativos al impuesto de industria y comercio del municipio de Medellin, los puntos en desacuerdo son:
Dilucidar la base gravable del gravamen en relacion al valor de las primas retenidas, determinadas para cada municipio y no
tomando como base en esta ciudad el total pais. Los valores fueron pagados vy si el fallo favorece a la Companiia se tramitara la
devolucion correspondiente y el segundo es cotejar en la via contenciosa administrativa la no obligacion de pagar el impuesto
en mencion en lo relacionado a los ingresos de la seguridad social, sustentado en la norma constitucional. Es importante anotar
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que el impuesto de este proceso ya fue pagado oportunamente, por lo tanto, si la sentencia es positiva para la Compafiia se
generaria un ingreso por recuperaciones.

Compafiia Suramericana de Servicios de Salud S.A. Susalud Medicina Prepagada

La Compaiiia actualmente soporta en su contra 113 procesos de responsabilidad civil contractual y extracontractual en todo el
pais, siendo Medellin la ciudad con la mayor cantidad de casos con 85 de ellos. Comparado con el afio anterior (91 demandas),
tuvimos un aumento de 22 procesos.

El aumento de los procesos judiciales se encuentra ligado a dos factores: el crecimiento en numero de afiliados de Susalud en
los ultimos tres (3) afios, este hecho relacionado con la apertura de nuevas plazas antes inexploradas por la Compafiia y la
creencia generalizada entre los usuarios del Sistema General en Seguridad Social en Salud, que las consecuencias negativas
de los actos médicos, siempre son responsabilidad de los profesionales en salud que participaron en el mismo, lo cual ha
generado un sin numero de procesos cuya causa, en muchas ocasiones, es injustificada.

De todos los procesos vigentes, las pretensiones solicitadas ascienden a los $41.033; las pretensiones estimadas y/o valoradas
por la Compairiia en un hipotético caso de pérdida en todas las reclamaciones es de $3.449.

Las causas principales que dan origen a dichas reclamaciones son principalmente por deficiente prestacion en el servicio por
parte de las IPS’s y/o profesionales adscritos, presuntos errores en el diagnoéstico, por coberturas no incluidas en el POS,
defectuosa realizacién de cirugia, entre otras.

En el afio 2008 terminaron 12 procesos cuyas solicitudes sumaban $1.992, siendo el valor final pagado por Susalud por
sentencias condenatorias, transacciones y/o conciliaciones de $54, es decir, lo desembolsado por la Compariia el 2,73% del
total de las pretensiones solicitadas, lo cual representa una disminuciéon bastante apreciable con relacién al 4,09% del afio
anterior.

Durante el 2008 la Compaiiia continud con su estrategia judicial tendiente a obtener la indemnizacion de los perjuicios causados
con ocasion de las conductas antijuridicas en las que ha incurrido el Estado en lo que tiene que ver con los recobros por
prestaciones autorizadas por virtud de fallos de tutela y comités técnico cientificos. Dichas acciones, que en la actualidad
ascienden a 12 y cuyas pretensiones superan los 20.000, se han concentrado en tres grandes causas de perjuicios, a saber, el
impago del valor total de los medicamentos no incluidos en el POS, el impago de las prestaciones que se encuentran en la
denominada zona gris, es decir, que el Ministerio de la Proteccién Social considera incluidas en el POS sin soporte en la
ponderacion de la UPC y el impago de las prestaciones glosadas por su presentacion extemporanea conforme con la
interpretacion efectuada al respecto por la Corte Constitucional.

Asi mismo se continu6 con la defensa de los intereses de la Compafiia en relacion con la expedicion de reglamentacién adversa
y que no tiene en cuenta criterios solidos para garantizar la estabilidad del sistema, al interior de lo cual cabe destacar entre
ofras, las acciones de nulidad y restablecimiento del derecho impetradas en contra de los acuerdos y resoluciones que vienen
regulando la redistribucion de recursos por patologias de alto costo cuyas pretensiones superan los 9.000, la accién de nulidad
y restablecimiento del derecho instaurada en contra del Acuerdo que incluyé en el POS el procedimiento para la practica del
aborto sin su ponderacion en la UPC, las acciones de inconstitucionalidad contra los articulos de la Ley 1122 de 2007 que
establecieron procedimientos especiales de pago a IPS y pago de medicamentos autorizados por los comités técnico cientifico y
las acciones de nulidad en contra de la regulacion y los plazos, el procedimiento de afiliacién a prevencion.

La Compafiia cuenta con una pdliza de responsabilidad civil que la ampara de estos riesgos, exigida a todas las IPS’s y
profesionales adscritos asi como a los vinculados laboralmente por la Compaiiia.

IPS Punto de Salud Asistencia Médica y Odontolégica S.A.

La Institucion afronta 6 procesos de responsabilidad civil contractual y extracontractual cuyas pretensiones razonablemente
estimadas alcanzan la suma $125 Estos procesos tienen su origen en supuestos dafios causados en el ejercicio de la actividad
médica.

IPS Punto de Salud S.A. Asistencia Médica y Odontoldgica, cuenta con una pdliza de responsabilidad civil que la ampara de
estos riesgos.

NOTA 23 — RECLASIFICACIONES

Para propdsitos de presentacion y comparacion, algunas cifras de los estados financieros del afio anterior fueron reclasificadas.

Banca de Inversion =
90 Bancolombia




GRUPO DE INVERSIONES N\
suramericana = PROSPECTO DE INFORMACION

—1

6.1.4  INFORMACION FINANCIERA INDIVIDUAL A DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

6.1.4.1 INFORME DEL REVISOR FISCAL

Sefiores Accionistas
Suramericana de Inversiones S.A. Suramericana:

He examinado los balances generales de Suramericana de Inversiones S.A. Suramericana al 31 de diciembre de 2008 y 2007 y
los correspondientes estados de resultados, cambios en el patrimonio, cambios en la situacion financiera y de flujos de efectivo
por los afios que terminaron en esas fechas, el resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

La administracion es responsable por la preparacion y correcta presentacion de estos estados financieros de acuerdo con los
principios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener
el control interno relevante para la preparacion y presentacion de estados financieros libres de errores significativos, bien sea
por fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas, asi como establecer los estimados contables
razonables en las circunstancias.

Mi responsabilidad consiste en expresar una opiniéon sobre los estados financieros con base en mis auditorias. Obtuve las
informaciones necesarias para cumplir mis funciones y efectué mis examenes de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en Colombia. Tales normas requieren que planifique y efectle la auditoria para obtener una seguridad
razonable sobre si los estados financieros estan libres de errores de importancia relativa.

Una auditoria incluye realizar procedimientos para obtener evidencia sobre los montos y revelaciones en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del criterio del auditor, incluyendo la evaluacién del riesgo de errores
significativos en los estados financieros. En dicha evaluacion de riesgos, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante
para la preparacion y presentacion de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias. Una auditoria también incluye evaluar el uso apropiado de las politicas contables y la
razonabilidad de los estimados contables realizados por la administracion, asi como evaluar la presentacion de los estados
financieros en general. Considero que mis auditorias proporcionan una base razonable para fundamentar la opinién que
expreso a continuacion.

En mi opinién, los estados financieros mencionados, tomados fielmente de los libros y adjuntos a este informe, presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de Suramericana de Inversiones S.A. Suramericana
al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los resultados de sus operaciones, los cambios en su situacién financiera y sus flujos de
efectivo por los afios que terminaron en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en
Colombia, aplicados de manera uniforme.

Con base en el resultado de mis pruebas, en mi concepto:

. La contabilidad de la Compaiiia ha sido llevada conforme a las normas legales y a la técnica contable.

. Las operaciones registradas en los libros y los actos de los administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de
la Asamblea.

. La correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de actas y de registro de acciones se llevan y se
conservan debidamente.

. Existen medidas adecuadas de control interno, de prevencion y control de lavado de activos y de conservacion y custodia
de los bienes de la Compaiiia y los de terceros que estan en su poder.

. Existe concordancia entre los estados financieros que se acompafan y el informe de gestion preparado por los
administradores.

. La informacion contenida en las declaraciones de autoliquidacion de aportes al sistema de seguridad social integral, en
particular la relativa a los afiliados y a sus ingresos base de cotizacién, ha sido tomada de los registros y soportes
contables. La Compaiiia no se encuentra en mora por concepto de aportes al Sistema de Seguridad Social Integral.

Como se indica en la Nota 1 a) de los estados financieros, el 1 de agosto de 2008, se protocolizé la fusiéon por absorciéon de
Suramericana de Inversiones S.A. Suramericana la cual absorbié a la sociedad SIA Inversiones S.A., por ésta razén, los
estados financieros no son comparativos.

ORIGINAL FIRMADO

SUSANA CONTRERAS POVEDA
Revisor Fiscal de Suramericana de
Inversiones S.A. Suramericana
T.P.11017-T

Miembro de KPMG Ltda.

25 de febrero de 2009
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6.1.4.2 ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES A DICIEMBRE DE 2008 Y 2007
GRUPO DE INVERSIONES SURAMERICANA S.A.
(Antes SURAMERICANA DE INVERSIONES S.A. SURAMERICANA)
BALANCE GENERAL INDIVIDUAL
Al 31 de Diciembre
(Miles de pesos colombianos)
Activo
Activo corriente: 2008 2007
Disponible (nota 3) $ 107.734 2.709.740
Inversiones negociables de renta variable (nota 4) 79.998.099 313.286.798
Deudores (notas 5y 20) 38.680.008 29.614.348
Gastos pagados por anticipado 173.325 298.277
Total activo corriente 118.959.166 345.909.163
Deudores (nota 5) 10.431.392 -
Inversiones permanentes (notas 4 y 6) 6.561.618.873 7.359.850.343
Propiedades, planta y equipo - vehiculo 187.612 270.236
Otros activos 74.486 48.736
Valorizaciones (notas 4 y 6) 2.010.971.867 2.690.762.823
Total activo $ 8.702.243.396 10.396.841.301
Pasivo y patrimonio de los accionistas
Pasivo corriente:
Obligaciones financieras (nota 7) 14.905.514 20.546.866
Papeles comerciales (nota 8) 95.000.000 75.500.000
Otras obligaciones financieras (notas 9 y 20) 159.906.421 191.397.123
Cuentas por pagar (notas 10 y 19) 33.102.437 30.251.751
Obligaciones laborales (nota 11) 111.101 84.139
Ingresos recibidos por anticipado (nota 12) 5.584.832 3.808.173
Pasivos estimados y provisiones (nota 13) 8.393.113 5.848.083
Total pasivo corriente 317.003.418 327.436.135
Patrimonio de los accionistas:
Capital suscrito y pagado (nota 14) 87.944.486 85.761.867
Prima en colocacion de acciones 358.025.576 357.876.378
Reserva legal (nota 15) 138.795.051 137.927.099
Reservas ocasionales (nota 16) 2.169.309.754 1.880.884.887
Revalorizacion del patrimonio (nota 17) 956.650.005 956.881.845
Superavit método de participacion (nota 18) 2.390.529.551 3.709.812.369
Valorizaciones (notas 4 y 6) 2.010.971.867 2.690.762.823
Resultado del ejercicio 273.013.688 249.497.898
Total patrimonio de los accionistas 8.385.239.978 10.069.405.166
Total pasivo y patrimonio $ 8.702.243.396 10.396.841.301
Cuentas de orden (nota 19)
Deudoras $ 2.112.837.611 2.402.832.937
Acreedoras 8.453.487.408 1.024.356.216

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.

ORIGINAL FIRMADO
DAVID EMILIO BOJANINI GARCIA
Representante Legal

ORIGINAL FIRMADO

LUIS FERNANDO SOTO SALAZAR

Contador
T.P.16951-T

ORIGINAL FIRMADO

SUSANA CONTRERAS POVEDA

Revisor Fiscal

T.P.11017 -T

Miembro de KPMG Ltda.

(Véase mi informe del 25 de febrero de 2009)
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GRUPO DE INVERSIONES SURAMERICANA S.A.
(Antes SURAMERICANA DE INVERSIONES S.A. SURAMERICANA)
ESTADO DE RESULTADOS INDIVIDUAL
Al 31 de Diciembre
(Miles de pesos colombianos)

2008 2007
Ingresos operacionales (nota 20):
Dividendos $ 114.590.028 83.080.166
Intereses 4.549.390 12.935.990
Utilidad por método de participacion, neto (nota 4) 152.177.661 113.533.577
Utilidad en venta de inversiones, neto 1.138.099 29.971.868
Valoracion a precios de mercado, neto (13.217.508) 6.504.636
Operaciones de derivados (nota 21) - 9.434.571
Reintegro provision de inversiones (nota 4) 49.610.865 17.160.652
308.848.535 272.621.460
Gastos operacionales de administracion:
Provision de inversiones (nota 4) 2.386.593 1.313.814
Reintegro provision de impuestos - (1.131.936)
Gastos de personal 3.322.319 2.673.192
Honorarios 1.513.091 1.412.267
Gastos administrativos 4.468.978 4.113.611
Depreciaciones 82.624 82.625
11.773.605 8.463.573
Utilidad operacional 297.074.930 264.157.887
Egresos (Ingresos) no operacionales (nota 20):
Ajuste por diferencia en cambio 5.236.788 3.443.398
Intereses 12.204.922 6.735.881
Gastos bancarios - Comisiones 415.358 265.191
Gastos Extraordinarios - 27.774
Diversos (175.826) (42.855)
17.681.242 10.429.389
Utilidad antes de impuesto sobre la renta 279.393.688 253.728.498
Impuesto sobre la renta y complementarios (nota 22) (6.380.000) (4.230.600)
Resultado neto 273.013.688 249.497.898
Resultado neto por accion (En pesos) 590,62 545,47
Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.
ORIGINAL FIRMADO ORIGINAL FIRMADO ORIGINAL FIRMADO
DAVID EMILIO BOJANINI GARCIA LUIS FERNANDO SOTO SALAZAR SUSANA CONTRERAS POVEDA
Representante Legal Contador Revisor Fiscal
T.P.16951-T T.P.11017 -T

Miembro de KPMG Ltda.
(Véase mi informe del 25 de febrero de 2009)
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GRUPO DE INVERSIONES SURAMERICANA S.A.
(Antes SURAMERICANA DE INVERSIONES S.A. SURAMERICANA)
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS INDIVIDUAL
Al 31 de Diciembre
(Miles de pesos colombianos)
: Primaen Revalorizacion Superévit Resultado S
?ocrcr:zrr:z: colocacion Rfesegla oszsinnlis del método de Valorizaciones del Pat:g:gnlo
de acciones g patrimonio participacion ejercicio

Saldo al 31 de diciembre de 2006 $  85.761.867 357.876.378 137.927.099 1.645.332.918 957.241.543 4.031.733.548 2.537.024.326 333.520.053 10.086.417.732
Distribucion resultados 2006 segiin acta de Asamblea General de
Accionistas # 11 del 29 de marzo de 2007:

Liberacion reserva para proteccion de inversiones - (1.644.957.918) 1.644.957.918 -

Liberacion donacion para la Fundacion Suramericana - (375.000) 375.000 -

Donacion para la Fundacién Suramericana - - (1.000.000) (1.000.000)

Reserva para proteccion de inversiones 1.880.884.887 (1.880.884.887) -

Pago de dividendos ($212,00 pesos por accién) - - - (96.968.084) (96.968.084)
Revalorizacion utilizada para pago de impuesto al patrimonio - - (359.698) - - - (359.698)
Método participacion - - - (321.921.179) - (321.921.179)
Valorizaciones - - 153.738.497 - 153.738.497
Resultados del ejercicio - - - 249.497.898 249.497.898
Saldo al 31 de diciembre de 2007 85.761.867 357.876.378 137.927.099 1.880.884.887 956.881.845 3.709.812.369 2.690.762.823 249.497.898 10.069.405.166
Distribucion resultados 2007 segun acta de Asamblea General de
Accionistas # 12 del 27 de marzo de 2008:

Liberacion reserva para proteccion de inversiones - (1.880.884.887) 1.880.884.887 -

Donacion para la Fundacién Suramericana - - (1.500.000) (1.500.000)

Reserva a disposicion de la Junta Directiva 2.003.066 (2.003.066) -

Liberacion reserva a disposicion de la Junta Directiva (1.350.314) - (1.350.314)

Reserva para proteccion de inversiones 2.020.763.702 (2.020.763.702) -

Pago de dividendos ($232,00 pesos por accién) - - - (106.116.017) (106.116.017)
Capital suscrito (11.640.638 acciones a $187,50 pesos) 2.182.619 (2.176.336) - - - - - 6.283
Movimiento de fusion - 2.325.534 867.952 147.893.300 127.858 261.254.410 5.374.522 417.843.576
Revalorizacion utilizada para pago de impuesto al patrimonio - - - (359.698) - - - (359.698)
Método participacién - - | (319.282.818) - (1.319.282.818)
Valorizaciones - - (941.045.366) - (941.045.366)
Resultados del ejercicio - - 267.639.166 267.639.166
Saldo al 31 de diciembre de 2008 $ __ 87.944.486 358.025.576 138.795.051 2.169.309.754 956.650.005 2.390.529.551 2.010.971.867 273.013.688 8.385.239.978

Véanse las notas que acomparian a los estados financieros.

ORIGINAL FIRMADO
DAVID EMILIO BOJANINI GARCIA
Representante Legal

ORIGINAL FIRMADO

LUIS FERNANDO SOTO SALAZAR
Contador

T.P.16951-T

ORIGINAL FIRMADO

SUSANA CONTRERAS POVEDA

Revisor Fiscal

T.P.11017 -T

Miembro de KPMG Ltda.

(Véase mi informe del 25 de febrero de 2009)
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GRUPO DE INVERSIONES SURAMERICANA S.A.

(Antes SURAMERICANA DE INVERSIONES S.A. SURAMERICANA)
ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA INDIVIDUAL
Al 31 de Diciembre
(Miles de pesos colombianos)

PROSPECTO DE INFORMACION

2008 2007
Fuentes de capital de trabajo:
Utilidad neta $ 273.013.688 249.497.898
Partidas que no utilizan (no proveen) capital de trabajo:
Provisién inversiones 2.386.593 1.313.814
Recuperacion provision de inversiones (49.610.865) (17.160.652)
Utilidad en venta de inversiones, neto (1.138.099) (29.971.868)
Utilidad en método de participacion, neto (152.177.661) (113.533.577)
Depreciacion 82.624 82.625
Capital de trabajo provisto por las operaciones 72.556.280 90.228.240
Producto de la venta de inversiones 77.599.732 59.656.015
Suscripcion de acciones 2.182.619 -
Prima en colocacion de acciones 149.198 -
Movimiento de fusién 148.889.110 -
Dividendos recibidos compaiiias controlantes 15.133.561 17.918.262
316.510.500 167.802.517
Usos del capital de trabajo:
Aumento inversiones 413.244.609 229.840.435
Aumento en deudores porcién no corriente 10.431.392 -
Dividendos decretados 107.466.331 96.968.084
Donaciones 1.500.000 1.000.000
Revalorizacién utilizada para pago de impuesto al patrimonio 359.698 359.698
Otros activos 25.750 -
533.027.780 328.168.217
Disminucion del capital de trabajo $ (216.517.280) (160.365.700)
Cambios en los componentes del capital de trabajo:
Aumento (disminucion) en el activo corriente:
Disponible (2.602.006) 2.506.884
Inversiones negociables de renta variable (233.288.699) 38.933.861
Deudores 9.065.660 2.750.129
Gastos pagados por anticipado (124.952) (283.797)
(226.949.997) 43.907.077
Aumento (disminucion) en el pasivo corriente:
Obligaciones financieras (5.641.352) 20.546.866
Papeles comerciales 19.500.000 75.500.000
Otras obligaciones financieras (31.490.702) 105.483.237
Cuentas por pagar 2.850.686 6.563.975
Obligaciones laborales 26.962 3.598
Ingresos recibidos por anticipado 1.776.659 (1.577.987)
Pasivos estimados y provisiones 2.545.030 (2.246.912)
(10.432.717) 204.272.777
Disminucién en el capital de trabajo $ (216.517.280) (160.365.700)
Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.
ORIGINAL FIRMADO ORIGINAL FIRMADO ORIGINAL FIRMADO
DAVID EMILIO BOJANINI GARCIA LUIS FERNANDO SOTO SALAZAR SUSANA CONTRERAS POVEDA
Representante Legal Contador Revisor Fiscal
T.P.16951-T T.P.11017 -T

Miembro de KPMG Ltda.

(Véase mi informe del 25 de febrero de 2009)
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GRUPO DE INVERSIONES SURAMERICANA S.A.
(Antes SURAMERICANA DE INVERSIONES S.A. SURAMERICANA)
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO INDIVIDUAL
Al 31 de Diciembre
(Miles de pesos colombianos)
2008 2007
Flujos de efectivo por actividades de operacion:
Utilidad del ejercicio $ 273.013.688 249.497.898
Conciliacion entre el resultado del ejercicio y el flujo de
efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de operacion:
Provisién inversiones 2.386.593 1.313.814
Recuperacion de provision inversiones (49.610.865) (17.160.652)
Recuperacion de provisiéon impuestos - (1.131.936)
Utilidad en venta de inversiones, neto (1.138.099) (29.971.868)
Utilidad método de participacion, neto (152.177.661) (113.533.577)
Valoracion a precios de mercado, neto 13.217.508 (6.504.636)
Depreciacion 82.624 82.625
85.773.788 82.591.668
Cambios en partidas operacionales:
Deudores (19.497.052) (2.750.129)
Gastos pagados por anticipado 124.952 283.797
Otros activos (25.750) -
Cuentas por pagar (158.873) 4.571.793
Obligaciones laborales 26.962 3.598
Ingresos recibidos por anticipado 1.776.659 (1.577.987)
Pasivos estimados y provisiones 2.545.030 (1.114.976)
Producto de la venta de inversiones 77.599.732 59.656.015
Movimiento de fusién 148.889.110 -
Aumento de inversiones, neto (206.955.016) (248.487.840)
Dividendos compaiiias controlantes 15.133.561 17.918.262
Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de operacién 105.233.103 (88.905.799)
Flujos de efectivo por actividades de financiacion:
Capital social 2.182.619 -
Prima en colocacion de acciones 149.198 -
Papeles comerciales 19.500.000 75.500.000
Aumento créditos de bancos y otras obligaciones financieras (37.132.054) 126.030.103
Revalorizacion utilizada para pago de impuesto al patrimonio (359.698) (359.698)
Donaciones (1.500.000) (1.000.000)
Dividendos pagados (104.456.772) (94.975.902)
Efectivo (usado) provisto por las actividades de financiacion (121.616.707) 105.194.503
(Disminucién) aumento neto en efectivo (16.383.604) 16.288.704
Efectivo y equivalentes al inicio del afio 16.492.959 204.255
Efectivo y equivalentes al final del afio $ 109.355 16.492.959

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.

ORIGINAL FIRMADO ORIGINAL FIRMADO
DAVID EMILIO BOJANINI GARCIA LUIS FERNANDO SOTO SALAZAR
Representante Legal Contador

T.P.16951-T

ORIGINAL FIRMADO

SUSANA CONTRERAS POVEDA

Revisor Fiscal

T.P.11017 -T

Miembro de KPMG Ltda.

(Véase mi informe del 25 de febrero de 2009)
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6.1.4.3 NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS PARA LOS PERIODOS TERMINADOS EN DICIEMBRE
DE 2008 Y 2007 INDIVIDUAL

SURAMERICANA DE INVERSIONES S.A. SURAMERICANA)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 de Diciembre de 2008 y de 2007
(Expresada en miles de pesos)

NOTA 1 - ENTE ECONOMICO

Suramericana de Inversiones S.A. Suramericana, se constituyd con motivo de la escision de Compafia Suramericana de
Seguros S.A., segun Escritura Publica No. 2295 del 24 de diciembre de 1997 de la Notaria 14 de Medellin, formalizada
contablemente el 1° de enero de 1998; el domicilio principal es la ciudad de Medellin, pero podra tener sucursales, agencias,
oficinas y representaciones en otras plazas del pais y del extranjero, cuando asi lo determine su Junta Directiva. La duraciéon de
la Compaiiia es hasta el afio 2097.

Su objeto social es la inversion en bienes muebles e inmuebles. Tratdndose de inversion en bienes muebles, ademas de
cualquier clase de bienes muebles, ella lo podra hacer en acciones, cuotas o partes en sociedades, entes, organizaciones,
fondos o cualquier otra figura legal que permita inversion de recursos. Asi mismo podra invertir en papeles o documentos de
renta fija, variable, estén o no inscritos en el mercado publico de valores. En todo caso, los emisores y/o receptores de la
inversion pueden ser de caracter publico o privado, nacionales o extranjeros.

El ejercicio social se ajustara al afio calendario, anualmente, con efecto al treinta y uno (31) de diciembre. Segun estatutos, la
Compafia hara corte de cuentas para producir el balance general, el estado de pérdidas y ganancias correspondientes al
ejercicio finalizado en esa fecha.

La Compaiiia es vigilada por la Superintendencia de Sociedades y controlada por la Superintendencia Financiera de Colombia,
por estar inscrita en el Registro Nacional de Valores como emisora de titulos.

Al 31 de diciembre de 2008, la Companiia tenia 18 empleados vinculados, su actividad la ejerce a través de la oficina principal.

Fusion
Mediante Acta No. 130, la Junta Directiva en sesion realizada el 30 de enero de 2008, manifestd la intencion de realizar una
operacion de fusién por absorcion de la filial SIA Inversiones S.A., sociedad producto de la escision de Inversura S.A.

El objetivo de la fusién seria optimizar y hacer mas eficiente la administracion de las sociedades y de sus portafolios de
inversiones, asi como reorganizar las empresas filiales de Suramericana de Inversiones S.A. Suramericana.

Con la Escritura Publica No. 1313 del 1° de agosto de 2008, de la Notaria 14 de Medellin, registrada en la Camara de Comercio
de Medellin en la misma fecha, se aprobé el acuerdo de fusiéon por absorcién de la sociedad Suramericana de Inversiones S.A.,
la cual absorbio a la sociedad SIA Inversiones S.A., quedando esta ultima disuelta, sin liquidarse.

El siguiente es un detalle de las cuentas de la Sociedad SIA Inversiones S.A. que se trasladaron para Suramericana de
Inversiones S.A., antes de eliminaciones:

Disponible $ 16.523.656
Inversiones 770.160.821
Deudores 399.619
Valorizacion 261.254.409
Pasivos estimados 428.218
Otros pasivos 260.907
Patrimonio 1.042.274.858
Utilidad 5.374.522

Por lo anterior los estados financieros del 2008 con respecto al 2007 no son comparativos.

ADRs — Nivel |

Suramericana de Inversiones S.A. culminé exitosamente su proceso de inscripcion en el programa de ADRs — Nivel | en
Estados Unidos, con lo cual sus acciones se encuentran disponibles para los inversionistas internacionales a través del
denominado mercado mostrador, OTC por sus siglas en inglés. Un ADR de Suramericana de Inversiones, que tiene como
denominacién el nemotécnico SRMIY, representa dos acciones ordinarias de la Compaiiia.

Como banco depositario para su operacion en el mercado de Estados Unidos, Suramericana de Inversiones designé a The
Bank of New York Mellon, la entidad lider en participacion de este segmento del mercado por ser el banco depositario de mas
de mil trescientos programas de ADR, en 64 paises. Asi mismo, este banco cuenta con una amplia experiencia en
Latinoamérica, donde trabaja con mas de doscientas compafiias. Por otra parte, como custodio local de los ADRs, se defini6 a
la Fiduciaria Bancolombia.
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Con su inscripcion en el programa de ADRs - Nivel |, autorizado por la Junta Directiva el 31 de julio de 2008, la Compafiia no
s6lo accede a los mercados de capitales internacionales, sino que fortalece su visibilidad frente a potenciales inversionistas
extranjeros, y ademas, amplia y diversifica su base de accionistas, lo cual brinda mayor liquidez a sus acciones. También
mantiene la posibilidad de escalar posteriormente a los niveles Il y lll de ADRs, para dinamizar aun mas su presencia en el
ambito internacional.

Es importante recordar que el nivel | de ADRs permite la negociaciéon de acciones extranjeras en Estados Unidos, a través del
mercado mostrador OTC, es decir, por fuera de las bolsas de valores como NYSE, AMEX y NASDAQ, y quedarian registradas
en las denominadas Pink Sheets (//www.pinksheets.com).

Finalmente, para la Compafiia este paso se incluye en el marco de la estrategia de internacionalizacién, en la que viene
trabajando como parte de su enfoque de negocios. En este sentido, Suramericana de Inversiones se viene fortaleciendo como
compafia holding, que cuenta con un portafolio de inversiones en empresas lideres en Colombia y con importantes
participaciones en otros paises de América. Este portafolio estd concentrado principalmente en inversiones estratégicas en los
sectores de servicios financieros, seguros y seguridad social, y se complementa con inversiones en los sectores de servicios,
alimentos y cementos, entre otros. Por medio de la participacion dinamica en el direccionamiento de las diferentes companias,
Suramericana de Inversiones trabaja para generar un mayor valor a sus accionistas, mediante una visién global que le permite
identificar, promover y desarrollar sinergias y nuevas oportunidades de creacion, crecimiento y expansion de negocios.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Bases de preparacion y presentacion
Los estados financieros de la Compafiia se preparan y presentan de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente
aceptados en Colombia.

Equivalentes de efectivo
Por su liquidez, para el estado de flujos de efectivo, la Compariia considera derechos fiduciarios del fondo comun ordinario,
derechos de recompra de inversiones como equivalentes de efectivo.

Inversiones
Para efectos de valuacion, las inversiones se clasifican de acuerdo con:

La intencion de realizacion: negociables y permanentes.

El rendimiento que generan: de renta fija, variable o mixta.

El control que se ejerza sobre el emisor: de controlantes y de no controlantes.
La causa o razén que motiva la inversion: voluntarias o forzosas.

El derecho que incorpore el titulo: participativas y no participativas.

La valuacion de inversiones se efectia como sigue:

Inversiones negociables: al valor de mercado, registrando en cuentas de resultado las variaciones con respecto al ultimo valor
contabilizado, con afectacién directa de cada inversion.

Inversiones de controlantes: son sociedades donde la participacion es mayor al 50% y aquellas inscritas en el registro mercantil
como de control, por parte de la Compafiia; dentro del procedimiento contable se aumenta o se disminuye su valor, de acuerdo
con los cambios en el patrimonio de la subordinada subsecuentes a su adquisicion, en lo que corresponda, segun su porcentaje
de participacion; el ajuste se registra tanto en el estado de resultados como en el superavit de capital.

El método de participacion se registra de acuerdo con la Circular Conjunta numero 11 del 18 de agosto de 2005 de la
Superintendencia de Sociedades y Superintendencia de Valores (Superintendencia Financiera de Colombia). Este se calcula y
se registra en forma trimestral. La diferencia entre el valor en libros de las inversiones y su valor intrinseco se registra como
valorizacién o provision (con cargo a resultados), segun el caso.

Segun Decreto nimero 4918 del 26 de diciembre de 2007, las inversiones de renta variable en subordinadas del exterior deben
ser reexpresadas en la moneda funcional, utilizando la tasa de cambio vigente certificada por la Superintendencia Financiera de
Colombia o la entidad que haga sus veces, y registrando la diferencia que resulte entre el valor en libros de dichos activos y su
valor reexpresado como un mayor o menor valor del patrimonio, en el rubro en el cual sean reconocidas las variaciones
patrimoniales. Cuando la inversion sea efectivamente realizada, los ajustes por diferencia en cambio que se hayan registrado en
el patrimonio afectaran los resultados del periodo.

Inversiones permanentes (no controlantes): si el valor de realizacion es superior al costo en libros, la diferencia genera una
valorizacion en el ejercicio, que se llevara en cuentas cruzadas de valuacion (valorizacion contra superavit por valorizacion). Si
el valor de realizacion es inferior al costo en libros, la diferencia afectara en primer lugar la valorizacién y el superavit de la
misma, hasta su monto si existiere y en el evento de ser mayor. Tal valor constituye una desvalorizacién, la cual afectara las
cuentas antes mencionadas como un menor valor de las mismas, sin perjuicio de que el saldo neto de éstas llegase a ser de
naturaleza contraria.

La Compaiiia tiene una politica de provision de inversiones similar a la utilizada por las compafiias de seguros. Las inversiones
con calificacion, por debajo del grado de inversion (BBB), se contabilizan por un monto que no debe exceder los siguientes
porcentajes:
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Largoplazo |Va|orméximo (%) |Cortop|azo I\/alorméximo (%)

BB+, BB, BB- 80 3| 80

B+, B, B- 60 4 50

CCC 40 5y6 0

DD, EE 0

Las inversiones no calificadas externamente, se califican internamente por riesgo y se contabilizan en un porcentaje del valor
comercial asi:

Riesgo normal: 100%
Riesgo aceptable: 80%
Riesgo apreciable: 60%
Riesgo significativo: 40%
Inversién incobrable: 0%

moow>»

Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo se registran al costo de adquisicion e incluyen el efecto de la inflaciéon hasta el 31 de
diciembre de 2006. La depreciacion se calcula por el método de linea recta de acuerdo con la vida util estimada, sobre el valor
del activo ajustado por inflacién. La tasa anual de depreciacién para vehiculos es 20%.

Gastos pagados por anticipado
La Compaifiia registra en los gastos anticipados los seguros, los cuales se amortizan durante la vigencia de la pdliza.

Reconocimiento de ingresos y gastos
Los ingresos y gastos originados durante las operaciones son reconocidos por el sistema de causacion.

Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las operaciones en moneda extranjera se contabilizan segun la tasa de cambio vigente a la fecha de la transaccion. Los saldos
de activos y pasivos expresados en ddélares estadounidenses son convertidos a pesos colombianos a las tasas representativas
del mercado determinadas por la Superintendencia Financiera de Colombia, de $2.243,59 y $2.014,76 (en pesos) al 31 de
diciembre de 2008 y de 2007, respectivamente. La diferencia en cambio se capitaliza o se lleva a resultados de acuerdo con su
origen.

Segun Decreto numero 4918 del 26 de diciembre de 2007, las inversiones de renta variable en subordinadas del exterior deben
ser reexpresadas en la moneda funcional, utilizando la tasa de cambio vigente certificada por la Superintendencia Financiera de
Colombia o la entidad que haga sus veces, y registrando la diferencia que resulte entre el valor en libros de dichos activos y su
valor reexpresado como un mayor o menor valor del patrimonio, en el rubro en el cual sean reconocidas las variaciones
patrimoniales. Cuando la inversion sea efectivamente realizada, los ajustes por diferencia en cambio que se hayan registrado en
el patrimonio afectaran los resultados del periodo.

Valorizaciones
Para inversiones permanentes de no controlantes, se registra por la diferencia entre el costo y su valor intrinseco o precio fijado
en la Bolsa de Valores, segun se describe en la nota 2 (c) precedente.

Las valorizaciones de los fideicomisos se registran por la diferencia entre el extracto y su costo en libros.

Resultado neto por accion en pesos

El resultado neto por accidon en pesos, para el aino 2008, se calcula con base en el promedio ponderado de las acciones
suscritas por el tiempo que las mismas han estado colocadas, que fueron de 462.246.889 y para el afio 2007 se determin6
tomando como base las acciones en circulacion que fueron de 457.396.624.

Vinculados econémicos
Los vinculados econdmicos son las empresas bajo control directo o indirecto, los miembros de junta y los administradores.

Concepto de materialidad

El reconocimiento y presentacion de los hechos econémicos se hacen de acuerdo con su importancia relativa. Un hecho
economico es material cuando debido a su naturaleza o cuantia, su conocimiento o desconocimiento, y teniendo en cuenta las
circunstancias, puede alterar significativamente las decisiones econdémicas de los usuarios de la informacion. Al preparar los
estados financieros, la materialidad, para propdsitos de presentacion, se determiné aplicando un 5% con relacion al activo total,
pasivo total, al capital de trabajo, al patrimonio y a los ingresos brutos, segun corresponda.

Cuentas de orden

En estas cuentas se registran los hechos, circunstancias, compromisos o contratos de los cuales se pueden generar derechos u
obligaciones y que por tanto pueden afectar la situacion financiera de la entidad e incluyen cuentas de registro utilizadas para
efectos de control e informacion general y asi mismo, las diferencias entre los registros contables y las declaraciones tributarias.

Papeles comerciales
Comprende los valores recibidos por el ente econémico por concepto de emision y venta de papeles comerciales definidos
como valores de contenido crediticio, emitidos por la entidad con el propésito de financiar capital de trabajo.
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Registra las deudas estimadas del ente econdmico para atender el pago de las obligaciones fiscales y que mensualmente se
contabilizan con cargo al Estado de Resultados, tales como: impuesto de renta y complementarios e industria y comercio.

NOTA 3 — DISPONIBLE

El siguiente es el detalle del disponible al 31 de diciembre:
2008 2007
Caja $ 300 300
Caja menor moneda extranjera 569 889
Bancos moneda nacional 80.854 72.569
Bancos moneda extranjera 25.730 2.635.059
Cuentas de ahorro 281 923
3 107.734 2.709.740
El disponible esta libre de restricciones o gravdmenes.
NOTA 4 — INVERSIONES
El siguiente es el detalle de las inversiones al 31 de diciembre:
2008 2007
Negociables renta variable $ 79.998.099 313.286.798
Permanentes:
De no controlantes 2.424.749.186 1.491.826.748
De controlantes 4.144.986.711 5.912.317.470
6.569.735.895 7.404.144.218
Provisién inversiones permanentes (8.117.022) (44.293.875)
3 6.561.618.873 7.359.850.343
Inversiones al 31 de diciembre de 2008:
Negociables renta variable
. - Utilidad
Razoén social Nur_nero ACt'V,'d?d Saldo contable |% participacion (pérdida)
acciones econdmica realizada
Grupo Nacional de Chocolates S.A. 7.884|Financiera $ 121.836 - (3.555)
Bancolombia S.A. 1.612.404[Financiera 21.132.505 0,20 (3.673.212)
Compaiiia Colombiana de Inversiones S.A. 1.082.601[Financiera 23.308.215 1,51 (2.812.933)
Derechos Fiduciarios - Fiducolombia Financiera 1.622 - 138
Fideicomiso P.A. Inversiones Reacol Financiera 4.181.648 23,62 -
Egtrimonio . Autonomo  Progresa  Capital Financiera 644.151 _ (355.849)
iducolombia
Patrimonio Auténomo ASIP - Fiducolombia Financiera 30.608.122 - (3.995.852)
$ 79.998.099 (10.841.263)
Permanentes:
De no controlantes:
. . Ndmero Actividad Saldo % UF'“d.ad No. acciones
Razon social ; . ... | (pérdida) p
acciones | economica contable |participacion . en garantia
realizada
Fondo Ganadero - Fogansa 75.000|Ganadera $ 150.000| - - -
Grupo Nacional de Chocolates S.A. 114.756.919|Financiera 454.743.414 26,37 30.107.643 -
Inversiones Otrabanda S.A.(1) 5.536.998|Financiera 155.480.153 55,37] 1.967.635 -
Inversiones Argos S.A. 129.930.149|Financiera |1.046.738.759 20,13 20.762.704| 2.000.000
Proteccion S.A. 7.595.531[Segur. Soc. 44.442.601 43,96] 8.142.409 -
Bancolombia S.A. 89.160.631[Financiera 619.687.569 11,32 49.634.896| 1.500.000
Enka de Colombia S.A. (D) 562.221.440Manufactura| 31.514.269 4,78] 16.403.748 -
Confecciones Colombia S.A. (D) 37.754.062|Manufactura 7.328.949 34,74 881.501 -
Textiles Fabricato Tejicondor S.A. 138.622.237|Manufactura 1.618.773 1,68 . -
Pizano S.A. (B) 6.491.397|Manufactura| 10.982.800 10,02 10.982.800 -
Compaiiia de Inversiones La Merced S.A. 17.758[Financiera 23.245.452 22,29 1.725.803| -
Suinmobiliaria S.A. 2.282.120|lnmobiliaria 2.192.691 6,06] 16.681.749
TANA T Banca de Inversion. o=
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Razé . Numero Actividad Saldo % U’,““d.ad No. acciones
azon social ) A U (pérdida) .
acciones | economica contable |participacion . en garantia
realizada
Holding Concorde S.A. 1.650.000[Manufactura 5.504.478 15,00 120.478| -
Promotora de Proyectos S.A. 978.445|Servicios 751.551 38,79| (1.692.137) -
Servicios Nacional de Chocolates S.A. 500[Servicios 5.075 5,00 (44.939) -
Sodexo Colombia S.A. 687.435|Servicios 736.941 15,00 (5.076) -
Sodexo Pass de Colombia S.A. (C) 117.338|Servicios 786.668 22,00 42.834 -
Tipiel S.A. 18.216.104[Servicios 1.363.469 41,40 494.818
Bonos Portafolio (2) Financiera 17.450.000 2.158.221 -
Clubes Sociales 25.576 . -
2.424.749.186 160.912.603,

(B, C, D, E) Calificacion riesgo crediticio.

Inversion que se reclasifica de controlante a no controlante en cumplimiento a lo establecido en la circular conjunta 011 del 18

de agosto de 2005, paragrafo 3 literal (b).

Las inversiones en bonos portafolio corresponden a la emisién de su filial Portafolio de Inversiones Suramericana, con
vencimiento en agosto de 2009 y cuyo rendimiento es el DTF + 3 T.V.. Los bonos tienen una calificacién “AAA” (Triple A) por
parte de la firma calificadora BRC Investor Services S.A.

De controlantes:

Utilidad
Razé . Numero Actividad Saldo % (pérdida) [No. acciones
azén social ; . S . .

acciones | economica contable |participacion| método | en garantia

participacion
ISn.vAe-rsmnes y Construcciones Estratégicas 24239 Construccion $ 4.391.953 91,07 566.988 }
Portafolio de Inversiones Suramericana S.A. 1.312.196|Financiera [3.629.393.051 88,10/ 113.822.343 359.900
Inversura S.A. 24 .136|Financiera 396.058.236 40,14 38.174.866 -
Enlace Operativo S.A. 9.900|Financiera 752.831 55,00 71.724 -
Suramericana (B.V.l.) Corp. 25.569.462|Financiera 114.390.639 35,82 (458.260) -

4.144.986.711 152.177.661

Del valor total de las inversiones, $1.167.282.287 se encuentran restringidos para garantizar préstamos otorgados a la

Compaiiia.

Inversiones al 31 de diciembre de 2007:
Negociables renta variable

. . Numero Actividad e U’fi“d.ad

Razén social . A Saldo contable |% participacion (pérdida)

acciones economica realizada
Inversiones Argos S.A. 13.201.162|Financiera $ 160.986.322 2,05 7.654.409
Bancolombia S.A. 4.367.000|Financiera 72.990.955, 0,55 (604.655)
Compafiia Colombiana de Inversiones S.A. 2.485.261|Financiera 61.312.010 2,98 4.262.686
Derechos fiduciarios - Fiducolombia Financiera 1.494 - 96
Fideicomiso P.A. Inversiones Reacol Financiera 4.214.291 23,62 -
Derechos de recompra de inversion (1) 13.781.726 - 279.742
$ 313.286.798 11.592.278

Los derechos de recompra de inversion (repos) corresponden a operaciones de liquidez que son pactadas a un plazo no mayor
de treinta (30) dias con Valores Bancolombia S.A. y cuyo rendimiento es del 10,63% E.A.

Permanentes:
De no controlantes:
. . Numero Actividad Saldo % UF'“d.ad l\_lo.
Razon social ; P .o .. | (pérdida) acciones
acciones | econdémica contable |participacion . .
realizada | en garantia
Grupo Nacional de Chocolates S.A. 95.223.919|Financiera 359.711 .073 21,88| 23.710.756/ 1.000.000
Makro Supermayorista S.A. (C) 148.359|Comercio 4.450.662 14,84| 1.666.193| -
Inversiones Argos S.A. 80.744.795|Financiera 492.464.151 12,51| 11.776.516] 2.000.000
Proteccion S.A. 7.474.895[Segur. Soc. 36.036.684 43,26 6.428.410 -
Bancolombia S.A. 70.403.050[Financiera 477.280.274 8,94| 35.502.918 1.000.000
Enka de Colombia S.A. (D) 286.132.557|Manufactura 9.741.360 3,13 6.119.259 -
Confecciones Colombia S.A. (D) 369.288|Manufactura 84.803 0,34 (33.976) -
Textiles Fabricato Tejicondor S.A. 138.622.237|Manufactura 1.618.772 1,68 - -
Pizano S.A. (E) 6.491.397|Manufactural 10.982.800 10,02 - -
Compaiiia de Inversiones La Merced S.A. 10.290|Financiera 18.513.338 12,91 284.107 -
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Comercial Inmobiliaria Internacional S.A. (C)
Vidrio Andino S.A (B)

P.M.X. S.A. Promex (E)

Promotora de Proyectos S.A.
Servicios Nacional de Chocolates S.A.
Sodexo Colombia S.A.

Sodexo Pass de Colombia S.A. (C)
Bonos Portafolio (1)

Bonos Ordinarios

Clubes Sociales

Obligatorias — Bonos para la Paz

(B, C, D, E) Calificacion riesgo crediticio.

2.645.850.141
3.000.000
1.959.550
63.866

500

687.435)
117.338

GRUPO DE INVERSIONES

suramericana

Inmobiliaria 51.322.047 14,84
Manufactura 9.570.822 25,00
Servicios 667.718 12,17
Servicios 30.450 6,07
Servicios 5.075] 5,00,
Servicios 736.941 15,00
Servicios 786.665 22,00

Financiera 17.450.000

Servicios 6.708

25.576

340.832

$

1.491.826.748

9.375.200
(487.656)

(30.450)
387.960
(675.971)
502.980
2.183

33.589

;:h:_":'_

—1

94.562.018,

Las inversiones en bonos portafolio corresponden a la emisién de su filial Portafolio de Inversiones Suramericana, con
vencimiento en agosto de 2009 y cuyo rendimiento es el DTF + 3 T.V.. Los bonos tienen una calificacion “AAA” (Triple A) por
parte de la firma calificadora BRC Investor Services S.A.

De controlantes:

Utilidad
Razé . Numero Actividad Saldo % (pérdida) |No. acciones
azoén social - . S . .
acciones | economica contable |participacion| método en garantia

participacion
Isn.\f.rsmnes y Construcciones Estratégicas 53.162|Construccién|$  2.739.029 6521 il )
Portafolio de Inversiones Suramericana S.A. 1.483.873|Financiera |4.761.547.336 99,62| 65.147.887 359.900
Inversura S.A. 30.544|Financiera 491.753.598 50,79 53.547.698 -
SIA Inversiones S.A. 33.449|Financiera 645.595.230) 50,79 1.485.859 -
Enlace Operativo S.A. 9.900|Financiera 681.107 55,00 (482.500) -
IPS Punto de Salud S.A. 10|Salud 93 0,01 (131) -
Susalud S.A. 10[Salud 43 - 11 -
Suratep S.A. 22JA.R.P. 1.995 - 575 -
Suramericana (B.V.l.) Corp. 25.569.462|Financiera 9.998.954 35,82 (6.165.823) -
Seriauto S.A. 10[Servicios 85| - 1 -

5.912.317.470 113.533.577

Del valor total de las inversiones, $1.192.621.335 se encuentran restringidos para garantizar préstamos otorgados a la

Compaiiia.

Provisién de inversiones

El movimiento de la provision de inversiones por los afios que terminaron el 31 de diciembre es el siguiente:

2008] 2007
Saldo inicial $ 12.091.403 10.777.589
Provision mercado (1) 2.386.593 1.313.814
Reintegro a cuentas de resultado (19.857.721), -
Fusion SIA Inversiones S.A. 26.869.836 -
Rehabilitacion cuentas de orden: Promotora de Proyectos S.A. 64.838 -
ICance_laci_én provisic}'n — ventas: Vidrio Andino, Promex S.A., Comercial (13.456.040) )
nmobiliaria Internacional S.A.
Saldo final $ 8.098.909 12.091.403
Provision riesgo crediticio
Saldo inicial 32.202.472 55.343.921
Cancelacion provision — ventas : Vidrio Andino, Promex S.A. (2.431.215) (5.980.797)
Reintegro a cuentas de resultado (29.753.144) (17.160.652)
18.113 32.202.472
$ 8.117.022 44.293.875
(1) Total provisiéon segun estado de resultados $2.386.593 y $1.313.814, para los afios 2008 y 2007, respectivamente.
El siguiente es un detalle de las inversiones contabilizadas por el método de participacion patrimonial:
N T Banca de Inversion | o
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2008
Compafiia Activol Pasivo Patrimonio| Utilidad o pérdida
Portafolio de Inversiones Suramericana S.A. $ 4.191.166.700 71.436.230 4.119.730.470 129.229.213
g\fr3|ones y Construcciones Estratégicas| 11.209.121 6.386.249 4.822.879 622 618
Inversura S.A. 973.488.226 26.695.771 946.792.455) 124.932.763
Enlace Operativo S.A. 2.763.010 1.394.226 1.368.784 130.407
Suramericana (B.V.l.) Corp. 711.084.932 341.727.308 369.357.624 (14.593.383)
$ 5.889.711.989 447.639.784 5.442.072.205 240.321.618
Efecto en resultados por el método de participacion utilidad (pérdida), neta 152.177.661
Efecto en el activo (1.172.956.217)
Efecto en el superavit por el método de participacion (1.325.133.878)
2007
Compaiiia Activol Pasivo Patrimonio] Utilidad o pérdida
) ) ) 3
Portafolio de Inversiones Suramericana S.A. 4.906.858.591 127.331.987| 4.779.526.604 66.975.492
IsnvAersmnes y Construcciones Estratégicas 4.200.254 i 4.200.254 _
Inversura S.A. 1.011.493.486 86.133.078 925.360.408 96.862.306
SIA Inversiones S.A. 1.271.301.246 260.906| 1.271.040.340 2.925.342
Suratep S.A. 477.694.585 407.184.642 70.509.943 23.119.622
Seriauto S.A. 5.159.470 2.124.779 3.034.691 25.577
IPS Punto de Salud S.A. 22.431.521 20.833.541 1.597.980 (2.219.940)
Enlace Operativo S.A. 1.783.010 544.633] 1.238.377 (877.272)
Suramericana (B.V.l.) Corp. 238.221.874 210.304.681 27.917.193 (8.590.286)
Susalud S.A. 132.023.408 91.378.313 40.645.095 11.074.803
$
8.071.167 445 946.096.560 7.125.070.885] 189.295.644
Efecto en resultados por el método de participacion utilidad (pérdida), neta 113.533.577
Efecto en el activo (208.387.602)
Efecto en el superavit por el método de participacion (321.921.179)

El siguiente es un detalle de la composicion patrimonial de las compafias contabilizadas por el sistema de método de

participacion patrimonial:

2008
Utilidad o .
_ . | perdidadel | Vtilidad Total
Compafiia Capital Reservas Superavit B opérdida del . .
ejercicio L patrimonio
; ejercicio
anterior
Portafolio de Inversiones Suramericana
SA 11.746.008 795.140.546(3.183.614.703 -| 129.229.213}4.119.730.470
Inversura S.A. 30.069| 273.334.670| 548.494.953 -| 124.932.763| 946.792.455
Inversiones y Construcciones| 445 144 88.987|  3.966.156 - 622.618]  4.822.872
Estratégicas S.A.
Enlace Operativo S.A. 1.800.000 E 815.084| (1.376.707) 130.407| 1.368.784
Suramericana (B.V.l.) Corp. 160.170.386 -| 361.420.471|(137.639.850)] (14.593.383)] 369.357.624
Las acciones poseidas en compafiias controlantes son acciones ordinarias.
2007
Utilidad o -
L Utilidad o
Compaiiia Capital Reservas Superavit pefd'd? .del pérdida del Total .
ejercicio s patrimonio
) ejercicio
anterior
Foytafolio de Inversiones Suramericanalg 11.746.008| 754.864.406/3.972.640.050| (26.699.352)  66.975.492}4.779.526.604
Inversura S.A. 30.069] 214.178.263| 614.289.770 - 96.862.306( 925.360.408
SIA Inversiones S.A. 32.927| 776.680.413| 491.401.658 - 2.925.342[1.271.040.340
Inversiones | 'y Construcciones| 445 444 88.987|  3.966.156 - 1 4200254
Estratégicas S.A.
Enlace Operativo S.A. 1.800.000 - 815.083 (499.434) (877.272) 1.238.377
Suratep S.A. 12.985.959| 30.450.211 3.954.151 1 23.119.622] 70.509.943
Seriauto S.A. 355.000 120.509 2.533.605| g 25.577 3.034.691
“Bancade inversion e I
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IPS Punto de Salud S.A. 1.700.000 19.628 4.810.228 (2.711.936)] (2.219.940) 1.597.980
Suramericana (B.V.l.) Corp. 143.834.162 - 7.684.609|(115.011.292)] (8.590.286)] 27.917.193
Susalud S.A. 21.060.000 3.308.188 5.202.104 -1 11.074.803] 40.645.095
Las acciones poseidas en compafiias controlantes son acciones ordinarias.
NOTA 5 — DEUDORES
El siguiente es el detalle de la cuenta deudores al 31 de diciembre:
2008 2007

Cuentas corrientes comerciales particulares $ 15.647.100 -
Dividendos por cobrar 28.163.687 20.692.756
Intereses por cobrar 226.066 436.420
Depésitos suscripcion de acciones - 218.838
Anticipo de impuestos 4.703.464 8.146.664
Anticipo empleados - 1.261
Deudores varios 371.083 118.409

$ 49.111.400 29.614.348
Vencimientos corrientes 38.680.008 29.614.348
Vencimientos largo plazo $ 10.431.392 -

De las cuentas corrientes comerciales, $15.647.100 corresponden a la venta de las participaciones accionarias en Makro
Supermayorista S.A. y Comercial Inmobiliaria Internacional S.A., cuyo recaudo esta programado para junio de 2009, de 2010 y

de 2011.

El siguiente es el detalle de los dividendos por cobrar al 31 de diciembre:

2008 2007

Bancolombia S.A. $ 12.944.810 9.944.417
Compaiiia Colombiana de Inversiones S.A. 68.204 141.660
Grupo Nacional de Chocolates S.A. 7.918.046 5.570.599
Proteccion S.A. 2.035.603 1.607.102
Inversiones Argos S.A. 5.197.206 3.427.879
Cementos Argos S.A. - 1.099

$ 28.163.687 20.692.756
El siguiente es el detalle de los intereses por cobrar al 31 de diciembre:

2008 2007

Deceval $ 226.066 206.962
Valores Bancolombia S.A. - 229.458

$ 226.066 436.420
NOTA 6 - VALORIZACIONES
El siguiente es el detalle de las valorizaciones al 31 de diciembre:

2008 2007

Inversiones permanentes renta variable:
Valorizaciones $ 2.116.449.084 2.690.762.823
Desvalorizaciones (105.477.217) -

$ 2.010.971.867 2.690.762.823

Las compafiias que registran valorizacion al 31 de diciembre son las siguientes:

2008
Razon social Costo ajustado Valor comercial Valorizacion Desvalorizacion
Pizano S.A. 10.982.800 15.356.776 4.373.976) -
Textiles Fabricato Tejicondor S.A. 1.618.772 2.561.739 942.966 -
Enka de Colombia S.A. 31.514.269 2.799.863 - 28.714.406
Inversiones Otrabanda S.A. 155.480.153 78.717.341 - 76.762.811
Proteccion S.A. 44.442.601 118.023.158, 73.580.558 -
Bancolombia S.A. 619.687.569 1.168.557.954 548.870.384 -
Grupo Nacional de Chocolates S.A. 454.743.414 1.773.399.490 1.318.656.076 -
Inversiones Argos S.A. 1.046.738.758 1.152.914.388 106.175.630 -
TANA T Banca de Inversion. | o=
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Compaiiia de Inversiones La Merced S.A. 23.245.452 78.755.439 55.509.987 -
Tipiel S.A. 1.363.469 6.709.938 5.346.469 -
Derechos Fiduciarios 4.181.648 7.174.686) 2.993.038 -
2.393.998.905 4.404.970.772 2.116.449.084 105.477.217
2007
Razon social Costo ajustado Valor comercial Valorizacion
Textiles Fabricato Tejicondor S.A. 1.618.772 4.843.461 3.224.689
Proteccion S.A. 36.036.684 277.157.670 241.120.986
Bancolombia S.A. 477.280.274 1.176.731.362 699.451.088
Grupo Nacional de Chocolates S.A. 359.711.070 1.581.341.724 1.221.630.654
Inversiones Argos S.A. 492.464.151 984.671.471 492.207.320
Compafiia de Inversiones La Merced S.A. 18.513.338 49.807.540 31.294.202
Servicios Nacional de Chocolates S.A. 5.075 162.689 157.614
Derechos Fiduciarios 4.214.290 5.890.560 1.676.270
1.389.843.654 4.080.606.477 2.690.762.823

NOTA 7 - OBLIGACIONES FINANCIERAS

El siguiente es un detalle de los compromisos de recompra de inversiones al 31 de diciembre con Valores Bancolombia:

2008
Tasa E.A.% Plazo dias Valor
11,49 34 $ 2.895.033
11,70 28 1.902.999
11,50 59 2.001.230
11,58 21 2.852.645
11,60 48 5.253.607
$ 14.905.514
2007
Tasa E.A.% Plazo dias Valor
11,49 32 $ 10.235.219
10,39 20 1.800.681
10,49 19 4.880.007
11,59 36 3.630.959
$ 20.546.866

NOTA 8 - PAPELES COMERCIALES

El 13 de marzo de 2008, se colocaron en el mercado publico de valores, papeles comerciales por $46.000 000.

Se recibieron ofertas por $338.168.000 y finalmente se colocaron $14.521.000 a 90 dias a una tasa del 10,34% E.A. y
$31.479.000 a 180 dias a una tasa del 10,70% E.A..
El 18 de junio de 2008, se colocaron en el mercado publico de valores, papeles comerciales por $75.000.000.

Se recibieron ofertas por $346.146.000 y finalmente se colocaron $40.000.000 a 180 dias a una tasa del 10,79% E.A. y $
35.000.000 a 364 dias a una tasa del 10,95% E.A..

El 11 de diciembre 2008, se colocaron en el mercado publico de valores, papeles comerciales por $60.000.000.

Se recibieron demandas por $254.460.000, 4,24 superiores al monto ofertado. Finalmente se colocaron $60.000.000 a 180 dias
a una tasa del 10,78% E.A.

El siguiente es el detalle de papeles comerciales al 31 de diciembre:

2008
Capital Modalidad Serie Vencimientos tzorrlentes Intereses causados
menores a 1 afio
$ 60.000.000|E.A. 10,78% B180-2 $ 60.000.000 345.180
35.000.000|E.A. 10,95% B364-2 35.000.000 2.057.685
$ 95.000.000 $ 95.000.000 2.402.865
2007
Capital Intereses Modalidad Venumlentoscs) rrientes Interesescausados
menores a 1 afio
$ 60.000.000|DTF +1,23 T.A. $ 60.000.000 197.852
15.500.000[DTF +1,64 T.A. 15.500.000 770.116
$ 75.500.000 $ 75.500.000 967.968
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NOTA 9 - OTRAS OBLIGACIONES FINANCIERAS

El siguiente es el detalle de otras obligaciones financieras al 31 de diciembre:

2008
Emisor Capital Intereses Garantia Venmmlentoscs)rrlentes
menores a 1 afio
Portafolio Suramericana .
de Inversiones S.A. $ 159.786.421 -|pagaré $ 159.786.421
Fondo  Ganadero - 120.000 120.000
Fogansa
$ 159.906.421 $ 159.906.421
2007
Emisor Capital Intereses Garantia Venmmlentosc?rrlentes
menores a 1 afio
Portafolio Suramericana .
de Inversiones S.A. $ 191.397.123 -|lpagaré $ 191.397.123
NOTA 10 - CUENTAS POR PAGAR
El siguiente es el detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre:
2008 2007
Proveedores $ 412.866 121.367
Costos y gastos 2.420.581 1.035.500
Dividendos 28.440.765 25.431.205
Retencion en la fuente 77.083 140.541
Impuesto a las ventas retenido 2.144 9.135
Retenciones y aportes némina 50.301 36.438
Impuestos gravdmenes y tasas - 179.849
Acreedores varios 1.698.697 3.297.716
$ 33.102.437 30.251.751
El siguiente es el detalle de los acreedores varios al 31 de diciembre:
2008 2007
Bancolombia S.A. $ 1.650 50.158
Compafiia Suramericana de Seguros S.A 90.391 40.036
Valores Bancolombia S.A. - 677
Inversiones y Construcciones Estratégicas S.A. 9.476 -
(1) Citibank — swap — derecho US$ 7.000.000 (28.823.610) (6.666.576)
Obligacioén 30.418.672 9.870.861
Otros menores 2.118 2.560
$ 1.698.697 3.297.716

(1) Swap Non Delivery contraido con el Citibank en las siguientes condiciones: capital del derecho US$ 89.842.785, a una tasa
libor +1,125%, capital de la obligacion $200.225.876.473, al 9,80% A.S.V. con vencimiento en julio del 2012.

NOTA 11 - OBLIGACIONES LABORALES

El siguiente es el detalle de las obligaciones laborales al 31 de diciembre:

2008 2007
Cesantias consolidadas $ 25.316 22.786
Intereses sobre cesantias 2.968 2.622
Vacaciones consolidadas 32.417 23.996
Primas extralegales 50.401 34.735
$ 111.101 84.139
NOTA 12 - INGRESOS RECIBIDOS POR ANTICIPADO
El siguiente es el detalle de los dividendos decretados no exigibles al 31 de diciembre:
| 2008| 2007
Compaiiia Colombiana de Inversiones S.A. [$ 45.469)| 94.440

Banca de Inversion =
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Grupo Nacional de Chocolates S.A. 5.278.456 3.713.733
Constructora Portobelo S.A. 260.907 -
$ 5.584.832 3.808.173

NOTA 13 - PASIVOS ESTIMADOS Y PROVISIONES

El siguiente es el detalle de los pasivos estimados y provisiones al 31 de diciembre:

2008 2007
Provision de renta y complementarios(1) $ 6.910.599 4.503.573
Industria y comercio 1.454.817 1.316.813
Sobretasa impuesto de renta 27.697 27.697
$ 8.393.113 5.848.083

(1) El siguiente es el movimiento que generd el saldo de renta y complementarios al 31 de diciembre de 2008:
Saldo pasivo estimado a 31/12/2007 $ 4.503.573
Declaracion de renta afio 2007 (3.972.974)
Valor contabilizado en el afio 2008 6.380.000
Saldo provisién de renta y complementarios $ 6.910.599

El siguiente es el movimiento de industria y comercio al 31 de diciembre de 2008:

Saldo pasivo estimado a 31/12/2007 $ 1.316.813
Declaracién de renta afio de 2007 (1.121.622)
Valor contabilizado en el afio 2008 1.259.626
Saldo industria y comercio $ 1.454.817

NOTA 14 - CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO

El capital autorizado de la Sociedad esté constituido por 500.000.000 acciones de valor nominal $187,50 (pesos) cada una. El
capital suscrito y pagado al 31 de diciembre de 2008 y 2007, fue de 469.037.260 y 457.396.624 acciones respectivamente.

En 2008 el capital suscrito y pagado de la sociedad se increment6 en $2.182.619, pasando de $85.761.867 a $87.944.486 por
la fusion por absorcion de Suramericana de Inversiones S.A. con SIA Inversiones S.A..

NOTA 15 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con disposiciones legales, la Compafia debe constituir una reserva legal, reservando para ello el 10% de las
utilidades liquidas de cada ejercicio, hasta llegar al cincuenta por ciento (50%) del capital suscrito. La reserva podra ser
reducida a menos del cincuenta por ciento (50%) del capital suscrito, cuando tenga por objeto enjugar pérdidas en exceso de
utilidades no repartidas. La reserva no podra destinarse al pago de dividendos, ni a cubrir gastos o pérdidas durante el tiempo
en que la Compaiiia tenga utilidades no repartidas.

Por decisiéon de la Asamblea de Accionistas, esta reserva puede incrementarse en exceso del cincuenta por ciento (50%) del
capital suscrito, el cual quedara a disposicion de la Asamblea para cambiar su destinacién, cuando asi lo considere.

NOTA 16 - RESERVAS OCASIONALES

El siguiente es el detalle de las reservas ocasionales al 31 de diciembre:

2008 2007

Decreto 2336 de 1995 o $ 381.730.247 384.265.344
(utilidad no realizada, generada por la valoracién de inversiones)

Movimiento de fusion 147.893.300 -

Para proteccion de inversiones 1.639.686.207 1.496.619.543

$ 2.169.309.754 1.880.884.887

NOTA 17 - REVALORIZACION DEL PATRIMONIO

La revalorizacion del patrimonio del afio 2008 disminuyé en $359.698 como resultado de la apropiacién realizada para el pago
del impuesto al patrimonio, segun lo estipulado en la Ley 1111 de 2006 en su Articulo 25.

El siguiente es el detalle de la revalorizacién del patrimonio al 31 de diciembre de 2007:
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Saldo al 31 de diciembre de 2007 $ 956.881.845
Valor apropiado impuesto de patrimonio (359.698)
Movimiento de fusién 127.858
Saldo al 31de diciembre de 2008 ['$ 956.650.005
NOTA 18 - SUPERAVIT METODO DE PARTICIPACION
El siguiente es el movimiento del superavit método de participacion al 31 de diciembre de 2008:
Saldo a diciembre 31 de 2007 $ 3.709.812.369
Movimiento por valoracion 2008 (1.325.133.878)
Ajuste diferencia en cambio Decreto 4918 del 28/12/2007 5.851.060
Saldo a diciembre 31 de 2008 |'$ 2.390.529.551
NOTA 19 - CUENTAS DE ORDEN
El siguiente es el detalle de las cuentas de orden al 31 de diciembre:
2008 2007
Cuentas de orden deudoras:
Deudoras fiscales $ 376.058.437 376.230.486
Valores entregados en garantia 1.167.282.288 1.213.327.538
Ajustes por inflacion activos 566.523.152 810.236.341
Activos castigados 2.973.734 3.038.572
2.112.837.611 2.402.832.937
Cuentas de orden acreedoras:
Valores recibidos en garantia - 14.008.755
Ajuste por inflacion patrimonio 956.650.005 956.881.845
Acreedoras fiscales 7.496.837.403 53.465.616
$ 8.453.487.408 1.024.356.216

NOTA 20 - VINCULADOS ECONOMICOS

Para las transacciones con partes relacionadas se tomaron las siguientes compafiias:

Compafiia Suramericana de Seguros S.A.

Compaiiia Suramericana de Seguros de Vida S.A.
Inversiones y Construcciones Estratégicas S.A.

Servicio de Reparacion Integral Automotriz S.A. Seriauto
Inversiones CS Suramericana S.A.

Administradora de Carteras Colectivas Suramericana S.A.

Compafiia Suramericana de Servicios de Salud S.A. Susalud Medicina Prepagada

Centro para los Trabajadores IPS S.A.
IPS Punto de Salud S.A. Asistencia Médica y Odontoldgica

Compafia Suramericana Administradora de Riesgos Profesionales y Seguros de Vida S.A. Suratep

Portafolio de Inversiones Suramericana S.A.
Enlace Operativo S.A.

Suramericana (B.V.l.) Corp.

Inversura (BVI) Corp.

Interoceanica de Seguros S.A.

Inversura S.A.

Inversiones GVCS S.A

Miembros de la Junta Directiva:
José Alberto Vélez Cadavid
Carlos Enrique Piedrahita Arocha
Juan Guillermo Londofio Posada
Jorge Mario Velasquez Jaramillo
Hernando Yepes Arcila

Antonio De Roux Rengifo
Hernando José Gémez Restrepo

Accionistas que sean beneficiarios reales del 10% o mas del total de las acciones en circulacion.

Representantes legales:
Administradores:

David Bojanini Garcia
Andrés Bernal Correa
Mario Lopez Lopez
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El siguiente es el detalle de los saldos y transacciones con los vinculados econémicos por los afios que terminaron el 31 de
diciembre:

2008 2007
Deudores
Cia. Suramericana de Seguros de Vida S.A. $ - 59.002
Cia. Suramericana de Capitalizaciéon S.A. - 2.094
Inversura S.A. - 56.091
$ - 117.187
Pasivo
Portafolio de Inversiones Suramericana S.A. $ 159.786.421 191.397.123
Acreedores varios
Admora de Carteras Colectivas Suramericana S.A. $ 19.038 -
Inversiones y Construcciones Estratégicas S.A. 9.476 -
Cia. Suramericana de Seguros S.A. 90.391 40.036
$ 159.905.326 191.437.159
Ingresos operacionales
Inversiones Otrabanda S.A. $ - 24.792.457
Portafolio de Inversiones Suramericana S.A. - (23.319)
$ - 24.769.138
Intereses
Cia. Suramericana de Seguros S.A. $ - 1.640.156
Inversura S.A. - 10.332.691
$ - 11.972.847
Gastos operacionales
Honorarios Cia. Suramericana de Seguros S.A. $ 385.009 128.336
Gastos no operacionales
Cia. Suramericana de Seguros S.A. $ 17.092 507.783
Suratep S.A. 4.159 -
Cia. Suramericana de Seguros de Vida S.A. - 202.552
$ 21.251 710.335

NOTA: Las operaciones con partes relacionadas fueron realizadas a precios y en condiciones normales de mercado. El detalle
de los honorarios de los miembros de Junta Directiva se encuentra relacionado en el anexo al balance, Articulo 446 del Codigo
de Comercio.

Al 31 de diciembre de 2008 y de 2007, la Compafia no tiene registradas operaciones con representantes legales,
administradores y accionistas que sean beneficiarios reales del 10% o mas de las acciones en circulacion.

NOTA 21 - OPERACIONES DE DERIVADOS

El ingreso en 2007 corresponde a la prima recibida en venta de opciones call

Contraparte: JP Morgan Securities Inc.
Estilo de opcidn: Europea

Tipo de opcion: Call

Subyacente: ADRs Bancolombia
Fecha de inicio: 18 de diciembre de 2007
Fecha de finalizacion: 3 de julio de 2012

NOTA 22 - IMPUESTO SOBRE LA RENTA

La siguiente es la conciliacién entre la utilidad contable y la renta gravable estimada por los afios que terminaron el 31 de
diciembre:

Resultados del ejercicio y la renta liquida gravable:

| 2008] 2007
Utilidad antes de impuesto sobre la renta $ 279.393.688 253.728.498
mas partidas que incrementan la utilidad fiscal:
Provisiones no deducibles que constituyen diferencia temporal 1.259.626 1.135.413
Provisiones no deducibles que constituyen diferencia permanente 2.386.593 1.313.814
Pérdida en la venta de acciones 6.258.045 459.030
Impuestos no deducibles de vehiculos 12.452 8.173
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2008 2007
Dividendos de inversiones permanentes de controlantes 15.133.561 17.918.254
Gravamen movimientos financieros 75.182 31.788
Valorizacion a precios de mercado 13.251.801 2.936.207
Pérdida en método de participacion 458.260 6.648.454
Otros gastos no deducibles 10.325.067 2.855.438
Menos partidas que disminuyen la utilidad fiscal:
Pago impuesto industria y comercio (128.287) (1.262.966)
Utilidad en venta de inversiones (7.396.144) (30.430.898)
Reintegro provision de inversiones (49.610.865) (17.160.652)
Reintegro impuesto de industria y comercio (23.512)

Utilidad método de participacion

(152.635.921)

(120.182.031)

Excesos de renta ordinaria sobre renta presuntiva (6.774.380) (17.996.105)
Reintegro provision impuesto de renta - (1.108.424)
Dividendos y participaciones no gravados (112.008.678) (89.437.946)
Ingresos por valoracién inversiones de renta variable - (9.432.535)
Total renta gravable estimada - -
Renta presuntiva aplicable sobre patrimonio liquido 19.787.879 12.442.942
Provision impuesto sobre la renta a la tasa nominal 33% y 34% 6.380.000 4.230.600
Total provision impuesto sobre la renta y complementarios $ 6.380.000 4.230.600

En el afio gravable 2008, se utilizaron descuentos tributarios por valor de $150.000 relacionados con la inversion en acciones de
Fogansa. Para el afio 2008, la tarifa del impuesto sobre la renta se liquid6 al 33%; para el afio gravable 2007, fue del 34% de
acuerdo con lo establecido en la Ley 1111 de 2006.

La Ley 1111 del 27 de diciembre de 2006 establecié modificaciones muy importantes relacionadas con el aspecto impositivo a
partir del afio gravable de 2007, asi:

Es deducible del impuesto de renta el cien por ciento (100%) de los impuestos de industria y comercio, avisos y tableros, y
predial efectivamente pagados.

Se podran compensar las pérdidas fiscales reajustadas fiscalmente sin limitacion en el tiempo de amortizacion.

La deduccién por inversiones en activos fijos productivos pasa del 30% al 40%, aun adquiridos bajo la modalidad de leasing
financiero. Cuando se haga uso de este beneficio no se podra acoger al beneficio de auditoria.

No aplica la deduccién cuando la transaccion se realice entre filiales o vinculados econémicos.

Los contribuyentes nacionales que perciban rentas de fuente extranjera, sujetas a impuesto en el pais de origen, podran
descontar del impuesto de renta en Colombia el impuesto pagado por dichas rentas en el exterior.

Los servicios de aseo, vigilancia y empleo temporal estaran sometidos a la tarifa del 1,6% por concepto de impuesto sobre las
ventas.

Para la aceptacion de costos y deducciones por pagos al exterior, se requiere acreditar la consignacion del respectivo impuesto
retenido en la fuente.

Disminuye la tarifa de renta presuntiva sobre el patrimonio liquido del 6% al 3%.

Se eliminan los ajustes integrales por inflacion fiscales. Por lo tanto, la utilidad generada en la venta de activos superior a dos
afos sera ganancia ocasional.

Se crea el impuesto al patrimonio para los afios gravables 2007 al 2010, con tarifa del 1,2% por cada afio gravable sobre el
patrimonio liquido al 1° de enero de 2007 mayor de $3.000.000. Este impuesto se paga en dos cuotas. Para los afios 2008 y
2007, representd una erogacion por $359.698 registrada contra la cuenta revalorizacion del patrimonio.

Se elimina el impuesto de remesas del 7%.

El impuesto de timbre se elimina gradualmente pasando del 1,5% al 1% para el afio 2008, al 0,5% para el afio 2009 y (0,0)%
para el 2010.

Sera deducible del impuesto de renta el 25% del gravamen a los movimientos financieros efectivamente pagados.

Para unificar y facilitar el cumplimiento de las obligaciones tributarias se crea la UVT (Unidad de Valor Tributario) que tiene un
valor de $22.054 y $20.974 para los afios 2008 y 2007, respectivamente.

La siguiente es la conciliacion entre el patrimonio contable y fiscal:

2008 2007
Patrimonio contable $ 8.385.239.978 10.069.405.166
Mas partidas que incrementan el patrimonio para efectos fiscales:
Provision no deducible que constituye diferencia temporal 1.454.817 1.316.813
Ingresos anticipados dividendos 5.323.925 3.808.173
Provisiones no deducibles que constituyen diferencia permanentes 8.117.022 -
Provisién Impuesto de renta 408.296 -
Menos partidas que disminuyen el patrimonio para efectos fiscales:
Valorizaciones (2.010.971.867) (2.690.762.823)
Menos dividendos no exigibles (5.323.925) (3.808.173)
Patrimonio fiscal $ 6.384.248.246 7.379.959.156

El siguiente es un detalle de los excesos de renta presuntiva ajustados por inflacion al 31 de diciembre:
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Generadas en:
2003 $ - 5.336.632
2004 - -
2005 9.154.699 17.615.490
2006 15.463.799 13.648.648
2007 12.590.823 -
$ 37.209.321 36.600.770

El exceso de renta presuntiva se puede compensar con la renta bruta determinada dentro de los cinco afios siguientes al
periodo fiscal en el cual se generd.

Las declaraciones de renta de los afios 2007 y 2006 estén sujetas a revision por las autoridades fiscales; no se prevén
impuestos adicionales con ocasién de una inspeccion.

NOTA 23 - PRESENTACION

Algunas cifras de los estados financieros de 2007 fueron reclasificadas para propdsitos comparativos con el afio 2008.
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6.1.5 INFORMACION FINANCIERA INDIVIDUAL A DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

6.1.5.1 INFORME DEL REVISOR FISCAL

Sefiores Accionistas
Suramericana de Inversiones S.A. Suramericana.:

He examinado los balances generales de Suramericana de Inversiones S.A. Suramericana al 31 de diciembre de 2007 y 2006 y
los correspondientes estados de resultados, cambios en el patrimonio, cambios en la situacion financiera y de flujos de efectivo,
por los afos que terminaron en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la administracién de la
Compaifiia; una de mis funciones consiste en examinarlos y expresar una opinion sobre ellos.

Obtuve las informaciones necesarias para cumplir mis funciones y efectué mis examenes de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en Colombia. Tales normas requieren que planifique y ejecute la auditoria para satisfacerme de la
razonabilidad de los estados financieros. Una auditoria comprende, entre otras cosas, el examen con base en pruebas
selectivas de las evidencias que soportan los montos y las correspondientes revelaciones en los estados financieros; ademas,
incluye el analisis de las normas contables utilizadas y de las estimaciones efectuadas por la administracion de la Compaiiia,
asi como la evaluacion de la presentacion de los estados financieros en conjunto. Considero que mis auditorias proporcionan
una base razonable para fundamentar la opiniéon que expreso a continuacion.

En mi opinién, los estados financieros mencionados, tomados fielmente de los libros y adjuntos a este informe, presentan
razonablemente la situacion financiera de Suramericana de Inversiones S.A. Suramericana al 31 de diciembre de 2007 y 2006,
los resultados de sus operaciones, los cambios en su situacion financiera y sus flujos de efectivo por los afios que terminaron en
esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia. Como se indica en las notas 2 (b)
y 2 (d) a los estados financieros, en virtud de nuevas normas se eliminé la aplicacion de los ajustes por inflacion a partir del 1°
de enero de 2007, el impuesto al patrimonio se registrd contra la cuenta de revalorizacién del patrimonio y se modificé el
registro de la diferencia en cambio relacionada con las inversiones de renta variable en subsidiarias en el exterior, lo cual incide
en la comparabilidad de los estados financieros de 2007 respecto al afio anterior.

Con base en el resultado de mis pruebas, en mi concepto:

. La contabilidad de la Compaiiia ha sido llevada conforme a las normas legales y la técnica contable.

. Las operaciones registradas en los libros y los actos de los administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de
la Asamblea de Accionistas.

. La correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de actas, y de registro de acciones se llevan y conservan
debidamente.

. Existen medidas adecuadas de control interno, de prevencion y control de lavado de activos, y de conservacion y custodia
de los bienes de la Compaiiia y los de terceros que estan en su poder.

. Existe concordancia entre los estados financieros que se acompafian y el informe de gestion preparado por los
administradores.

. La informacion contenida en las declaraciones de autoliquidacion de aportes al Sistema de Seguridad Social Integral, en
particular la relativa a los afiliados y a sus ingresos base de cotizacion, ha sido tomada de los registros y soportes
contables. La Compafiia no se encuentra en mora por concepto de aportes al Sistema de Seguridad Social.

ORIGINAL FIRMADO

SUSANA CONTRERAS POVEDA

Revisor Fiscal de Suramericana de Inversiones S.A. Suramericana
Tarjeta Profesional N° 11017-T

Miembro de KPMG Ltda.

29 de febrero de 2008
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6.1.5.2 ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES A DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

GRUPO DE INVERSIONES SURAMERICANA S.A.
(Antes SURAMERICANA DE INVERSIONES S.A. SURAMERICANA)

BALANCE GENERAL INDIVIDUAL

Al 31 De Diciembre
(Cifras en Miles de pesos)

Activo
Activo corriente: 2007 2006
Disponible (Nota 3) $ 2.709.740 202.856
Inversiones negociables de renta variable (Nota 4) 313.286.798 274.352.937
Deudores (Notas 5y 19) 29.614.348 26.864.219
Gastos pagados por anticipado 298.277 582.074
Total activo corriente 345.909.163 302.002.086
Inversiones permanentes (Notas 4 y 6) 7.359.850.343 7.370.153.081
Propiedades, planta y equipo - Vehiculo 270.236 352.861
Otros activos 48.736 48.736
Valorizaciones (Notas 4 y 6) 2.690.762.823 2.537.024.326
Total activo $ 10.396.841.301 10.209.581.090
Cuentas de orden (Nota 18)
Cuentas de orden Deudoras $ 2.402.832.937 3.389.233.260

Cuentas de orden Acreedoras por contra

Pasivo y Patrimonio de los Accionistas

Pasivo corriente:

Obligaciones financieras (Nota 7)

Papeles comerciales (Nota 8)

Otras obligaciones financieras (Notas 9 y 19)
Cuentas por pagar (Notas 10 y 19)
Obligaciones laborales (Nota 11)

Ingresos recibidos por anticipado (Nota 12)
Pasivos estimados y provisiones (Nota 13)

Total pasivo corriente

Patrimonio de los accionistas:
Capital suscrito y pagado (Nota 14)
Prima en colocacion de acciones

Reserva legal (Nota 15)

Reservas ocasionales (Nota 16)
Revalorizacion del patrimonio (Nota 17)
Superavit método de participacion
Valorizaciones (Notas 4 y 6)

Resultado del ejercicio

ORIGINAL FIRMADO

DAVID BOJANINI GARCIA

Representante Legal

Banca de Inversién
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Total patrimonio de los accionistas

1.024.356.216

1.120.397.053

20.546.866 -
75.500.000 -
191.397.123 85.913.886
30.251.751 23.687.776
84.139 80.541
3.808.173 5.386.160
5.848.083 8.094.995
327.436.135 123.163.358
85.761.867 85.761.867
357.876.378 357.876.378
137.927.099 137.927.099
1.880.884.887 1.645.332.918
956.881.845 957.241.543

3.709.812.369
2.690.762.823
249.497.898

4.031.733.548
2.537.024.326
333.520.053

10.069.405.166

10.086.417.732

Total pasivo y patrimonio

ORIGINAL FIRMADO

LUIS FERNANDO SOTO SALAZAR

Contador
T.P. 16951-T

$ 10.396.841.301 10.209.581.090

ORIGINAL FIRMADO

SUSANA CONTRERAS POVEDA

Revisor Fiscal

T.P.11017-T

Miembro de KPMG Ltda.

(Véase mi dictamen del 29 de febrero del 2008)



PROSPECTO DE INFORMACION

GRUPO DE INVERSIONES E

suramericana =

—1

GRUPO DE INVERSIONES SURAMERICANA S.A.
(Antes SURAMERICANA DE INVERSIONES S.A. SURAMERICANA)
ESTADO DE RESULTADOS INDIVIDUAL

Al 31 De Diciembre
(Cifras en Miles de pesos)

2007 2006
Ingresos operacionales (Nota 19):
Dividendos $ 83.080.166 81.193.932
Intereses 12.935.990 2.753.739
Utilidad por método de participacion, neto (Nota 4) 113.533.577 248.088.699
Utilidad en venta de inversiones, neto 29.971.868 8.986.074
Valoracion a precios de mercado, neto 6.504.636 18.826.040
Operaciones de derivados (Nota 20) 9.434.571 -
Reintegro provision de inversiones (Nota 4) 17.160.652 677
272.621.460 359.849.161
Gastos operacionales de administracion:
Provision de inversiones (Nota 4) 1.313.814 5.172.903
Reintegro provisiéon de impuestos (1.131.936) (638.337)
Ajuste por diferencia en cambio, inversiones - 1.161.621
Gastos de personal 2.673.192 3.696.364
Honorarios 1.412.267 607.509
Gastos administrativos 4.113.611 3.376.171
Depreciaciones 82.625 46.709
8.463.573 13.422.940
Utilidad operacional 264.157.887 346.426.221
Egresos ( Ingresos) no operacionales (Nota 19):
Ajuste por diferencia en cambio 3.443.398 (14.076)
Intereses 6.735.881 6.487.508
Gastos bancarios - Comisiones 265.191 145.019
Gastos Extraordinarios 27.774 -
Impuesto al patrimonio - 439.813
Donaciones - 375.000
Diversos (42.855) (92.917)
10.429.389 7.340.347
Utilidad antes de ajustes por inflacion e impuesto sobre la renta 253.728.498 339.085.874
Pérdida por exposicion a la inflacion (Nota 21) - (515.821)
Utilidad antes de impuesto sobre la renta 253.728.498 338.570.053
Impuesto sobre la renta y complementarios (Nota 22) (4.230.600) (5.050.000)
Resultado neto $ 249.497.898 333.520.053
Resultado neto por accion, en pesos $ 545,47 729,17

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.

ORIGINAL FIRMADO ORIGINAL FIRMADO
DAVID BOJANINI GARCIA
Representante Legal Contador

T.P. 16951-T

LUIS FERNANDO SOTO SALAZAR

ORIGINAL FIRMADO

SUSANA CONTRERAS POVEDA

Revisor Fiscal

T.P11017-T

Miembro de KPMG Ltda.

(Véase mi dictamen del 29 de febrero del 2008)
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GRUPO DE INVERSIONES SURAMERICANA S.A.

(Antes SURAMERICANA DE INVERSIONES S.A. SURAMERICANA)
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS INDIVIDUAL
Al 31 De Diciembre
(Cifras en Miles de pesos)

. Prima en Revalorizacion Superévit Resultado L
?S;’ER:: colocacién Rleesear\;/a DS:;Z:;? s del método de Valorizaciones del Patuggmo
de acciones g patrimonio participacion ejercicio
Saldo al 31 de diciembre de 2005 $ 85.761.867 357.876.378 137.927.099 785.353.470 655.301.691 3.531.386.504 2.068.003.001 949.629.187 8.571.239.197
Distribucion Resultados 2005
segln acta de asamblea general de accionistas # 10
del 30 de marzo de 2006:
Liberacion reserva para proteccion de inversiones - - (785.353.470) - - - 785.353.470
Donaciones para la Fundacion Suramericana - - 375.000 - - - (375.000)
Reserva para proteccion de inversiones - 1.644.957.918 - - - (1.644.957.918) -
Pago de dividendos ($196.00 pesos por accién) - - - - - - (89.649.739) (89.649.739)
Efecto de la inflacién sobre el patrimonio - - - - 301.939.852 - - 301.939.852
Método Participacion - - - - - 500.347.044 - - 500.347.044
Valorizaciones - - - - - 469.021.325 - 469.021.325
Resultados del Ejercicio - - - - - 333.520.053 333.520.053
Saldo al 31 de diciembre de 2006 $ 85.761.867 357.876.378 137.927.099 1.645.332.918 957.241.543 4.031.733.548 2.537.024.326 333.520.053 | 10.086.417.732
Distribucion Resultados 2006
segln acta de asamblea general de accionistas # 11
del 29 de marzo de 2007:
Liberacion reserva para proteccion de inversiones - - (1.644.957.918) - - - 1.644.957.918
Liberacion donacion para la Fundacion Suramericana - - (375.000) - - - 375.000 -
Donacion para la Fundacién Suramericana - - - - - - (1.000.000) (1.000.000)
Reserva para proteccion de inversiones - 1.880.884.887 - - - (1.880.884.887) -
Pago de dividendos ($196.00 pesos por accién) - - - - - - (96.968.084) (96.968.084)
Revalorizacién utilizada para R i R (359.698) i R R (359.698)
pago de impuesto al patrimonio
Método Participacion - - - - - (321.921.179) - - (321.921.179)
Valorizaciones - - - - - - 153.738.497 - 153.738.497
Resultados del Ejercicio - - - - - - - 249.497.898 249.497.898
Saldo al 31 de diciembre de 2007 $ 85.761.867 357.876.378 137.927.099 1.880.884.887 956.881.845 3.709.812.369 2.690.762.823 249.497.898 | 10.069.405.166
Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.
ORIGINAL FIRMADO ORIGINAL FIRMADO ORIGINAL FIRMADO
DAVID BOJANINI GARCIA LUIS FERNANDO SOTO SALAZAR SUSANA CONTRERAS POVEDA
Representante Legal Contador Revisor Fiscal
T.P. 16951-T T.P.11017-T

Miembro de KPMG Ltda.
(Véase mi dictamen del 29 de febrero del 2008)
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GRUPO DE INVERSIONES SURAMERICANA S.A.
(Antes SURAMERICANA DE INVERSIONES S.A. SURAMERICANA)
ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA INDIVIDUAL
Al 31 de Diciembre
(Cifras en Miles de pesos colombianos)
2007 2006
Fuentes de capital de trabajo:
Utilidad neta $ 249.497.898 333.520.053
Partidas que no utilizan (no proveen) capital de trabajo:
Provision inversiones 1.313.814 5.172.903
Recuperacion provision de inversiones (17.160.652) (677)
Utilidad en venta de inversiones, neto (29.971.868) (8.986.074)
Ajuste por diferencia en cambio - inversiones - 1.161.621
Utilidad en método de participacion, neto (113.533.577) (248.088.699)
Depreciacion 82.625 46.709
Ajustes por inflacién:
Inversiones - (301.415.519)
Activos fijos - (7.552)
Otros activos - (960)
Patrimonio - 301.939.852
Capital de trabajo provisto por las operaciones 90.228.240 83.341.657
Producto de la venta de inversiones 59.656.015 83.866.368
Dividendos recibidos compaiiias controlantes 17.918.262 20.861.940
$ 167.802.517 188.069.965
Usos del capital de trabajo:
Aumento inversiones 229.840.435 257.639.155
Dividendos decretados 96.968.084 89.649.738
Donaciones 1.000.000 -
Revalorizacién utilizada para pago de impuesto al patrimonio 359.698 -
Propiedades, planta y equipo - 228.733
Otros activos - 47.776
328.168.217 347.565.402
Disminucion del capital de trabajo $ (160.365.700) (159.495.437)
Cambios en los componentes del capital de trabajo:
Aumento (disminucion) en el activo corriente:
Disponible 2.506.884 (11.984)
Inversiones negociables de renta variable 38.933.861 (249.541.444)
Deudores 2.750.129 (14.486.286)
Gastos pagados por anticipado (283.797) 273.246
43.907.077 (263.766.468)
Aumento (disminucién) en el pasivo corriente:
Obligaciones financieras 20.546.866 -
Papeles comerciales 75.500.000 (150.000.000)
Otras obligaciones financieras 105.483.237 43.427.666
Cuentas por pagar 6.563.975 (1.071.603)
Obligaciones laborales 3.598 (27.044)
Ingresos recibidos por anticipado (1.577.987) 5.089.564
Pasivos estimados y provisiones (2.246.912) (1.689.614)
204.272.777 (104.271.031)
Disminucién en el capital de trabajo $ (160.365.700) (159.495.437)
Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.
ORIGINAL FIRMADO ORIGINAL FIRMADO ORIGINAL FIRMADO
DAVID BOJANINI GARCIA LUIS FERNANDO SOTO SALAZAR SUSANA CONTRERAS POVEDA
Representante Legal Contador Revisor Fiscal
T.P. 16951-T T.P11017-T

Miembro de KPMG Ltda.

(Véase mi dictamen del 29 de febrero del 2008)
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GRUPO DE INVERSIONES SURAMERICANA S.A.
(Antes SURAMERICANA DE INVERSIONES S.A. SURAMERICANA)
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO INDIVIDUAL

Al 31 de Diciembre

(Cifras en Miles de pesos colombianos)

2007 2006
Flujos de efectivo por actividades de operacion:
Utilidad del ejercicio $ 249.497.898 333.520.053
Conciliacion entre el resultado del ejercicio y el flujo de
efectivo neto provisto (usado) por las actividades de operacion:
Provisién inversiones 1.313.814 5.172.903
Recuperacion de provision inversiones (17.160.652) (677)
Recuperacioén de provisiéon impuestos (1.131.936) (638.337)
Utilidad en venta de inversiones, neto (29.971.868) (8.986.074)
Ajuste por diferencia en cambio - inversiones - 1.161.621
Utilidad método de participacién, neto (113.533.577) (248.088.699)
Valoracioén a precios de mercado, neto (6.504.636) (18.826.040)
Depreciaciéon 82.625 46.709
Ajustes por inflacion, neto - 515.821
82.591.668 63.877.280
Cambios en partidas operacionales:
Deudores (2.750.129) 14.486.286
Gastos pagados por anticipado 283.797 (273.246)
Otros activos - (47.776)
Cuentas por pagar 4.571.793 (6.407.298)
Obligaciones laborales 3.598 (27.044)
Ingresos recibidos por anticipado (1.577.987) 5.089.564
Pasivos estimados y provisiones (1.114.976) (1.051.277)
Producto de la venta de inversiones 59.656.015 83.866.368
Aumento de inversiones, neto (248.487.840) (17.361.130)
Dividendos compaiiias controlantes 17.918.262 20.861.940
Efectivo neto (usado) provisto por las actividades de operacion (88.905.799) 163.013.667
Flujos de efectivo por actividades de inversion:
Aumento en propiedades, planta y equipo - (228.733)
Flujos de efectivo por actividades de financiacion:
Papeles comerciales 75.500.000 (150.000.000)
Aumento créditos de bancos y otras obligaciones financieras 126.030.103 43.427.666
Revalorizacion utilizada para pago de impuesto al patrimonio (359.698) -
Donaciones (1.000.000) -
Dividendos pagados (94.975.902) (84.314.043)
Efectivo provisto por (usado en) las actividades de financiacion 105.194.503 (190.886.377)
Disminucion neta en efectivo 16.288.704 (28.101.443)
Efectivo y equivalentes al inicio del afio 204.255 28.305.698
Efectivo y equivalentes al final del afio $ 16.492.959 204.255

Véanse las notas que acomparian a los estados financieros.

ORIGINAL FIRMADO ORIGINAL FIRMADO
DAVID BOJANINI GARCIA LUIS FERNANDO SOTO SALAZAR
Representante Legal Contador

T.P. 16951-T

ORIGINAL FIRMADO

SUSANA CONTRERAS POVEDA

Revisor Fiscal
T.P.11017-T
Miembro de KPMG Ltda.

(Véase mi dictamen del 29 de febrero del 2008)
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6.1.5.3 NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS PARA LOS PERIODOS TERMINADOS EN DICIEMBRE
DE 2007 Y 2006 INDIVIDUAL

NOTA 1 - ENTE ECONOMICO

Suramericana de Inversiones S.A. Suramericana, se constituyd con motivo de la escision de Compafia Suramericana de
Seguros S.A., segun Escritura Publica No. 2295 del 24 de diciembre de 1997 de la Notaria 14 de Medellin, formalizada
contablemente el 1° de enero de 1998; el domicilio principal es la ciudad de Medellin, pero podra tener sucursales, agencias,
oficinas y representaciones en otras plazas del pais y del extranjero, cuando asi lo determine su Junta Directiva. La duracion de
la Compaiiia es hasta el afio 2097.

Su objeto social es la inversion en bienes muebles e inmuebles. Tratandose de inversidon en bienes muebles, ademas de
cualquier clase de bienes muebles, ella lo podra hacer en acciones, cuotas o partes en sociedades, entes, organizaciones,
fondos o cualquier otra figura legal que permita inversion de recursos. Asi mismo podra invertir en papeles o documentos de
renta fija, variable, estén o no inscritos en el mercado publico de valores. En todo caso, los emisores y/o receptores de la
inversion pueden ser de caracter publico o privado, nacionales o extranjeros.

El ejercicio social se ajustara al afio calendario, anualmente, con efecto al treinta y uno (31) de diciembre. Segun estatutos, la
Compafia hara corte de cuentas para producir el balance general, el estado de pérdidas y ganancias correspondientes al
ejercicio finalizado en esa fecha.

La Compaiiia es vigilada por la Superintendencia de Sociedades y controlada por la Superintendencia Financiera de Colombia,
por estar inscrita en el Registro Nacional de Valores como emisora de titulos.

Al 31 de diciembre de 2007 la Compaiiia tenia 14 empleados vinculados, su actividad la ejerce a través de la oficina principal.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Bases de preparacioén y presentacion
Los estados financieros de la Compaiiia se preparan y presentan de acuerdo con las normas de contabilidad generalmente
aceptadas en Colombia.

Para la preparacion de los estados financieros comparativos los emisores de valores sometidos a control exclusivo de la
Superintendencia Financiera de Colombia no vigilados por ésta, no tendran la obligacion de aplicar el procedimiento consagrado
en la Circular Externa 02 de 1998 sobre reexpresion de estados financieros segun Concepto 207046710-001 del 24 de agosto
de 2007.

b) Ajustes integrales por inflaciéon

Hasta el 31 de diciembre de 2006, la Compaiiia ajustaba sus estados financieros para reconocer el efecto de la inflacion. El
ajuste se registraba por el procedimiento mensual con base en el Porcentaje de Ajuste del Afio Gravable (PAAG), el cual es
equivalente a la variacion porcentual del indice de precios al consumidor establecido por el Departamento Administrativo
Nacional de Estadistica, DANE, registrado entre el 1° de diciembre del afio anterior y el 30 de noviembre del respectivo afo.

De acuerdo con el decreto numero 1536 del 7 de mayo de 2007 de la Superintendencia de Sociedades, se elimina la aplicacion
del sistema de ajustes por inflacién a partir del 1° de enero de 2007, los ajustes por inflacién contables acumulados en los
activos no monetarios, pasivos no monetarios y en cuentas de orden no monetarias, haran parte del saldo de sus respectivas
cuentas para todos los efectos contables y los ajustes integrales por inflacion aplicados por los entes econdémicos en lo corrido
del afio 2007, deberan revertirse.

c) Equivalentes de efectivo
Por su liquidez, la Compafia para el estado de flujos de efectivo, considera derechos fiduciarios del fondo comun ordinario,
derechos de recompra de inversiones como equivalentes de efectivo.

d) Inversiones
Para efectos de valuacién, las inversiones se clasifican de acuerdo con:

La intencion de realizacion: negociables y permanentes.

El rendimiento que generan: de renta fija, variable o mixta.

El control que se ejerza sobre el emisor: de controlantes y de no controlantes.
La causa o razén que motiva la inversion: voluntarias o forzosas.

El derecho que incorpore el titulo: participativas y no participativas.

La valuacion de inversiones se efectia como sigue:

Inversiones negociables: al valor de mercado, registrando en cuentas de resultado las variaciones con respecto al ultimo valor
contabilizado, con afectacion directa de cada inversion.
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Inversiones de controlantes: son sociedades donde la participacion es mayor al 50% y aquellas inscritas en el registro mercantil
como de control por parte de la Compaiiia; dentro del procedimiento contable se aumenta o disminuye su valor de acuerdo con
los cambios en el patrimonio de la subordinada subsecuentes a su adquisicion, en lo que corresponda segun su porcentaje de
participacion, el ajuste se registra tanto en el estado de resultados como en el superavit de capital.

El método de participacion se registra de acuerdo con la Circular Conjunta numero 11 del 18 de agosto de 2005 de la
Superintendencia de Sociedades y Superintendencia de Valores (Superintendencia Financiera de Colombia), este se calcula y
se registra en forma trimestral.

La diferencia entre el valor en libros de las inversiones y su valor intrinseco se registra como valorizacion o provisién (con cargo
a resultados), segun el caso.

Segun decreto numero 4918 de diciembre 26 de 2007, las inversiones de renta variable en subordinadas del exterior, deben ser
reexpresadas en la moneda funcional, utilizando la tasa de cambio vigente certificada por la Superintendencia Financiera de
Colombia o la entidad que haga sus veces y registrando la diferencia que resulte entre el valor en libros de dichos activos y su
valor reexpresado como un mayor valor del patrimonio, en el rubro en el cual sean reconocidas las variaciones patrimoniales.
Cuando la inversion de que trata el presente paragrafo sea efectivamente realizada, los ajustes por diferencia en cambio que se
hayan registrado en el patrimonio afectaran los resultados del periodo.

Inversiones permanentes (no controlantes): si el valor de realizacion es superior al costo en libros, la diferencia genera una
valorizacién en el ejercicio, que se llevara en cuentas cruzadas de valuacion (valorizacién contra superavit por valorizacion). Si
el valor de realizacion es inferior al costo en libros, la diferencia afectara en primer lugar la valorizacion y el superavit de la
misma, hasta su monto si existiere y en el evento de ser mayor, tal valor constituye una desvalorizacion, la cual afectara las
cuentas antes mencionadas como un menor valor de las mismas, sin perjuicio que el saldo neto de éstas llegare a ser de
naturaleza contraria.

La Compaiiia tiene una politica de provision de inversiones similar a la utilizada por las compafiias de seguros. Las inversiones
con calificacion, por debajo del grado de inversion (BBB), se contabilizan por un monto que no debe exceder los siguientes
porcentajes:

Largo plazo | Valormaximo (%) | Corto plazo | Valormaximo (%)
BB+, BB, BB- 80 3] 80
B+, B, B- 60 4 50
CCC 40 5y6 0
DD, EE 0

Las inversiones no calificadas externamente, se califican internamente por riesgo y se contabilizan en un porcentaje del valor
comercial asi:

A Riesgo normal: 100%

B: Riesgo aceptable: 80%

C: Riesgo apreciable: 60%

D: Riesgo significativo: 40%

E: Inversion incobrable: 0%

e) Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo se registran al costo.

La depreciacion se calcula aplicando el método de linea recta de acuerdo con la vida util estimada, sobre el valor del activo
ajustado por inflacion; la depreciacion acumulada también es sometida al proceso de ajuste por inflacion. La tasa anual de
depreciacion para vehiculo es 20%.

f) Gastos pagados por anticipado
La Compaifiia registra en los gastos anticipados los seguros, los cuales se amortizan durante la vigencia de la pdliza.

9) Reconocimiento de ingresos y gastos
Los ingresos y gastos originados durante las operaciones son reconocidos por el sistema de causacion.

h) Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las operaciones en moneda extranjera se contabilizan a la tasa de cambio vigente a la fecha de la transaccién. Los saldos de
activos y pasivos expresados en ddlares estadounidenses, son convertidos a pesos colombianos a las tasas representativas del
mercado determinadas por la Superintendencia Financiera de Colombia, de $2.014,76 (en pesos) y $2.238,79 (en pesos) al 31
de diciembre de 2007 y 2006, respectivamente. La diferencia en cambio se capitaliza o se lleva a resultados segun su origen.

Segun decreto numero 4918 de diciembre 26 de 2007, las inversiones de renta variable en subordinadas del exterior, deben ser
reexpresadas en la moneda funcional, utilizando la tasa de cambio vigente certificada por la Superintendencia Financiera de
Colombia o la entidad que haga sus veces y registrando la diferencia que resulte entre el valor en libros de dichos activos y su
valor reexpresado como un mayor valor del patrimonio, en el rubro en el cual sean reconocidas las variaciones patrimoniales.
Cuando la inversion de que trata el presente paragrafo sea efectivamente realizada, los ajustes por diferencia en cambio que se
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hayan registrado en el patrimonio afectaran los resultados del periodo. El efecto del cambio representé una disminucién
patrimonial en el rubro superavit por método de participacion en $5.728.327.

i) Valorizaciones
Para inversiones permanentes de no controlantes, se registra por la diferencia entre el costo y su valor intrinseco o precio fijado
en Bolsa de Valores, segun se describe en la nota 2 (d) precedente.

Las valorizaciones de los fideicomisos se registran por la diferencia entre el extracto y su costo en libros.

j) Resultado neto por acciéon en pesos
El resultado neto por accién en pesos para los afos 2007 y 2006, se determiné tomando como base las acciones en circulacion
que fueron 457.396.624.

k) Vinculados econémicos
Los vinculados econdmicos son las empresas bajo control directo o indirecto, Miembros de Junta y Administradores.

1) Concepto de materialidad

El reconocimiento y presentacion de los hechos econémicos se hacen de acuerdo con su importancia relativa. Un hecho
econdmico es material cuando debido a su naturaleza o cuantia, su conocimiento o desconocimiento, teniendo en cuenta las
circunstancias, puede alterar significativamente las decisiones economicas de los usuarios de la informacion. Al preparar los
estados financieros, la materialidad, para propdsitos de presentacion, se determiné aplicando un 5% con relacién al activo total,
pasivo total, al capital de trabajo, al patrimonio y a los ingresos brutos, segun corresponda.

m) Cuentas de orden

En estas cuentas, se registran los hechos, circunstancias, compromisos o contratos de los cuales se pueden generar derechos
u obligaciones y que por tanto, pueden afectar la situacién financiera de la entidad e incluyen cuentas de registro utilizadas para
efectos de control e informacion general, asi mismo, las diferencias entre los registros contables y las declaraciones tributarias.

n) Papeles comerciales
Comprende los valores recibidos por el ente econémico por concepto de emision y venta de papeles comerciales definidos
como valores de contenido crediticio emitidos por la entidad con el propédsito de financiar capital de trabajo.

0) Pasivos estimados y provisiones

Registra las deudas estimadas del ente econémico para atender el pago de las obligaciones fiscales y que mensualmente se
contabilizan con cargo al Estado de Resultados, tales como: impuesto de renta y complementarios e industria y comercio.

NOTA 3 - DISPONIBLE

El siguiente es el detalle del disponible al 31 de diciembre:

| 2007 2006
Caja $ 300 300
Caja menor moneda extranjera 889 -
Bancos moneda nacional 72.569 110.300
Bancos moneda extranjera 2.635.059 91.673
Cuentas de ahorro 923 583
$ 2.709.740 202.856
El disponible esta libre de restricciones o gravamenes.
NOTA 4 - INVERSIONES
El siguiente es el detalle de las inversiones, al 31 de diciembre:
2007 2006
Negociables renta variable S 313.286.798 274.352.937
Permanentes:
De no controlantes 1.491.826.748 1.412.193.031
De controlantes 5.912.317.470 6.024.081.560
7.404.144.218 7.436.274.591
Provisién inversiones permanentes (44.293.875) (66.121.510)
$ 7.359.850.343 7.370.153.081

Inversiones al 31 de diciembre de 2007
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Razon social N“T“em Act|\{|da_d Saldo contable | % participacion Ut||_|dad

acciones econdémica realizada
Inversiones Argos S.A. 13.201.162[Financiera $ 160.986.322 2,05 7.654.409
Bancolombia S.A. 4.367.000[Financiera 72.990.955 0,55 (604.655)
g‘j\mpa”'a Colombiana de Inversiones 2.485.261|Financiera 61.312.010 2,98 4.262.686
Derechos fiduciarios - Fiducolombia Financiera 1.494 - 96
Fideicomiso P.A. Inversiones Reacol Financiera 4.214.291 23,62 -
Derechos de recompra de inversion (1) 13.781.726) - 279.742
$ 313.286.798 11.592.278

(1) Los derechos de recompra de inversién (repos) corresponden a operaciones de liquidez que son pactadas a un plazo no
mayor de treinta (30) dias, con Valores Bancolombia S.A., cuyo rendimiento es del 10,63% E.A.

Permanentes:
De no controlantes:
o Nomero | Actividad Saldo % Utilidad N
Razon social ) . NS (pérdida) acciones
acciones econdémica contable |participacion . >
realizada |en garantia
Grupo Nacional de Chocolates S.A. 95.223.919[Financiera 359.711.070 21,88 23.710.756| 1.000.000
Makro Supermayorista S.A. (C) 148.359|Comercio 4.450.662 14,84 1.666.193 -
Inversiones Argos S.A. 80.744.795|Financiera 492.464.151 12,51 11.776.516 2.000.000
Proteccion S.A. 7.474.895[Segur. Soc. 36.036.684 43,26 6.428.410 -
Bancolombia S.A. 70.403.050[Financiera 477.280.274 8,94 35.502.918( 1.000.000
Enka de Colombia S.A. (D) 286.132.557|Manufactura 9.741.360 3,13 6.119.259 -
Confecciones Colombia S.A. (D) 369.288|Manufactura 84.803 0,34 (33.976) -
Textiles Fabricato Tejicondor S.A. 138.622.237|Manufactura 1.618.772 1,68 - -
Pizano S.A. (E) 6.491.397|Manufactura 10.982.800 10,02 - -
g.‘;\""pa”'a de Inversiones. La Merced 10.290Financiera 18.513.338 12,91 284.107 -
%’)merc'a' Inmobiliaria Internacional S.A| 5 545 850 141|Inmobiliaria | ~ 51.322.047 14,84  9.375.200 -
Vidrio Andino S.A (B) 3.000.000Manufactura 9.570.822 25| (487.656) -
P.M.X. S.A. Promex (E) 1.959.550|Servicios 667.718 12,17 - -
Promotora de Proyectos S.A. 63.866|Servicios 30.450 6,07 (30.450) -
Servicios Nacional de Chocolates S.A. 500|Servicios 5.075 5 . -
Sodexho Colombia S.A. 687.435|Servicios 736.941 15 387.960, -
Sodexho Pass de Colombia S.A. (C) 117.338|Servicios 786.665 22| (675.971), -
Bonos Portafolio (1) Financiera 17.450.000 502.980 -
Bonos Ordinarios Servicios 6.708 2.183] -
Clubes Sociales 25.576 . -
Obligatorias — Bonos para la Paz 340.832 33.589 -
$1.491.826.748 94.562.018

(B, C, D, E) Calificacion riesgo crediticio.

)

Las inversiones en bonos portafolio corresponden a la emision de su filial Portafolio de Inversiones Suramericana, con

vencimiento en agosto de 2009 y cuyo rendimiento es el DTF + 3 T.V. Los bonos tienen una calificacion “AAA” (Triple A) por
parte de la firma calificadora BRC Investor Services S.A.

De controlantes:

Utilidad
Raz6 . Numero Actividad Saldo % (pérdida) | N° acciones
azon social ; . L j .
acciones economica contable participacion método en garantia
participacion
Inversiones y Construcciones 53.162|Construccion 2.739.029 65,21 - -
Estratégicas S.A.
Fopiafolio de Inversiones Suramericana) 1 483.873fFinanciera | 4.761.547.336 99,62 65.147.887|  359.900
Inversura S.A. 30.544|Financiera 491.753.598 50,79 53.547.698 -
SIA Inversiones S.A. 33.449|Financiera 645.595.230 50,79 1.485.859 -
Enlace Operativo S.A. 9.900[Financiera 681.107 55,00 (482.500) -
IPS Punto de Salud S.A. 10/Salud 93 0,01 (131), -
Susalud S.A. 10[Salud 43 - 11 -
Suratep S.A. 22A.R.P. 1.995 - 575 -
Suramericana (B.V.l.) Corp. 25.569.462|Financiera 9.998.954 35,82 (6.165.823) -
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Del valor total de las inversiones $1.192.621.335, se encuentran restringidos para garantizar préstamos otorgados a la

Compafiia.
Inversiones al 31 de diciembre de 2006

Negociables renta variable

B} . Numero Actividad Saldo % Utilidad
Razoén social . . L )
acciones econoémica contable participacion realizada
Inversiones Argos S.A. 12.908.000|Financiera $ 151.946.780 2,00 5.126.025
Bancolombia S.A. 4.367.000Financiera 75.918.853] 0,60 13.253.321
Cementos Argos S.A. 1.340.803|Industria 12.014.668| 0,05 203.521
Comercia S.A. 1|Financiera 2 - -
Sompania. Colombiana de Inversiones 1.084.583|Financiera 26.005.654 1,30 4.769.529
Derechos fiduciarios - Fiducolombia Financiera 1.399 - 68
Fideicomiso P.A. Inversiones Reacol Financiera 8.465.581 23,62 -
$ 274.352.937| 23.352.464
Permanentes:
De no controlantes:
Razé . Numero Actividad Saldo % UF'“d.ad N° acciones
azén social ) A S (pérdida) .
acciones econdémica contable participacion . en garantia
realizada
Grupo Nacional de Chocolates S.A. 95.223.919|Financiera 359.711.070 21,86 15.304.997 1.000.000
Almacenes Exito S.A. 2.516.733|Comercio 15.120.957 1,20 752.450 -
Makro Supermayorista S.A. (C) 148.359|Comercio 4.450.662 14,84 (232.273) -
Cementos Argos S.A. 590.868|Industria 2.409.359 0,05 56.817 -
Inversiones Argos S.A. 80.125.485|Financiera 485.278.811 12,41 10.810.162| 12.800.000
Proteccion S.A. 7.474.895|Segur. Soc. 36.036.684 43,26| 13.155.815 -
Bancolombia S.A. 65.512.061|Financiera 396.993.646 9,00] 33.280.127 8.800.000
Enka de Colombia S.A. (D) 440.853.207[Manufactura 15.799.325, 7,44 (692.105) -
Confecciones Colombia S.A. (D) 369.288|Manufactura 84.803] 0,34 (3.957) -
Textiles Fabricato Tejicondor S.A. 138.622.237|Manufactura 1.618.773 1,79 - -
Pizano S.A. (E) 6.491.397[Manufactura 10.982.800 10,02 (479.935) -
Sompania de lnversiones La Merced 10.290[Financiera 18.513.338 12,91  2582.831 ;
%’)merc'a' Inmobiliaria Internacional S.A, 645 g50.141{inmobiliaria | 51.322.047 14,84 (1.322.857) -
Vidrio Andino S.A. (B) 3.000.000Manufactura 9.570.822 25,00 (2.412.174) -
P.M.X. S.A. Promex (E) 1.959.550(Servicios 667.718 12,17 (29.178) -
Servicios Nacional de Chocolates S.A. 500|Servicios 5.075| 5,00, - -
Sodexho Colombia S.A. 687.435|Servicios 736.941 15,00 416.802 -
Sodexho Pass de Colombia S.A. 117.338|Servicios 786.666 22,00 307.574 -
Bonos Portafolio Financiera 1.450.000 1.484 -
Bonos Ordinarios Servicios 68.704 16 -
Clubes Sociales 25.576| - -
Obligatorias — Bonos para la Paz 559.254 25 -
$1.412.193.031 71.496.622
(B, C, D, E) Calificacion riesgo crediticio.
De controlantes:
Utilidad
Razé . Numero Actividad Saldo % (pérdida) | N° acciones
azoén social . . S . ;
acciones economica contable participacion método en garantia
participacion
compania Suramericana del 2 415.339|Construccion | $ 290.315.091 65,21| 22.482.439 ;
onstrucciones S.A. (1)
Foptafolio de Inversiones Suramericandl 1 361.121[Financiera | 4.421.640.722 95,97| 142.284.537]  359.900
Inversura S.A. 63.993|Financiera 1.300.653.864 52,50 85.166.724 -
Enlace Operativo S.A. 5.500[Financiera 283.606 55,00, (274.689) -
IPS Punto de Salud S.A. 10/Salud 153 0,01 (128), -
e e e e e e e e e e e -
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Susalud S.A.
Suratep S.A.
Suramericana (B.V.l.) Corp.
Seriauto S.A.

10[Salud

22A.R.P.
25.569.462|Financiera

10[Servicios
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1.438
11.186.566
85

$6.024.081.560
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35,82

(1.570.510) -

7] -
319 -

248.088.699

Del valor total de las inversiones $1.363.908.778, se encuentran restringidos para garantizar préstamos otorgados a la

Compaiiia.

Las inversiones de no controlantes se evaltan y se califican bajo el riesgo crediticio, afectando el estado de resultados en

$2.095.307 para el afio 2006.

Provisién de inversiones

EI movimiento de la provision de inversiones por los afios que terminaron el 31 de diciembre es el siguiente:

2007 2006
Saldo inicial $ 10.777.589 7.729.657
Provision mercado (1) 1.313.814 3.077.596
Reintegro a cuentas de resultado - (677)
Cancelacion provision — ventas E (28.987)
Saldo final 12.091.403 10.777.589
2007 2006

Provision riesgo crediticio
Saldo inicial 55.343.921 53.248.614
Provision cargada a gastos de operacion (1) - 2.095.307
Cancelacion provision — ventas — Enka (5.980.797) -
Reintegro provision (17.160.652) -
32.202.472 55.343.921
3 44.293.875 66.121.510

(1) Total provisidon segun estado de resultados $1.313.814 y $5.172.903, para los afios 2007 y 2006, respectivamente.

El siguiente es un detalle de las inversiones contabilizadas por el método de participacion patrimonial:

2007
Compaifiia Activo Pasivo| Patrimonio] Utilidad o pérdida
Portafolio de Inversiones Suramericana S.A. 4.906.858.591 127.331.987 4.779.526.604 66.975.492
Isn.\:rswnes y Construcciones Estratégicas| 4.200.254 . 4.200.254 )
Inversura S.A. 1.011.493.486 86.133.078 925.360.408 96.862.306
SIA Inversiones S.A. 1.271.301.246 260.906 1.271.040.340 2.925.342
Suratep S.A. 477.694.585 407.184.642 70.509.943 23.119.622
Seriauto S.A. 5.159.470 2.124.779 3.034.691 25.577
IPS Punto de Salud S.A. 22.431.521 20.833.541 1.597.980 (2.219.940)
Enlace Operativo S.A. 1.783.010 544.633 1.238.377 (877.272)
Suramericana (B.V.l.) Corp. 238.221.874 210.304.681 27.917.193 (8.590.286)
Susalud S.A. 132.023.408 91.378.313 40.645.095| 11.074.803
$ 8.071.167.445 946.096.560 7.125.070.885 189.295.644
Efecto en resultados por el método de participacion utilidad (pérdida), neta 113.533.577
Efecto en el activo (208.387.602)
Efecto en el superavit por el método de participacion (321.921.179)
2006
Compafiia Activo] Pasivol Patrimonio|  Utilidad o pérdida
Portafolio de Inversiones Suramericana S.A. 4.811.706.846 204.185.305 4.607.521.541 148.266.021
Inversura S.A. 2.436.395.874 3.826.758 2.432.569.116 155.029.064
Cia. Suramericana de Construcciones S.A. 448.869.284 3.675.342 445.193.942 33.142.290
Suratep S.A. 339.522.518 290.057.768 49.464.750 13.923.853
Seriauto S.A. 5.062.698 2.015.180 3.047.518 17.407
IPS Punto de Salud S.A. 12.541.489 9.962.896 2.578.593 (2.146.451)
Enlace Operativo S.A. 784.178 268.529 515.649 (449.434)
Suramericana (B.V.l.) Corp. 31.233.020 - 31.233.020 (4.384.882)
Susalud S.A. 111.667.832 79.063.944 32.603.888 7.773.886
Banca de Inversion ™
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[ 5 8.197.783.739

593.055.722)

7.604.728.017}

351.171.754

Efecto en resultados por el método de participacion utilidad (pérdida), neta

Efecto en el activo

Efecto en el superavit por el método de participacion

248.088.699
748.435.743
500.347.044

El siguiente es un detalle de la composicion patrimonial de las compafias contabilizadas por el sistema de método de

participacion patrimonial:

2007
Utilidad o -
. . | perdidade|  Utilidado Total
Compaifiia Capital Reservas Superavit] . pérdida del . )
ejercicio| s patrimonio
; ejercicio
anteriory
g‘;{taf""o de Inversiones Suramericanal ¢ 14 746 08| 754.864.4063.972.640.050| (26.699.352) 66.975.492}4.779.526.604
Inversura S.A. 30.069| 214.178.263| 614.289.770 - 96.862.306| 925.360.408
SIA Inversiones S.A. 32.927| 776.680.413 491.401.658 - 2.925.342[1.271.040.340
Inversiones y Construcciones 145.111 88.987|  3.966.156 - {1 4200254
Estratégicas S.A.
Enlace Operativo S.A. 1.800.000 - 815.083] (499.434) (877.272) 1.238.377
Suratep S.A. 12.985.959] 30.450.211 3.954.151 - 23.119.622| 70.509.943
Seriauto S.A. 355.000 120.509 2.533.605) E 25.577| 3.034.691
IPS Punto de Salud S.A. 1.700.000 19.628 4.810.228 (2.711.936)] (2.219.940) 1.597.980
Suramericana (B.V.l.) Corp. 143.834.162 - 7.684.609|(115.011.292)| (8.590.286)] 27.917.193
Susalud S.A. 21.060.000 3.308.188 5.202.104 - 11.074.803| 40.645.095
Las acciones poseidas en compafiias controlantes, son acciones ordinarias.
2006
Utilidad o -
. . | pérdida der | Ytilidado Total
Compaiiia Capital Reservas Superavit o pérdida del . .
ejercicio o patrimonio
) ejercicio
anterior
g‘;{taf""o de Inversiones Suramericanal ¢ 14 15 037 632.229.230/3.834.013.773| (18.172.519)| 148.266.020[4.607.521.541
Inversura S.A. 60.943| 832.274.792(1.445.204.317 -| 155.029.064/2.432.569.116
g'f_‘\' Suramericana de Construcciones| g pgg ggol  35.160.222| 429.985.449| (61.180.702) 33.142.201| 445.193.942
Enlace Operativo S.A. 1.000.000 - 15.084 - (499.435) 515.649
Suratep S.A. 12.985.959] 16.526.358 6.028.580 -|  13.923.853] 49.464.750
Seriauto S.A. 355.000 103.101 2.572.010 - 17.407 3.047.518
IPS Punto de Salud S.A. 1.680.000 19.628 3.590.892 (565.476)| (2.146.451) 2.578.593
Suramericana (B.V.l.) Corp. 159.827.713 - (794.791)[(123.415.020)] (4.384.882)] 31.233.020
Susalud S.A. 21.060.000 2.524.303 1.245.700, e 7.773.885] 32.603.888
Las acciones poseidas en compafiias controlantes, son acciones ordinarias.
NOTA 5 — DEUDORES
El siguiente es el detalle de la cuenta deudores al 31 de diciembre:
2007 2006
Dividendos por cobrar $ 20.692.756 20.759.253
Intereses por cobrar 436.420 14.302
Depositos suscripcion de acciones — Promotora de Proyectos S.A. 218.838 -
Anticipo de impuestos 8.146.664 6.090.103
Anticipo empleados 1.261 561
Deudores varios 118.409 -
$ 29.614.348 26.864.219
El siguiente es el detalle de los dividendos por cobrar al 31 de diciembre:
2007 2006
Bancolombia S.A. $ 9.944.417 8.874.641
Colinversiones S.A. 141.660 55.314
Grupo Nacional de Chocolates S.A. 5.570.599 5.142.091
Bamademucmon:
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2007 2006
Proteccion S.A. 1.607102 3.288.954
Inversiones Argos S.A. 3.427.879 3.163.138
Cementos Argos S.A. 1.099 46.360
Almacenes Exito S.A. - 188.755
$ 20.692.756 20.759.253
El siguiente es el detalle de los intereses por cobrar al 31 de diciembre:
2007 2006
Deceval $ 206.962 14.302
Valores Bancolombia S.A. 229.458 -
$ 436.420 14.302
NOTA 6 — VALORIZACIONES
El siguiente es el detalle de las valorizaciones al 31 de diciembre:
2007 2006
Inversiones permanentes renta variable:
Valorizaciones $ 2.690.762.823 2.537.026.936
Desvalorizaciones - (2.610)
$ 2.690.762.823 2.537.024.326
Las compafiias que registran valorizacion al 31 de diciembre son las siguientes:
2007
Razo6n social Costo ajustado] Valor comercial Valorizacion
Textiles Fabricato Tejicondor S.A. $ 1.618.772 4.843.461 3.224.689
Proteccion S.A. 36.036.684 277.157.670 241.120.986
Bancolombia S.A. 477.280.274 1.176.731.362 699.451.088
Grupo Nacional de Chocolates S.A. 359.711.070 1.581.341.724 1.221.630.654
Inversiones Argos S.A. 492.464.151 984.671.471 492.207.320
Compafiia de Inversiones La Merced S.A. 18.513.338 49.807.540 31.294.202
Servicios Nacional de Chocolates S.A. 5.075 162.689 157.614
Derechos Fiduciarios 4.214.290 5.890.560 1.676.270
$ 1.389.843.654] 4.080.606.477| 2.690.762.823
2006
Razon social Costoa justado]  Valor comercial Valorizacion]  Desvalorizacion
Enka de Colombia S.A. $ 15.799.325 11.363.432 11.004.165 -
Textiles Fabricato Tejicondor S.A. 1.618.773 6.692.682 5.073.909 -
Cementos Argos S.A. 2.409.359 5.294.648 2.885.288 -
Proteccion S.A. 36.036.684 78.384.739 42.348.055] -
Bancolombia S.A. 396.993.646 1.138.905.562 741.911.916 -
Grupo Nacional de Chocolates S.A. 359.711.070 1.570.012.935 1.210.301.865 -
Almacenes Exito S.A. 15.120.957 39.882.391 24.761.434 -
Makro Supermayorista S.A. 4.450.662 2.524.103 1.103.975 -
Inversiones Argos S.A. 485.278.811 943.198.749 457.919.938 -
Compaiiia de Inversiones La Merced S.A. 18.513.338 48.003.033] 29.489.695 -
Comercial Inmobiliaria Internacional S.A. 51.322.047 26.574.919 8.835.447 -
Servicios Nacional de Chocolates S.A. 5.075 2.466 - 2.610
Sodexho Colombia S.A. 736.941 831.116) 94.175 -
Sodexho Pass Colombia S.A. 786.666 843.308 56.642 -
Derechos Fiduciarios 8.465.581 9.776.109 1.240.432 -
$ 1.397.248.935) 3.882.290.192 2.537.026.936 2.610

NOTA 7 - OBLIGACIONES FINANCIERAS

El siguiente es un detalle de los compromisos

Bancolombia:

de recompra de inversiones al 31

de diciembre de 2007 con Valores
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Tasa E.A.% |Plazo dias Valor
11,49 32 $ 10.235.219
10,39 20 1.800.681
10,49 19 4.880.007
11,59 36 3.630.959

NOTA 8 - PAPELES COMERCIALES

$ 20.546.866

Durante el afio 2007, la Superintendencia Financiera de Colombia autorizo la emision rotativa de $250.000.000 de papeles
comerciales con un valor nominal de $1.000.000 (pesos) por papel comercial, los cuales fueron inscritos en la Bolsa de Valores
de Colombia S.A.. Los papeles comerciales tienen una calificacion DP1+ por parte de la firma calificadora Duff & Phelps de

Colombia S.A.

El 28 de junio de 2007, se colocaron $120.000.000, $104.500.000 a 175 dias a una tasa del DTF + 1,41% T.A. y $15.500.000 a
364 dias a una tasa del DTF + 1,64% T.A. El 19 de diciembre de 2007, se colocaron $60.000.000 a 182 dias a una tasa de DTF
+1,23% T.A. y se pagaron los $104.500.000 que se vencian quedando un saldo en circulacion de $75.500.000.

El siguiente es el detalle de papeles comerciales al 31 de diciembre:

2007
Capital Intereses |Moda|idad Vencimientos tzorrlentes Intereses causados
menores a 1 afio
$ 60.000.000 DTF +1,23 T.A. $ 60.000.000 197.852
15.500.000 DTF +1,64 T.A. 15.500.000 770.116
$ 75.500.000 $ 75.500.000 967.968
NOTA 9 - OTRAS OBLIGACIONES FINANCIERAS
El siguiente es el detalle de otras obligaciones financieras al 31 de diciembre:
2007
Emisor Capital Intereses Garantia Vencimientos ciorrlentes
menores a 1 afio
Portafolio Suramericana de Inversiones S.A. $191.397.123|- pagaré $ 191.397.123
2006
Emisor Capital Intereses Garantia Vencimientos ciorrlentes
menores a 1 afio
Portafolio Suramericana de Inversiones S.A. $ 85.913.886|- pagaré $ 85.913.886
NOTA 10 - CUENTAS POR PAGAR
El siguiente es el detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre:
2007 2006
Proveedores $ 121.367 38.217
Costos y gastos 1.035.500 13.338
Dividendos 25.431.205 23.439.024
Retencion en la fuente 140.541 78.042
Impuesto a las ventas retenido 9.135 7.986
Retenciones y aportes némina 36.438 38.617
Impuestos gravamenes y tasas 179.849 -
Acreedores varios 3.297.716 72.552
$ 30.251.751 23.687.776
El siguiente es el detalle de los acreedores varios al 31 de diciembre:
2007 2006
Bancolombia S.A. $ 50.158 -
Compafiia Suramericana de Seguros S.A 40.036 69.871
Valores Bancolombia S.A. 677 -
*Citibank — swap — derecho US$ 3.308.868 (6.666.576) -
Obligacion 9.870.861 -
Otros menores | 2.560 2.681
Bamademucmon—;
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[$ 3.297.716] 72.552

*’Swap Non Delivery” contraido con el Citibank en las siguientes condiciones: capital del derecho US$ 101.073.133, a una tasa
libor +1,125%, capital de la obligacion $200.225.876.473, al 9,80% A.S.V. con vencimiento en julio del 2012.

NOTA 11 - OBLIGACIONES LABORALES

El siguiente es el detalle de las obligaciones laborales al 31 de diciembre:

2007 2006
Cesantias consolidadas 22.786 17.733
Intereses sobre cesantias 2.622 2.227
Vacaciones consolidadas 23.996 21.681
Primas extralegales 34.735 32.921
Salarios - 5.979
$ 84.139 80.541
NOTA 12 - INGRESOS RECIBIDOS POR ANTICIPADO
El siguiente es el detalle de los dividendos decretados no exigibles al 31 de diciembre:
2007 2006
Almacenes Exito S.A. - 188.755
Compafiia Colombiana de Inversiones S.A. Colinversiones 94.440 55.314
Grupo Nacional de Chocolates S.A. 3.713.733 5.142.092
$ 3.808.173 5.386.160
NOTA 13 - PASIVOS ESTIMADOS Y PROVISIONES
El siguiente es el detalle de los pasivos estimados y provisiones al 31 de diciembre:
2007 2006
Provision de renta y complementarios* $ 4.503.573 6.158.424
Industria y comercio 1.316.813 1.431.171
Sobretasa impuesto de renta 27.697 505.400
$ 5.848.083 8.094.995
(*) El siguiente es el movimiento que generé el saldo de renta y complementarios al 31 de diciembre de 2007:
Saldo pasivo estimado a 31/12/2006 $ 6.158.424
Declaracion de renta afio 2006 (4.777.027)
Reintegro provision afios anteriores (1.108.424)
Valor contabilizado en el afio 2007 4.230.600
Saldo al 31/12/2007 $ 4.503.573

NOTA 14 - CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO

El capital autorizado de la Sociedad esta constituido por 500.000.000 acciones de valor nominal $187,50 (pesos) cada una. El
capital suscrito y pagado al 31 de diciembre de 2007 y 2006, fue de 457.396.624 acciones.

NOTA 15 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con disposiciones legales, la Compafia debe constituir una reserva legal apropiando el 10% de las utilidades
liquidas de cada ejercicio, hasta llegar al cincuenta por ciento del capital suscrito. La reserva podra ser reducida a menos del
cincuenta por ciento del capital suscrito, cuando tenga por objeto enjugar pérdidas en exceso de utilidades no repartidas. La
reserva no podra destinarse al pago de dividendos, ni a cubrir gastos o pérdidas durante el tiempo en que la Compafiia tenga
utilidades no repartidas.

Por decision de la Asamblea de Accionistas, esta reserva puede incrementarse en exceso del cincuenta por ciento (50%) del
capital suscrito, el cual quedara a disposicion de la Asamblea para cambiar su destinacion, cuando asi lo considere.

NOTA 16 - RESERVAS OCASIONALES

El siguiente es el detalle de las reservas ocasionales al 31 de diciembre:
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2007 2006
Decrsto 2336 de 1995 384.265.344 383.432.691

(utilidad no realizada, generada por la valoracién de inversiones)
Para proteccion de inversiones

1.496.619.543

1.261.900.227

1.880.884.887

1.645.332.918

NOTA 17 - REVALORIZACION DEL PATRIMONIO

La revalorizacion del patrimonio del afio 2007 se disminuy6é en $359.698 como resultado de la apropiacion realizada para el
pago del impuesto al patrimonio segun lo estipulado en la Ley 1111 de 2006 en su Articulo 25. El siguiente es el detalle de la

revalorizacion del patrimonio a diciembre 31 de 2007:

Saldo a diciembre 31 de 2006 957.241.543
Valor apropiado impuesto de patrimonio (359.698)
Saldo a diciembre 31 de 2007 956.881.845
NOTA 18 - CUENTAS DE ORDEN
El siguiente es el detalle de las cuentas de orden al 31 de diciembre:
2007 2006
Cuentas de orden deudoras:
Deudoras fiscales $ 376.230.486 1.205.512.015
Valores entregados en garantia 1.213.327.538 1.363.908.778
Ajustes por inflacion activos 810.236.341 816.773.895
Activos castigados 3.038.572 3.038.572
2.402.832.937 3.389.233.260
Cuentas de orden acreedoras:
Valores recibidos en garantia 14.008.755 -
Ajuste por inflacion patrimonio 956.881.845 957.241.543
Acreedoras fiscales 53.465.616 163.155.510

1.024.356.216

1.120.397.053

NOTA 19 - VINCULADOS ECONOMICOS

Para las transacciones con partes relacionadas se tomaron las siguientes compafiias:
Compafiia Suramericana de Seguros S.A.

Compafiia Suramericana de Seguros de Vida S.A.

Compaiiia Suramericana de Construcciones S.A.

Inversiones y Construcciones Estratégicas S.A.

Servicio de Reparacion Integral Automotriz S.A. Seriauto

Compafiia Suramericana de Capitalizacion S.A.

Administradora de Fondos de Inversion Suramericana S.A.

Compaiiia Suramericana de Servicios de Salud S.A. Susalud Medicina Prepagada
Centro para los Trabajadores IPS S.A.

IPS Punto de Salud S.A. Asistencia Médica y Odontoldgica

Compafiia Suramericana Administradora de Riesgos Profesionales y Seguros de Vida S.A. Suratep

Portafolio de Inversiones Suramericana S.A.
Enlace Operativo S.A.

Sociedad Inversionista Anénima S.A.
Suramericana (B.V.l.) Corp.

Inversura (B.V.l.) Corp.

Interoceanica de Seguros S.A.

Inversura S.A.

SIA Inversiones S.A.

Inversiones GVCS S.A

Miembros de Junta Directiva:
José Alberto Vélez Cadavid
Carlos Enrique Piedrahita Arocha
Alberto Espinosa Lépez.

Antonio de Roux Rengifo

Jorge Mario Velasquez Jaramillo
Juan Guillermo Londoiio Posada
Hernando Yepes Arcila
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Accionistas que sean beneficiarios reales del 10% o mas del total de las acciones en circulacion.
Representantes Legales.

Administradores:
David Bojanini Garcia
Andrés Bernal Correa
Mario Lopez Lopez
Fernando Ojalvo Prieto

El siguiente es el detalle de los saldos y transacciones con los vinculados econdémicos por los afios que terminaron el 31 de
diciembre:

2007 2006
Deudores
Cia. Suramericana de Seguros de Vida S.A. $ 59.002 -
Cia. Suramericana de Capitalizaciéon S.A. 2.094 -
Inversura S.A. 56.091 -
$ 117.187 -
Pasivo
Otras obligaciones financieras
Portafolio de Inversiones Suramericana S.A. $ 191.397.123 85.913.886
Acreedores varios
Cia. Suramericana de Seguros S.A. 40.036 69.871
$ 191.437.159 85.983.757
Ingresos operacionales
Utilidad en venta de inversiones
Inversiones Otrabanda S.A. 24.792.457 -
Portafolio de Inversiones Suramericana S.A. (23.319) -
24.769.138
Intereses
Cia. Suramericana de Seguros S.A. $ 1.640.156 -
Inversura S.A. 10.332.691 -
$ 11.972.847 -
Gastos operacionales
Honorarios Cia. Suramericana de Seguros S.A. $ 128.336 -
Gastos no operacionales
Intereses
Cia. Suramericana de Seguros S.A. $ 507.783 -
Cia. Suramericana de Seguros de Vida S.A. 202.552 10.655
$ 710.335 10.655

NOTA: las operaciones con partes relacionadas fueron realizadas a precios y en condiciones normales de mercado.

El detalle de los honorarios de los miembros de Junta Directiva se encuentran relacionados en el anexo al balance, articulo 446
del Cédigo de Comercio.

A diciembre 31 de 2007 y 2006, la Compafiia no tiene registrado operaciones con representantes legales, administradores y
accionistas que sean beneficiarios reales del 10% o mas de las acciones en circulacién.

NOTA 20 - OPERACIONES DE DERIVADOS

Ingreso correspondiente a prima recibida en venta de opciones call

Contraparte: JP Morgan Securities Inc.
Estilo de opcion: Europea

Tipo de opcidn: Call

Subyacente: ADRs Bancolombia
Fecha de inicio: 18 de diciembre de 2007
Fecha de finalizacion: 3 de julio de 2012
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NOTA 21 - PERDIDA POR EXPOSICION A LA INFLACION
El siguiente es el detalle de la pérdida por correccion monetaria al 31 de diciembre 2006:
Inversiones $ 301.415.519
Propiedades, planta y equipo 8.716
Depreciacién acumulada (Db) (1.164)
Otros activos 960
Patrimonio (301.939.852)

[$ (515.821)

NOTA 22 - IMPUESTO SOBRE LA RENTA

La siguiente es la conciliaciéon entre la utilidad contable y la renta gravable estimada por los afios que terminaron el 31 de

diciembre:

Resultados del ejercicio y la renta liquida gravable:

2007 2006
Utilidad antes de impuesto sobre la renta $ 253.728.498 338.570.053
Mas partidas que incrementan la utilidad fiscal:
Provisiones no deducibles que constituyen diferencia temporal 1.135.413 1.319.003
Provisiones no deducibles que constituyen diferencia permanente 1.313.814 5.172.903
Pérdida en la venta de acciones 459.030 1.763.982
Impuestos no deducibles de vehiculos 8.173 4.745
Dividendos de inversiones permanentes de controlantes 17.918.254 20.861.940
Gravamen movimientos financieros 31.788 27,646
Valorizacién a precios de mercado 2.936.207 16.801
Impuesto al patrimonio - 439.813
Ingreso adicional por correccién monetaria fiscal - 17.509.490
Pérdida en método de participacion 6.648.454 1.845.327
Otros gastos no deducibles 2.855.438 2.674.336
Sobretasa impuesto de renta - 505,000
Menos partidas que disminuyen la utilidad fiscal:
Pago impuesto industria y comercio (1.262.966) (2.718.178)
Utilidad en venta de inversiones (30.430.898) (6.470.278)
Reintegro provision de inversiones (17.160.652) (677)
Reintegro impuesto de industria y comercio (23.512) (638.337)
Utilidad método de participacion (120.182.031) (249.934.026)
Excesos de renta ordinaria sobre renta presuntiva (17.996.105) (19.283.518)
Reintegro provision impuesto de renta (1.108.424) -
Dividendos y participaciones no gravados (89.437.946) (92.839.985)
Ingresos por valoracién inversiones de renta variable (9.432.535) (18.826.040)
Total renta gravable estimada - -
Renta presuntiva aplicable sobre patrimonio liquido 12.442.942 13.648.649
Provision impuesto sobre la renta a la tasa nominal 35%* 4.230.600 4.777.027
Mayor valor provisionado (2%) - 272.973
Provision sobretasa impuesto a la renta 10% - 505.000
Total provision impuesto sobre la renta y complementarios $ 4.230.600 5.555.000

(*) Para el afio 2006, la tarifa del impuesto sobre la renta es del 35% segun lo establecido en la Ley 223 de 1995. No obstante la
Compaiiia provisiona un porcentaje del 37% en razon del litigio que se tiene por el contrato de estabilidad tributaria suscrito con
la Administracion de Impuestos. Para el afio 2007, |a tarifa es del 34% de acuerdo con lo establecido en la Ley 111 de 2006.

Para el afio 2006, segun lo establecido en la Ley 863 de 2003 y la Ley 788 de 2002 respectivamente, se cre6 una sobretasa de
impuesto sobre la renta equivalente al 10% basico de renta. La Compaifiia liquidé y contabilizé la sobretasa.

La Ley 1111 de diciembre 27 de 2006, establece modificaciones muy importantes relacionadas con el aspecto impositivo a partir
del afio gravable de 2007, asi:

Es deducible del impuesto de renta el cien por ciento (100%) de los impuestos de industria y comercio, avisos y tableros, y
predial efectivamente pagados.

Se podran compensar las pérdidas fiscales reajustadas fiscalmente sin limitacion en el tiempo de amortizacion.

La deduccién por inversiones en activos fijos productivos pasa del 30% al 40%, aun adquiridos bajo la modalidad de leasing
financiero. Cuando se haga uso de este beneficio no se podra acoger al beneficio de auditoria.

No aplica la deduccién cuando la transaccion se realice entre filiales o vinculados econémicos.

Los contribuyentes nacionales que perciban rentas de fuente extranjera, sujetas a impuesto en el pais de origen podran
descontar del impuesto de renta en Colombia, el impuesto pagado por dichas rentas en el exterior.
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Los servicios de aseo, vigilancia y empleo temporal estaran sometidos a la tarifa del 1,6% por concepto de impuesto sobre las
ventas.

Para la aceptacion de costos y deducciones por pagos al exterior se requiere acreditar la consignacién del respectivo impuesto
retenido en la fuente.

Disminuye la tarifa de renta presuntiva sobre el patrimonio liquido del 6% al 3%.

La tarifa de impuesto de renta para las sociedades pasa del 35% al 33%. Sin embargo para el afio 2007 esta sera del 34%.

Se elimina la sobretasa del impuesto de renta que para el afio 2006 era del 10%.

Se eliminan los ajustes integrales por inflacion fiscales. Por lo tanto la utilidad generada en la venta de activos superior a dos
afos sera ganancia ocasional.

Se crea el impuesto al patrimonio para los afios gravables 2007 al 2010, con tarifa del 1,2% por cada afio gravable sobre el
patrimonio liquido al primero de enero de 2007 mayor de 3 mil millones de pesos. Este impuesto se paga en dos cuotas. Para el
afio 2007 representd una erogacion por $359.698.000 registrada contra la cuenta revalorizacion del patrimonio.

Se elimina el impuesto de remesas del 7%.

El impuesto de timbre se elimina gradualmente pasando del 1,5% al 1% para el afio 2008, el 0,5% para el afio 2009 y cero %
para el 2010.

Sera deducible del impuesto de renta el 25% del gravamen a los movimientos financieros efectivamente pagado.

Para unificar y facilitar el cumplimiento de las obligaciones tributarias se crea la UVT (Unidad de Valor Tributario) que para el
afio 2007 tiene un valor de $20.974.

La siguiente es la conciliacion entre el patrimonio contable y fiscal:

2007 2006
Patrimonio contable $ 10.069.405.166 10.086.417.732
Mas partidas que incrementan el patrimonio para efectos fiscales:
Provision no deducible que constituye diferencia temporal 1.316.813 540.666
Ingresos anticipados dividendos 3.808.173 5.386.160
Menos dividendos no exigibles (3.808.173) (5.386.160)
Patrimonio fiscal $ 10.070.721.979 10.088.957.327

El saldo neto de la cuenta correccién monetaria contable, difiere de la cuenta correccién monetaria fiscal por lo siguiente:

2006
Correccién monetaria contable $ 515.821
Menos ingreso adicional al fiscal por ajustes a las acciones 104.664.150
Mas ajuste al patrimonio fiscal sobre el contable (87.154.660)
Correccién monetaria fiscal $ 18.025.311

El siguiente es un detalle de las pérdidas fiscales por amortizar, ajustadas por inflacién al 31 de diciembre:

Las pérdidas fiscales obtenidas con antelacién al afio 2003 se pueden compensar con la renta liquida determinada, dentro de
los cinco afios siguientes al periodo fiscal en el cual se genero6.

El siguiente es un detalle de los excesos de renta presuntiva ajustados por inflacién al 31 de diciembre de 2005:

Afo 2007 2006
Generadas en:

2003 $ 5.336.632 10.053.148

2004 - 12.616.924

2005 17.615.490 17.615.490

2006 13.648.648 -

$ 36.600.770 40.285.562

El exceso de renta presuntiva se puede compensar con la renta bruta determinada dentro de los cinco afos siguientes al
periodo fiscal en el cual se generé.

Las declaraciones de renta de los afios 2005 se encuentran en firme por la aplicacion del beneficio de auditoria y 2006 se
encuentran en término legal de revision.

NOTA 23 - PRESENTACION

Algunas cifras de los estados financieros de 2006 fueron reclasificadas para propésitos comparativos con el afio 2007.

NOTA 24 - EVENTOS SUBSECUENTES

Presentar ante la Asamblea General Ordinaria a celebrarse el 27 de marzo de 2008 la autorizacién al Representante Legal para
adelantar los estudios necesarios a fin de realizar la fusion con la filial SIA Inversiones S.A., sociedad producto de la escision de
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Inversura S.A. y contratar la realizacion del estudio de valoracién para determinar la relaciéon de intercambio que se aplicara en
dicha fusién (acta nimero 130 de enero 30 de 2008 de la Junta Directiva).
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6.1.6  INFORMACION FINANCIERA INDIVIDUAL A DICIEMBRE DE 2006 Y 2005

6.1.6.1 INFORME DEL REVISOR FISCAL

Senores Accionistas
Suramericana de Inversiones S.A. Suramericana:

He examinado los balances generales de Suramericana de Inversiones S.A. Suramericana al 31 de diciembre de
2006 y 2005 y los correspondientes estados de resultados, cambios en el patrimonio, cambios en la situacion
financiera y de flujos de efectivo, por los afios que terminaron en esas fechas. Estos estados financieros son
responsabilidad de la administraciéon de la Compafia; una de mis funciones consiste en examinarlos y expresar
una opinién sobre ellos.

Obtuve las informaciones necesarias para cumplir mis funciones y efectué mis examenes de acuerdo con normas
de auditoria generalmente aceptadas en Colombia. Tales normas requieren que planifique y ejecute la auditoria
para satisfacerme de la razonabilidad de los estados financieros. Una auditoria comprende, entre otras cosas, el
examen con base en pruebas selectivas de las evidencias que soportan los montos y las correspondientes
revelaciones en los estados financieros; ademas, incluye el analisis de las normas contables utilizadas, y de las
estimaciones efectuadas por la administracion de la Compafiia, asi como la evaluacion de la presentacién de los
estados financieros en conjunto. Considero que mis auditorias proporcionan una base razonable para
fundamentar la opinién que expreso a continuacion.

En mi opinion, los estados financieros mencionados, tomados fielmente de los libros y adjuntos en este dictamen,
presentan razonablemente la situacion financiera de Suramericana de Inversiones S.A. Suramericana al 31 de
diciembre de 2006 y 2005, los resultados de sus operaciones, los cambios en su situacion financiera y sus flujos
de efectivo por los afios que terminaron en esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Colombia, aplicados de manera uniforme.

Con base en el resultado de mis pruebas, en mi concepto:

e La contabilidad de la Compaiiia ha sido llevada conforme a las normas legales y la técnica contable.

e Las operaciones registradas en los libros y los actos de los administradores se ajustan a los estatutos y a las
decisiones de la asamblea de accionistas.

e La correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de actas y de registro de acciones se llevan
y conservan debidamente.

e Existen medidas adecuadas de control interno, de prevencién y control de lavado de activos y de
conservacion y custodia de los bienes de la Compafiia y de terceros en su poder.

e Existe concordancia entre los estados financieros que se acompafan y el informe de gestion preparado por
los administradores.

e La informacién contenida en las declaraciones de autoliquidacion de aportes al Sistema de Seguridad Social
Integral, en particular la relativa a los afiliados y a sus ingresos base de cotizacion, ha sido tomada de los
registros y soportes contables. La Compafiia no se encuentra en mora por concepto de aportes al Sistema de
Seguridad Social.

ORIGINAL FIRMADO

SUSANA CONTRERAS POVEDA

Revisor Fiscal de Suramericana de Inversiones S.A. Suramericana
Tarjeta Profesional N° 11017-T

Miembro de KPMG [Ttda..

22 de febrero de 2007
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6.1.6.2 ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES A DICIEMBRE DE 2006 Y 2005
GRUPO DE INVERSIONES SURAMERICANA S.A.
(Antes SURAMERICANA DE INVERSIONES S.A. SURAMERICANA)
BALANCE GENERAL INDIVIDUAL
Al 31 De Diciembre
(Cifras en Miles de pesos)
Activo
Activo corriente: 2006 2005
Valor en Libros Reexpresado
Disponible (Nota 3) $ 202.856 214.840 224.658
Inversiones negociables de renta variable (Nota 4) 274.352.937 523.894.381 547.836.354
Deudores (Notas 5y 16) 26.864.219 41.350.505 43.240.223
Gastos pagados por anticipado 582.074 308.828 322.941
Total activo corriente 302.002.086 565.768.554 591.624.177
Inversiones permanentes (Notas 4 y 6) 7.370.153.081 6.164.738.746 6.446.467.307
Propiedades, planta y equipo - Vehiculo 352.861 163.285 170.747
Otros activos 48.736 - -
Valorizaciones (Notas 4 y 6) 2.537.024.326 2.068.003.001 2.162.510.738
Total activo $ 10.209.581.090 8.798.673.586 9.200.772.969
Cuentas de orden (Nota 15)
Cuentas de orden Deudoras $ 3.389.233.260 2.080.402.195 2.175.476.575
Cuentas de orden Acreedoras por contra 1.120.397.053 692.780.475 724.440.543
Pasivo y Patrimonio de los Accionistas
Pasivo corriente:
Papeles comerciales (Nota 7) - 150.000.000 156.855.000
Otras obligaciones financieras (Notas 8 y 16) 85.913.886 42.486.220 44.427.840
Cuentas por pagar (Notas 9y 16) 23.687.776 24.759.379 25.890.883
Obligaciones laborales 80.541 107.585 112.502
Ingresos recibidos por anticipado (Nota 10) 5.386.160 296.596 310.150
Pasivos estimados y provisiones (Nota 11) 8.094.995 9.784.609 10.231.766
Total pasivo corriente 123.163.358 227.434.389 237.828.140
Patrimonio de los accionistas:
Capital suscrito y pagado (Nota 12) 85.761.867 85.761.867 85.761.867
Prima en colocacion de acciones 357.876.378 357.876.378 357.876.378
Reserva legal (Nota 13) 137.927.099 137.927.099 137.927.099
Reservas ocasionales (Nota 14) 1.645.332.918 785.353.470 785.353.470
Revalorizacién del patrimonio 957.241.543 655.301.691 909.101.531
Superavit método de participacion 4.031.733.548 3.531.386.504 3.531.386.504
Valorizaciones (Notas 4 y 6) 2.537.024.326 2.068.003.001 2.162.510.738
Resultado del ejercicio 333.520.053 949.629.187 993.027.242
Total patrimonio de los accionistas 10.086.417.732 8.571.239.197 8.962.944.829
Total pasivo y patrimonio $ 10.209.581.090 8.798.673.586 9.200.772.969
Cuentas de orden (Nota 15)
Cuentas de orden Acreedoras $ 1.120.397.053 692.780.475 2.175.476.575
Cuentas de orden Deudoras por contra 3.389.233.260 2.080.402.195 724.440.543

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.

ORIGINAL FIRMADO
DAVID EMILIO BOJANINI GARCIA
Representante Legal

ORIGINAL FIRMADO

LUIS FERNANDO SOTO SALAZAR
Contador

T.P.16951-T

ORIGINAL FIRMADO

SUSANA CONTRERAS POVEDA

Revisor Fiscal

T.P.11017-T

Miembro de KPMG Ltda.

(Véase mi dictamen del 22 de febrero del 2007)
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GRUPO DE INVERSIONES SURAMERICANA S.A.
(Antes SURAMERICANA DE INVERSIONES S.A. SURAMERICANA)
ESTADO DE RESULTADOS INDIVIDUAL

Al 31 De Diciembre

(Cifras en Miles de pesos)

Ingresos operacionales (Nota 16):
Dividendos
Intereses
Utilidad por método de participacién, neto (Nota 4)
Utilidad en venta de inversiones, neto
Valoracion a precios de mercado, neto
Recuperacion de provision inversiones (Nota 4)

Gastos operacionales de administracion:
Provision de inversiones (Nota 4)
Recuperacién de provision impuestos
Ajuste por diferencia en cambio, inversiones
Gastos de personal
Honorarios
Impuestos
Seguros
Contribuciones y afiliaciones
Gastos legales
Depreciaciones
Diversos

Utilidad operacional

Egresos ( Ingresos) no operacionales (Nota 16):
Ajuste por diferencia en cambio
Intereses
Gastos bancarios - Comisiones
Gastos Extraordinarios
Impuesto al patrimonio
Donaciones
Diversos

Utilidad antes de ajustes por inflacién e impuesto sobre la renta

Pérdida por exposicion a la inflacion (Nota 17)
Utilidad antes de impuesto sobre la renta
Impuesto sobre la renta y complementarios (Nota 18)
Resultado neto
Resultado neto por accion, en pesos

Véanse las notas que acomparian a los estados financieros.

ORIGINAL FIRMADO
DAVID EMILIO BOJANINI GARCIA
Representante Legal

ORIGINAL FIRMADO

Contador
T.P.16951-T

Banca de Inversién
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LUIS FERNANDO SOTO SALAZAR

2006 2005
Valor en Libros Reexpresado
$ 81.193.932 162.658.348 170.091.835
2.753.739 6.190.316 6.473.213
248.088.699 514.932.565 538.464.983
8.986.074 35.274.325 36.886.362
18.826.040 248.114.344 259.453.170
677 47.834.812 50.020.863
359.849.161 1.015.004.710 1.061.390.425
5.172.903 18.258.404 19.092.813
(638.337) (112.199) (117.326)
1.161.621 2.698.345 2.821.659
3.696.364 2.188.815 2.288.844
607.509 1.066.290 1.115.019
1.828.748 2.852.531 2.982.892
712.180 320.460 335.105
215.093 252.449 263.986
360.668 45.675 47.762
46.709 12.340 12.904
259.482 257.292 269.049
13.422.940 27.840.402 29.112.707
346.426.221 987.164.308 1.032.277.718
(14.076) 8.609 9.002
6.487.508 23.423.634 24.494.094
145.019 6.374.220 6.665.522
- 1.552 1.623
439.813 124.159 129.833
375.000 100.000 104.570
(92.917) (89.871) (93.978)
7.340.347 29.942.303 31.310.666
339.085.874 957.222.005 1.000.967.052
(515.821) (588.394) (615.284)
338.570.053 956.633.611 1.000.351.768
(5.050.000) (7.004.424) (7.324.526)
$ 333.520.053 949.629.187 993.027.242
$ 729,17 2.500,28 2.614,54

ORIGINAL FIRMADO

SUSANA CONTRERAS POVEDA

Revisor Fiscal
T.P11017-T
Miembro de KPMG Ltda.
(Véase mi dictamen del 22 de febrero del 2007)
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GRUPO DE INVERSIONES SURAMERICANA S.A.
(Antes SURAMERICANA DE INVERSIONES S.A. SURAMERICANA)
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS INDIVIDUAL
Al 31 De Diciembre
(Cifras en Miles de pesos)
2006 2005
Valor en Libros Reexpresado
Fuentes de capital de trabajo:

Utilidad neta $ 333.520.053 949.629.187 993.027.241

Partidas que no utilizan (proveen) capital de trabajo:
Provisién inversiones 5.172.903 18.258.404 19.092.813
Recuperacion provision de inversiones (677) (47.834.812) (50.020.863)
Utilidad en venta de inversiones, neto (8.986.074) (35.274.325) (36.886.362)
Ajuste por diferencia en cambio - inversiones 1.161.621 2.698.345 2.821.659
Utilidad en método de participacion, neto (248.088.699) (514.932.565) (538.464.983)
Depreciaciéon 46.709 12.340 12.904

Ajustes por inflacion:

Inversiones (301.415.519) (171.147.111) (178.968.534)
Activos fijos (7.552) (1.273) (1.331)
Otros activos (960) - -
Patrimonio 301.939.852 171.736.778 179.585.149
Capital de trabajo provisto por las operaciones 83.341.657 373.144.968 390.197.693
Producto de la venta de inversiones 83.866.368 156.379.078 163.525.602
Suscripcion de acciones - 17.381.928 18.176.282
Prima en colocacién de acciones - 226.079.998 236.411.854
Movimiento de fusion - 302.694.513 316.527.652
Disminucién en deudores porcién no corriente - 5.226.822 5.465.688
Dividendos recibidos compaifiias controlantes 20.861.940 21.585.972 22.572.451

Usos del capital de trabajo:

$ 188.069.965

1.102.493.279

1.152.877.222

Aumento inversiones 257.639.155 765.434.923 800.415.299
Dividendos decretados 89.649.738 67.278.400 70.353.023
Propiedades, planta y equipo 228.733 174.352 182.320
Otros activos 47.776 - -
347.565.402 832.887.675 870.950.642
(Disminucién) Aumento del capital de trabajo $ (159.495.437) 269.605.604 281.926.580
Cambios en los componentes del capital de trabajo:

Aumento (disminucién) en el activo corriente:
Disponible (11.984) (68.448) (71.576)
Inversiones negociables de renta variable (249.541.444) 286.510.330 299.603.852
Deudores (14.486.286) 31.138.027 32.561.035
Gastos pagados por anticipado 273.246 88.529 92.575
(263.766.468) 317.668.438 332.185.886

Aumento (disminucién) en el pasivo corriente:
Obligaciones financieras - (51.651) (54.011)
Papeles comerciales (150.000.000) - -
Otras obligaciones financieras 43.427.666 42.486.220 44.427.840
Cuentas por pagar (1.071.603) 3.657.900 3.825.066
Obligaciones laborales (27.044) 24.419 25.535
Ingresos recibidos por anticipado 5.089.564 (1.782.463) (1.863.922)
Pasivos estimados y provisiones (1.689.614) 3.728.409 3.898.797
(104.271.031) 48.062.834 50.259.306
(Disminucién) Aumento en el capital de trabajo $ (159.495.437) 269.605.604 281.926.580

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.

ORIGINAL FIRMADO
DAVID EMILIO BOJANINI GARCIA

ORIGINAL FIRMADO
LUIS FERNANDO SOTO SALAZAR

ORIGINAL FIRMADO
SUSANA CONTRERAS POVEDA

Revisor Fiscal

T.P.11017 -T

Miembro de KPMG Ltda.

(Véase mi dictamen del 22 de febrero del 2007)

Contador
T.P.16951-T

Representante Legal
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GRUPO DE INVERSIONES SURAMERICANA S.A.

(Antes SURAMERICANA DE INVERSIONES S.A. SURAMERICANA)
ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA INDIVIDUAL
Al 31 de Diciembre
(Cifras en Miles de pesos colombianos)

Prima en Revalorizacién Superévit Resultado

Acciones " Reserva Reservas 5 - Patrimonio
colocacion n del método de Valorizaciones del
comunes d : legal ocasionales P AN Lo Neto
e acciones atrimonio participacion ejercicio

Saldo al 31 de diciembre de 2004 $68.379.939 131.796.380 34.189.969 359.847.238 483.812.547 1.712.946.749 315.157.534 293.579.615 3.399.709.971
Distribucion  Resultados 2004 segin acta de asamblea general de
accionistas # 8 del 31 de marzo de 2005:

Liberacion reserva para proteccion de inversiones - - (359.847.238) - - - 359.847.238

Reserva a disposicion de la Junta Directiva - - 5.632.000 - - - (5.632.000) -

Reserva para proteccion de inversiones - 583.608.883 - - - (583.608.883) -

Pago de dividendos ($176.00 pesos por accién) - - - - - - (64.185.970) (64.185.970)
Capital Suscrito (18.000.000 acc a $187.50, pesos) ~ 3.375.000 - - - - - - - 3.375.000
Prima en colocacién de acciones (18.000.000 acc.
2$8.700, pesos) 153.225.000 - - - - - - 153.225.000
Capital Suscrito ( 8.141.256 acc a $187.50, pesos) 1.526.486 - - - - - - - 1526.486
Prima en colocacién de acciones (8.141.256 acc. a
$10.653, pesos) 85.202.314 - - - - - - 85.202.314
Capital Suscrito ( 66.562.359 acc a $187.50, pesos) ~ 12.480.442 (12.480.442) - - - - - - -
Movimiento de Fusion - 133.126 103.737.130 199.205.017 2.961.223 - 854.724.575 52.922.072 1.213.683.143
Pago de dividendos ($132.00 pesos por accion . . R R R
sobre 18.000.000 acciones) (2:376.000) (2376.000)
Pago de dividendos ($88.00 pesos por accion sobre . . R R R
8.141.256 acciones) (716.430) (716.430)
Efecto de la inflacién sobre el patrimonio - - - - 168.527.921 - 168.527.921
Método Participacion - - - - 1.818.439.755 - 1.818.439.755
Valorizaciones - - - - - - 898.120.892 - 898.120.892
Resultados del Ejercicio - - - - - - 896.707.115 896.707.115
Saldo al 31 de diciembre de 2005 85.761.867 357.876.378 137.927.099 785.353.470 655.301.691 3.531.386.504 2.068.003.001 949.629.187 8.571.239.197
Distribucion Resultados 2005 segln acta de asamblea general de
accionistas # 10 del 30 de marzo de 2006:

Liberacion reserva para proteccion de inversiones - - (785.353.470) - - - 785.353.470

Donaciones para la Fundacion Suramericana - - 375.000 - - - (375.000) -

Reserva para proteccion de inversiones - 1.644.957.918 - - - (1.644.957.918) -

Pago de dividendos ($196.00 pesos por accién) - - - - - - (89.649.739) (89.649.739)
Efecto de la inflacién sobre el patrimonio - - - - 301.939.852 - - 301.939.852
Método Participacion - - - - - 500.347.044 - 500.347.044
Valorizaciones - - - - - - 469.021.325 - 469.021.325
Resultados del Ejercicio - - - - - - 333.520.053 333.520.053
Saldo al 31 de diciembre de 2006 $85.761.867 357.876.378 137.927.099 1.645.332.918 957.241.543 4.031.733.548 2.537.024.326 333.520.053 10.086.417.732
Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.
ORIGINAL FIRMADO ORIGINAL FIRMADO ORIGINAL FIRMADO
DAVID EMILIO BOJANINI GARCIA LUIS FERNANDO SOTO SALAZAR SUSANA CONTRERAS POVEDA
Representante Legal Contador Revisor Fiscal

T.P.16951-T T.P.11017-T

Miembro de KPMG Ltda.
(Véase mi dictamen del 22 de febrero del 2007)
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GRUPO DE INVERSIONES SURAMERICANA S.A.
(Antes SURAMERICANA DE INVERSIONES S.A. SURAMERICANA)
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO INDIVIDUAL
Al 31 de Diciembre
(Cifras en Miles de pesos colombianos)
2006 2005
Valor Libros Reexpresados
Flujos de efectivo por actividades de operacién:
Utilidad del ejercicio $ 333.520.053 949.629.187 993.027.241
Conciliacién entre el resultado del ejercicio y el flujo de
efectivo neto provisto por las actividades de operacion:
Provisién inversiones 5.172.903 18.258.404 19.092.813
Recuperacion de provision inversiones (677) (47.834.812) (50.020.863)
Recuperacién de provisiéon impuestos (638.337) (112.199) (117.326)
Utilidad en venta de inversiones, neto (8.986.074) (35.274.325) (36.886.362)
Ajuste por diferencia en cambio - inversiones 1.161.621 2.698.345 2.821.659
Utilidad método de participacion, neto (248.088.699) (514.932.565) (538.464.983)
Valoracion a precios de mercado, neto (18.826.040) (248.114.344) (259.453.170)
Depreciaciéon 46.709 12.340 12.904
Ajustes por inflacion, neto 515.821 588.394 615.284
63.877.280 124.918.425 130.627.197
Cambios en partidas operacionales:
Deudores 14.486.286 (25.911.205) (27.095.347)
Gastos pagados por anticipado (273.246) (88.529) (92.575)
Otros activos (47.776) - -
Cuentas por pagar (6.407.298) 914.040 955.812
Obligaciones laborales (27.044) 24.419 25.535
Ingresos recibidos por anticipado 5.089.564 (1.782.463) (1.863.922)
Pasivos estimados y provisiones (1.051.277) 3.840.608 4.016.124
Producto de la venta de inversiones 83.866.368 156.379.078 163.525.602
Movimiento de fusién - 302.694.513 316.527.652
Aumento de inversiones, neto (17.361.130) (781.166.172) (816.865.466)
Dividendos compafiias controlantes 20.861.940 21.585.972 22.572.451
Efectivo neto provisto (usado) por las actividades de operacion 163.013.667 (198.591.314) (207.666.937)
Flujos de efectivo por actividades de inversion:
Aumento en propiedades, planta y equipo (228.733) (174.352) (182.320)
Flujos de efectivo por actividades de financiacion:
Capital social - 17.381.928 18.176.282
Prima en colocacién de acciones - 226.079.998 236.411.854
Papeles comerciales (150.000.000) - -
Aumento créditos de bancos y otras obligaciones financieras 43.427.666 42.434.569 44.373.829
Dividendos pagados (84.314.043) (64.534.540) (67.483.768)
Efectivo (usado) provisto en las actividades de financiacién (190.886.377) 221.361.955 231.478.196
Disminucion neta en efectivo (28.101.443) 22.596.289 23.628.939
Efectivo y equivalentes al inicio del afio 28.305.698 5.709.409 5.970.329
Efectivo y equivalentes al final del afio $ 204.255 28.305.698 29.599.268

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.

ORIGINAL FIRMADO
DAVID EMILIO BOJANINI GARCIA
Representante Legal

ORIGINAL FIRMADO

LUIS FERNANDO SOTO SALAZAR
Contador

T.P.16951-T

ORIGINAL FIRMADO
SUSANA CONTRERAS POVEDA
Revisor Fiscal
T.P.11017-T
Miembro de KPMG Ltda.
(Véase mi dictamen del 22 de febrero del 2007)
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6.1.6.3 NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS PARA LOS PERIODOS TERMINADOS EN DICIEMBRE
DE 2006 Y 2005 INDIVIDUAL

NOTA 1 - ENTE ECONOMICO

Suramericana de Inversiones S.A. Suramericana, se constituyd con motivo de la escision de Compafiia Suramericana de
Seguros S.A., segun Escritura Publica No. 2295 del 24 de diciembre de 1997 de la Notaria 14 de Medellin, formalizada
contablemente el 1° de enero de 1998; el domicilio principal es la ciudad de Medellin, pero podra tener sucursales, agencias,
oficinas y representaciones en otras plazas del pais y del extranjero, cuando asi lo determine su Junta Directiva. La duracién de
la Compaiiia es hasta el afio 2097.

Su objeto social es la inversién en bienes muebles e inmuebles, ademas, lo podra hacer en acciones, cuotas o partes en
sociedades, entes, organizaciones, fondos o cualquier otra figura legal que permita inversién de recursos. Asi mismo podra
invertir en papeles o documentos de renta fija, variable, estén o no inscritos en el mercado publico de valores. En todo caso, los
emisores y/o receptores de la inversion pueden ser de caracter publico o privado, nacionales o extranjeros.

El ejercicio social se ajustara al afio calendario, anualmente, con efecto a treinta y uno (31) de diciembre. Segun estatutos, la
Compafiia hara corte de cuentas para producir el balance general, el estado de pérdidas y ganancias correspondientes al
ejercicio finalizado en esa fecha.

La Compaiiia es vigilada por la Superintendencia de Sociedades y controlada por la Superintendencia Financiera de Colombia,
por estar inscrita en el Registro Nacional de Valores como emisora de titulos.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Bases de Preparacion y Presentacion
Los estados financieros de la Compafia se preparan y presentan de acuerdo con las normas de contabilidad generalmente
aceptadas en Colombia.

La Circular Externa 002 de 1998 de la Superintendencia de Valores de Colombia - hoy Superintendencia Financiera de
Colombia, 1 requiere para propdsitos de presentacion la reexpresion de estados financieros; con base en dicha Circular, los
estados financieros de 2005 han sido reexpresados con base en el Porcentaje de Ajuste del Afio Gravable (PAAG); que para el
afio 2006 fue 4,57%. El efecto de la reexpresion incrementé el patrimonio de 2005 en $391,705,632 y el resultado del afio que
terminé en esa fecha en $43,398,055. Tal efecto se reconoce en las cuentas de revalorizacion del patrimonio, resultados del
ejercicio y superavit por valorizaciones.

La reexpresion de los estados financieros de 2005 se hace para efectos comparativos con el afio 2006, sin que esto signifique
registro contable alguno, por lo tanto, dichos estados financieros permanecen inmodificables para propésitos legales.

b) Ajustes integrales por inflaciéon

Los estados financieros son ajustados para reconocer el efecto de la inflacion. El ajuste se registra por el procedimiento
mensual con base en el indice de Precios al Consumidor-IPC para ingresos medios establecido por el Departamento
Administrativo Nacional de Estadistica- DANE, registrado entre el 1° de diciembre del afio anterior y el 30 de noviembre del
respectivo afio. EI PAAG publicado por el DANE fue 4.57% para el 2006 y 5.16% para el 2005.

El ajuste por inflacion se aplica sobre los activos y pasivos no monetarios y al patrimonio, con excepcién del superavit por
valorizaciones. Se registra con cargo o abono a los resultados del ejercicio siempre y cuando los activos estén en uso.

c) Equivalentes de efectivo
Por su liquidez, la Compafiia para el estado de flujos de efectivo, considera derechos fiduciarios del fondo comun ordinario,
como equivalentes de efectivo.

d) Inversiones
Para efectos de valuacion, las inversiones se clasifican de acuerdo con:

La intencion de realizacion: negociables y permanentes.

El rendimiento que generan: de renta fija, variable o mixta.

El control que se ejerza sobre el emisor: de controlantes y de no controlantes.
La causa o razoén que motiva la inversion: voluntarias o forzosas.

El derecho que incorpore el titulo: participativas y no participativas.

La valuacion de inversiones se efectia como sigue:

Inversiones negociables: al valor de mercado, registrando en cuentas de resultado las variaciones con respecto al ultimo valor
contabilizado, con afectacién directa de cada inversion.
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Inversiones de controlantes: son Sociedades donde la participaciéon es mayor al 50% y aquellas inscritas en el registro mercantil
como de control por parte de la Compaiiia; dentro del procedimiento contable inicialmente se registran al costo ajustado por
inflacion para posteriormente aumentar o disminuir su valor de acuerdo con los cambios en el patrimonio de la subordinada
subsecuentes a su adquisicion, en lo que corresponda segun su porcentaje de participacion, el ajuste se registra tanto en el
estado de resultados como en el superavit de capital.

El método de participacion se registra de acuerdo con la Circular Conjunta numero 11 del 18 de agosto de 2005 de la
Superintendencia de Sociedades y Superintendencia de Valores. (Superintendencia Financiera de Colombia)

La diferencia entre el valor en libros de las inversiones y su valor intrinseco se registra como valorizacion o provisién (con cargo
a resultados), segun el caso.

Inversiones permanentes (no controlantes): si el valor de realizacion es superior al costo en libros, la diferencia genera una
valorizacion en el ejercicio, que se llevara en cuentas cruzadas de valuacion. (Valorizaciéon contra superavit por Valorizacién). Si
el valor de realizacion es inferior al costo en libros, la diferencia afectara en primer lugar la valorizacién y el superavit de la
misma, hasta su monto si existiere y en el evento de ser mayor, tal valor constituye una desvalorizacion, la cual afectara las
cuentas antes mencionadas como un menor valor de las mismas, sin perjuicio que el saldo neto de éstas llegare a ser de
naturaleza contraria.

La Compahia tiene una politica de provision de inversiones similar a la utilizada por las compafiias de seguros. Las inversiones
con calificacion, por debajo del grado de inversion (BBB), se contabilizan por un monto que no debe exceder los siguientes
porcentajes:

Largo plazo | Valormaximo (%) | Corto plazo | Valormaximo (%)
BB+, BB, BB- 80 3] 80
B+, B, B- 60 4 50
CcccC 40 5y6 0
DD, EE 0

Las inversiones no calificadas externamente, se califican internamente por riesgo y se contabilizan en un porcentaje del valor
comercial asi:

A Riesgo Normal: 100%

B: Riesgo Aceptable: 80%

C: Riesgo Apreciable: 60%

D: Riesgo significativo: 40%

E: Inversioén incobrable: 0%

e) Propiedades, Planta y Equipo

Las propiedades, planta y equipo se registran al costo.

La depreciacion se calcula aplicando el método de linea recta de acuerdo con la vida util estimada, sobre el valor del activo
ajustado por inflacién; la depreciacion acumulada también es sometida al proceso de ajuste por inflacion. La tasa anual de
depreciacion para vehiculo es 20%.

f) Gastos pagados por anticipado
La companiia registra en los gastos anticipados los seguros, los cuales se amortizan durante la vigencia de la poliza

g) Reconocimiento de ingresos y gastos
Los ingresos y gastos originados durante las operaciones son reconocidos por el sistema de causacion.

h) Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las operaciones en moneda extranjera se contabilizan a la tasa de cambio vigente a la fecha de la transaccion. Los saldos de
activos y pasivos expresados en dolares estadounidenses son convertidos a pesos colombianos a las tasas representativas del
mercado determinadas por la Superintendencia Financiera de Colombia, de $2.238.79 (en pesos) y $2.284.22 (en pesos) al 31
de diciembre de 2006 y 2005, respectivamente. La diferencia en cambio se capitaliza o se lleva a resultados segun su origen.

i) Valorizaciones

Para inversiones permanentes de no controlantes, se registra por la diferencia entre el costo y su valor intrinseco o precio fijado
en Bolsa de Valores, segun se describe en el 2 (d ) precedente. Las Valorizaciones de los fideicomisos se registra por la
diferencia entre el extracto y su costo en libros.

j) Resultado neto por accién en pesos

El resultado neto por accién en pesos para el afio 2006 se determino tomando las acciones en circulacion que fueron de
457.396.624 y para el afio 2005 se calcula con el promedio ponderado de las acciones suscritas en circulacion por el tiempo
que las mismas han estado colocadas, que fueron de 379.809.188.

k) Vinculados Econdmicos
Los vinculados econdémicos son las empresas bajo control directo o indirecto, Miembros de Junta y Administradores.
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1) Concepto de materialidad

El reconocimiento y presentacion de los hechos econémicos se hacen de acuerdo con su importancia relativa. Un hecho
econdémico es material cuando debido a su naturaleza o cuantia, su conocimiento o desconocimiento, teniendo en cuenta las
circunstancias, puede alterar significativamente las decisiones econdmicas de los usuarios de la informacion. Al preparar los
estados financieros, la materialidad, para propositos de presentacion, se determiné aplicando un 5% con relacioén al activo total,
pasivo total, al capital de trabajo, al patrimonio y a los resultados del ejercicio, segun corresponda.

m) Cuentas de orden

En estas cuentas, se registran los hechos, circunstancias, compromisos o contratos de los cuales se pueden generar derechos
u obligaciones y que, por tanto, pueden afectar la situacién financiera de la entidad e incluyen cuentas de registro utilizadas
para efectos de control e informacién general, asi mismo, las diferencias entre los registros contables y las declaraciones
tributarias.

n) Papeles Comerciales
Comprende los valores recibidos por el ente econdémico por concepto de emision y venta de Papeles Comerciales definidos
como valores de contenido crediticio emitidos por la entidad con el propédsito de financiar capital de trabajo.

0) Pasivos Estimados y Provisiones

Registra las deudas estimadas del ente econémico para atender el pago de las obligaciones fiscales y que mensualmente se
contabilizan con cargo a Ganancias y Pérdidas, tales como: Impuesto de Renta y Complementarios e Industria y Comercio.

NOTA 3 — DISPONIBLE

El siguiente es el detalle del disponible al 31 de diciembre:

| 2006 2005
Caja $ 300 300
Bancos moneda nacional 110,300 27,189
Bancos moneda extranjera 91,673 186,707
Cuentas de Ahorro 583 644

$ 202,856 214,840
El disponible esta libre de restricciones o gravamenes.
NOTA 4 — INVERSIONES
El siguiente es el detalle de las inversiones, al 31 de diciembre:

2006 2005

Negociables renta variable 274,352,937 523,894,381

Permanentes:
De no controlantes
De controlantes

Provision inversiones permanentes

1,412,193,031
6,024,081,560

1,169,930,289
5,055,786,728

7,436,274,591

(66,121,510)

6,225,717,017

(60,978,271)

7,370,153,081

6,164,738,746

Inversiones al 31 de diciembre de 2006

Negociables renta variable

Razén social Numero Activ’ida}d Saldo . % y Util[dad
Acciones Econdémica contable Participacion Realizada

Inversiones Argos S.A. 12,908,000|Financiera $ 151,946,780 2.00 5,126,025
Bancolombia S.A. 4,367,000|Financiera 75,918,853 0.60 13,253,321
Cementos Argos S.A. 1,340,803|Industria 12,014,668 0.05 203,521
Comercia S.A. 1|Financiera 2 - -
gj{f‘pa”'a Colombiana de Inversiones 1,084,583|Financiera 26,005,654 1.30 4,769,529
Derechos fiduciarios - Fiducolombia Financiera 1,399 68
Fideicomiso P.A. Inversiones Reacol. Financiera 8,465,581 23.62 -

$ 274,352,937 23,352,464
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Permanentes:
De no controlantes:
Razé . Numero Actividad Saldo % UF'“d.ad N° Acciones
azon social AcGi . S (pérdida) ;
cciones Econémica Contable participacion . en Garantia
realizada
Grupo Nacional de Chocolates S.A. 95,223,919|Financiera 359,711,070 21.86] 15,304,997 1,000,000
Almacenes Exito S.A. 2,516,733|Comercio 15,120,957 1.20 752,450 -
Makro Supermayorista S.A. (*) 148,359|Comercio 4,450,662 14.84 (232,273) -
Cementos Argos S.A. 590,868|Industria 2,409,359 0.05 56,817 -
Inversiones Argos S.A. 80,125,485|Financiera 485,278,811 12.41 10,810,162 12,800,000
Proteccion S.A. 7,474,895|Segur. Soc. 36,036,684 43.26] 13,155,815 -
Bancolombia S.A. 65,512,061|Financiera 396,993,646 9.00] 33,280,127 8,800,000
Enka de Colombia S.A.(*) 440,853,207|Manufactura 15,799,325, 7.44 (692,105) -
Confecciones Colombia S.A.(*) 369,288|Manufactura 84,803] 0.34 (3,957) -
Textiles Fabricato y Tejicondor S.A. 138,622,237|Manufactura 1,618,773 1.79 - -
Pizano S.A. (*) 6,491,397|Manufactura 10,982,800, 10.02 (479,935) -
Compafiia de Inv. La Merced S.A. 10,290[|Financiera 18,513,338 12.91 2,582,831 -
gomercial  Inmobiiaria Intemacionaly 645 850,141finmobiliaria | 51,322,047 14.84) (1,322,857) -
Vidrio Andino S.A (*). 3,000,000[Manufactura 9,570,822 25.00] (2,412,174) -
P.M.X. S.A Promex (*) 1,959,550([Servicios 667,718 12.17 (29,178) -
Servicion Naciona de Chocolates S.A. 500|Servicios 5,075 5.00 - -
Sodexho Colombia S.A. 687,435|Servicios 736,941 15.00 416,802 -
Sodexho Pass de Colombia S.A. 117,338|Servicios 786,666 22.00 307,574 -
Bonos Portafolio Financiera 1,450,000 1,484 -
Bonos Ordinarios Servicios 68,704 16| -
Clubes Sociales 25,576 - -
Obligatorias — Bonos para la Paz 559,254 25 -
$
1,412,193,031 71,496,622
(*) Calificacion riesgo crediticio
De controlantes:
Utilidad
Razén social NL’Jr_nero Acti\{ida_d Saldo _ % y (Péfdida) N° Accion(_es
Acciones econdémica Contable participacion Método en Garantia
participacion
gompa”'a. Suramericana  de| 5 445 339lConstruccion [$ 290,315,091 65.21| 22,482,439 -
onstrucciones S.A. (1)
gOA”‘;m“O _ de Inversiones| 4 361 121|Financiera | 4,421,640,722 95.97| 142,284,537 359,900
.A.Suramericana S.A.
Inversura S.A. 63,993|Financiera 1,300,653,864 52.50| 85,166,724 -
Enlace Opeativo S.A. 5,500 283,606 55.00 (274,689) -
IPS Punto de Salud S.A. 10[Salud 153] 0.01 (128), -
Susalud S.A. 10[Salud 35 0 7 -
Suratep S.A. 22IA.R.P. 1,438 0 319 -
Suramericana B.V.I. 25,569,462|Financiera 11,186,566, 35.82| (1,570,510) -
Seriauto S.A. 10[Servicios 85| 0 - -
$6,024,081,560 248,088,699

(1) El incremento en la participacion con respecto al afio anterior, fue producto de la readquisicion de acciones del emisor, lo
cual ocasion6 un nuevo numero de acciones en circulacién. Por lo anterior dicha operacion no registra crédito mercantil
(Circular Conjunta numero 11 del 18 de agosto de 2005 de la Superintendencia de Sociedades y Superintendencia de Valores,
hoy Superintendencia Financiera de Colombia.)

Del valor total de las inversiones, $1,363,908,778, se encuentran restringidos para garantizar préstamos otorgados a la
Compafiia.

Inversiones al 31 de diciembre de 2005

Negociables renta variable

Razon social Numero Actividad Saldo % Utilidad
Acciones Econémica contable Participacion Realizada
Inversiones Argos S.A. 21,485,364 |Financiera $ 247,305,134 3.33 134,246,946
Vidrio Andino S.A. (¥) 1,000,002 |Manufactura 3,078,374 8.33 (324,153)
Bancolombia S.A. 11,152,419|Financiera 165,700,300 1.53 86,803,404
Inversiones Nacional de Chocolates 12,000|Financiera 135,349 } 35.058

S.A.
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Razén social Nl]r_nero Activide_ld Saldo _ (?/o _ Utili_dad
Acciones Econdémica contable Participacion Realizada
Cementos Argos S.A. 268,161|Industria 11,939,758 0.12 6,681,766
Comercia S.A. 1|Financiera 2 - -
g‘;mpa”'a Colombiana de Inversiones 2,831,039|Financiera 56,538,000 3.40 29,584,751
Sodexho Colombia S.A. 687,435|Servicios 705,583 15.00 306,557
Sodexho Pass de Colombia S.A. 117,338|Servicios 753,193 22.00 240,061
Derechos de recompra inversiones. Repos|Financiera 28,090,858 - 713,525
Fideicomiso P.A. Inversiones Reacol. Financiera 9,647,830 - 643
$ 523,894,381 258,289,458
Permanentes:
De no controlantes:
. . Numero Actividad Saldo % UF'"d.ad N° Acciones
Razon social ACCi A S (pérdida) :
cciones Econoémica contable participacion . en Garantia
realizada
pwersiones Nacional e Chocolates| g3 844,301 |Financiera | 324,704,027 21.55| 19,057,216| 1,000,000
Almacenes Exito S.A. 2,482,468|Comercio 14,092,205 1.19 2,616,140 -
Makro de Colombia S.A. (*) 2645850 1% comercio 53,335,512 14.84| (17,445 466) ;
Novaventa S.A. (*) 60,000|Comercio 76,552 10.00 (677) -
Promotora Hoteles de Turismo S.A.(*) 935,900[{Comercio 541,418 3.33 - -
Cementos Argos S.A. 118,066 |Industria 2,300,785 0.05 40,714 -
Inversiones Argos S.A. 70,270,128|Financiera 352,844,447 10.89 8,844,747 12,800,000
Proteccion S.A. 7,474,895(Segur. Soc. 34,461,926 43.26] 10,503,338 -
Bancolombia S.A. 58,726,642 |Financiera 278,950,024 8.07| 13,215,717| 13,116,846
Enka de Colombia S.A.(*) 440,853,207 |Manufactura 15,108,914 7.44 (199,474) -
Confecciones Colombia S.A.(*) 369,288 |Manufactura 81,097 0.34 - -
Textiles Fabricato y Tejicondor S.A. 259,377,711 |Manufactura 2,896,545 3.35 - -
Pizano S.A. (*) 6,491,397 |Manufactura 10,502,865 12.51 (92.913) -
Servicios Técnicos 3001 S. A. (¥) 5,000]Servicios 6,692 0.04 (329) -
Compaiiia de Inv. La Merced S.A. 10.290|Financiera 17,704,328 12.91 - -
Vidrio Andino S.A (*). 1,999,997 |Manufactura 6,077,904 16,67 - -
Promotora de Proyectos S.A (*) 18,000|Financiera 21,871 1.71 (1,076) -
P.M.X. S.A Promex (*) 1,959,550(Servicios 638,540 12.17 (126,270) -
Clubes Sociales 70 - -
Bonos Portafolio Financiera 54,931,704 2,662,599 -
Obligatorias — Bonos para la Paz 652,863 24,626 -
$1 ‘169‘93%3 39,098,892
(*) Calificacion riesgo crediticio
De controlantes:
Utilidad
Razén social Numero Actividad Saldo % (Pérdida) | N° Acciones
Acciones economica Contable participacion Método en Garantia
participacion
g°mpa”'a. Suramericana del 2 415,330|Construccion | $238,270,400 54.22| (12,976,872) -
onstrucciones S.A.
go”afo“‘? de Inversiones| 4 142 800|Financiera | 2,853,183,009 94.80( 295,293,228 359,900
uramericana S.A.
Inversura S.A. 63,993 |Financiera 1,034,652,547 52.50| 269,530,599 -
Inversiones SPC S.A. 92,418|Financiera 915,174,669 43.73 8,185,230 -
IPS Punto de Salud S.A. 10(Salud 268 0.01 (34) -
Susalud S.A. 10(Salud 32 0.00 4 -
Suratep S.A. 22|AR.P. 1,183 0.00 289 -
Suramericana B.V.I. 25,569,462 |Financiera 14,504,538 35.82| (45,099,880) -
Seriauto S.A. 10|Servicios 82 0.00 1 -
$5,055,786,728 514,932,565

Del valor total de las inversiones, $1,087,221,584, se encuentran restringidos para garantizar préstamos otorgados a la

Compaiiia.

Las inversiones de no controlantes se evaltuan y se califican bajo el riesgo crediticio; afectando el estado de resultados en
$2,095,307 y $16,667,867 para los afios 2006 y 2005, respectivamente.

Provision de inversiones
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El movimiento de la provision de inversiones por los afios que terminaron el 31 de diciembre es el siguiente:
2006 2005
Saldo inicial S 7,729,657 12,298,609
Provision ajuste por inflacion (1) 3,077,596 1,590,537
Reintegro a cuentas de resultado (677) (5,923,992)
Cancelacion provision — ventas (28,987) (235,497)
Saldo final 10,777,589 7,729,657

Provision riesgo crediticio

Saldo inicial 53,248,614 42,456,874
Provision cargada a gastos de operacion (1) 2,095,307, 16,667,867
Reintegro a cuentas de resultados - (41,910,820)
Saldo fusién Corfinversiones S.A. . 36,034,693
55,343,921 53,248,614
$ 66,121,510 60,978,271

(1) Total provision segun estado de resultados $5,172,903 y $18,258,404, para los afios 2006 y 2005, respectivamente.

El siguiente es un detalle de la inversiones contabilizadas por el sistema de método de participacion patrimonial:

2006
Compaiiia Activo Pasivo| Patrimonio] Utilidad o Pérdida
Portafolio de Inversiones Suramericana
S.A. 4,811,706,846 204,185,305 4,607,521,541 148,266,021
Inversura S.A. 2,436,395,874 3,826,758 2,432,569,116 155,029,064
Cia Suramericana de Construcciones S.A. 448,869,284 3,675,342 445,193,942 33,142,290
Suratep S.A. 339,522,518 290,057,768 49,464,750 13,923,853
Seriauto S.A. 5,062,698 2,015,180 3,047,518 17,407
| P S Punto de Salud S.A. 12,541,489 9,962,896 2,578,593 (2,146,451)
Enlace Operativo S.A. 784,178 268,529 515,649 (449,434)
Suramericana B.V.l. Corp 31,233,020 0 31,233,020 (4,384,882)
Susalud S.A. 111,667,832 79,063,944 32,603,888 7,773,886
$ 8,197,783,739 593,055,722 7,604,728,017 351,171,754
Efecto en resultados por el método de participacion utilidad (pérdida), neta 248,088,699
Efecto en el activo 748,435,743
Efecto en el superavit por el método de participacion 500,347,044
2005
Compaiiia Activol Pasivo Patrimonio|]  Utilidad o Pérdida
Portafolio de Inversiones Suramericana
S.A. 3,171,111,773 161,425,055 3,009,686,718 311,490,746
Inversura S.A. 1,874,402,901 2,039,747 1,872,363,154 486,688,159
Inversiones SPC S.A. 2,232,461,500 139,892,411 2,092,569,089 18,715,726
Cia Suramericana de Construcciones S.A. 470,142,748 30,711,866 439,430,882 (89,347,523)
Suratep S.A. 276,388,742 236,147,692 40,241,050 12,286,667
Seriauto S.A. 4,223,381 1,325,683 2,897,698 20,703
| P S Punto de Salud S.A. 10,332,979 5,807,668 4,525,311 (565,400)
Suramericana B.V.l. Corp 51,620,988 11,124,151 40,496,837 (125,919,383)
Susalud S.A. 110,519,970 78,081,450 32,438,520 8,177,377
$ 8,201,204,982| 666,555,723 7,534,649,259 621,547,072
Efecto en resultados por el método de participacion utilidad (pérdida), neta 514,932,565

Efecto en el activo

Efecto en el superavit por el método de participacion

2,459,541,552
1,858,442,340

El siguiente es un detalle de la composicion patrimonial de las compafias contabilizadas por el sistema de método de

participacion patrimonial:
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2006
Utilidad o .
Comafi . | Perdidadef Vtidado Total
ompanfia Capital Reservas Superavit Eiercici Pérdida del . )
jercicio Eiercici Patrimonio
Anterior] jercicio
Portafolio de Inversiones Suramericana
S.A. $ 11,185,037 632,229,230|3,834,013,771| (18,172,519) 148,266,0204,607,521,539
Inversura S.A. 60,943| 832,274,792|1,445,204,317 -| 155,029,064/2,432,569,116
Cia Suramericana de Construcciones
S.A. 8,086,682 35,160,222| 429,985,449| (61,180,702)] 33,142,291| 445,193,942
Enlace Operativo S.A. 1,000,000 E 15,083 e (499,435) 515,648
Suratep S.A. 12,985,959 16,526,358 6,028,579 - 13,923,853| 49,464,749
Seriauto S.A. 355,000 103,101 2,572,010 . 17,407 3,047,518
| P S Punto de Salud S.A. 1,680,000 19,628 3,590,902 (565,476)] (2,146,451) 2,578,603
Suramericana B.V.l. Corp 159,827,713 . (794,791)[(123,415,020)] (4,384,882)] 31,233,020
Susalud S.A. 21,060,000 2,524,303 1,245,700 e 7,773,885 32,603,888
Las acciones poseidas en compafiias controlantes son acciones ordinarias.
2005
Utilidad o} -
. . | Perdidade Vtilidado Total
Compaiiia Capital Reservas Superavit] Eiercici Pérdida del . )
jerciciol Eiercici Patrimonio
; jercicio
Anterior]
Portafolio de Inversiones
Suramericana S.A. $8,674,600( 320,733,863|2,368,787,508 - 311,490,747|3,009,686,718
Inversura S.A. 60,943| 385,321,143|1,000,292,910 -| 486,688,159|1,872,363,155
Inversiones SPC S.A. 21,132 10,566|2,134,084,074| (60,262,409) 18,715,726/2,092,569,089
Cia Suramericana de Construcciones|
S.A. 8,086,682 140,204,169 380,487,555 -| (89,347,524) 439,430,882
Suratep S.A. 12,985,959 12,840,918 2,127,506 -| 12,286,667 40,241,050
Seriauto S.A. 355,000 82,399 2,439,596 - 20,703 2,897,698
| P S Punto de Salud S.A. 1,680,000 19,628 3,391,083 - (565,400) 4,525,311
Suramericana B.V.l. Corp 110,724,684 - 3,345,249 - (73,573,096)] 40,496,837
Susalud S.A. 21,000,000 1,696,926 1,564,217 . 8,177,377 32,438,520
NOTA 5 — DEUDORES
El siguiente es el detalle de la cuenta deudores al 31 de diciembre:
2006 2005
Compaifiias vinculadas:
Compaiiia Suramericana de Construcciones S.A. $ - 25,036,028
Dividendos por cobrar 20,759,253 12,189,065
Intereses por cobrar 14,302 593,997
Anticipo de impuestos 6,090,103 3,631,378
Anticipo empleados 561 37
$ 26,864,219 41,350,505
NOTA 6 - VALORIZACIONES
El siguiente es el detalle de las valorizaciones al 31 de diciembre:
| 2006 2005
Inversiones permanentes renta variable:
Valorizaciones $ 2,537,026,936 2,068,078,876
Desvalorizaciones (2,610) (75,875)
$ 2,537,024,326 2,068,003,001

Las compaiiias que registran valorizacién (desvalorizacién) al 31 de diciembre son las siguientes:
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i . Costo| Valor . .
Razén social . ) Valorizacién Desvalorizacién
ajustado Comercial
Enka de Colombia S.A. $ 15,799,325 11,363,432 11,004,165 -
Textiles Fabricato Tejicondor S.A. 1,618,773 6,692,682 5,073,909 -
Cementos Argos S.A. 2,409,359 5,294,648 2,885,288 -
Proteccion S.A. 36,036,684 78,384,739 42,348,055 -
Bancolombia S.A. 396,993,646 1,138,905,562 741,911,916 -
Grupo  Inversiones  Nacional — de 359,711,070 1,570,012,935 1,210,301,865 ;
Chocolates S.A.
Almacenes Exito S.A 15,120,957 39,882,391 24,761,434 -
Makro Supermayorista S.A. 4,450,662 2,524,103 1,103,975 -
Inversiones Argos S.A. 485,278,811 943,198,749 457,919,938| -
Compafiia de Inversiones La Merced S.A. 18,513,338 48,003,033 29,489,695 -
Comercial Inmobiliaria Internacional S.A. 51,322,047 26,574,919 8,835,447 -
Servicios Nacional de Chocolates S.A. 5,075 2,466 2,610
Sodexho Colombia S.A. 736,941 831,116 94,175 -
Sodexho Pass Colombia S.A. 786,666 843,308 56,642 -
Derechos Fiduciarios 8,465,581 9,776,109 1,240,432 -
$ 1,397,248,935 3,882,290,192 2,537,026,936 2,610
2005
. ) Costo Valor o o
Razon social . . Valorizacion Desvalorizacion
ajustado Comercial
Enka de Colombia S.A. $ 15,108,914 15,868,070 15,508,803 -
Confecciones Colombia S.A. 81,097 88,481 7,384 -
Textiles Fabricato Tejicondor S.A. 2,896,545 8,450,526 5,553,981 -
Promotora Hoteles de Turismo S.A. 541,418 1,067,931 526,513 -
Cementos Argos S.A. 2,300,785 5,256,863 2,956,078 -
Proteccion S.A. 34,461,926 273,633,855 239,171,929 -
Bancolombia S.A. 278,950,024 872,548,114 593,598,090 -
Inversiones Nacional de Chocolates S.A. 324,704,027 1,058,482,148 733,778,121 -
Almacenes Exito S.A 14,092,205 18,555,853 4,463,648 -
Novaventa S.A. 76,552 - - 75,875
Inversiones Argos S.A. 352,844,447 808,837,281 455,992,834 -
g.ct)o\n-wpama de Inversiones La Merced 17,704,328 33.280,019 15,575,691 )
Vidrio Andino S.A. 6,077,904 6,156,727 78,823 -
Derechos Fiduciarios 9,646,494 10,513,475 866,981 -
$ 1,059,486,666 3,112,739,343 2,068,078,876 75,875

NOTA 7 - PAPELES COMERCIALES

Durante el afio 2004 la Superintendencia de Valores autorizo la emision rotativa de $150,000,000 de Papeles Comerciales con
un valor nominal de $1.000.000 (pesos) por Papel Comercial, los cuales fueron inscritos en la Bolsa de Valores de Colombia
S.A., colocados en su totalidad en el mercado el 12 de agosto de 2004. Los Papeles Comerciales tienen una calificaciéon DP1+
por parte de la firma calificadora Duff & Phelps de Colombia S.A, estos fueron cancelados en su totalidad en agosto 2006.

El siguiente es el detalle de papeles comerciales al 31 de diciembre:

2005

Capital Intereses Modalidad VenC|m|en|t\z Cornentgs Intereses causados
enos 1 afno

$ 105,000,000 DTF +0.20 AV. $ 105,000,000 2,962,025

45,000,000 DTF +0.43 AV. 45,000,000 3,185,351

$ 150,000,000 $ 150,000,000 6,147,375

NOTA 8 - OTRAS OBLIGACIONES FINANCIERAS

El siguiente es el detalle de otras obligaciones financieras al 31 de diciembre :

2006
Emisor Capital|Intereses Garantia Vencimiento Corrlentgs
Menos 1 afio
Portafolio Suramericana de Inversiones S.A. $ 85,913,886]- |Pagaré $ 85,913,886
Bamademucmon:
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2005
Emisor Capital|Intereses Garantia Vencimiento Corrlentgs
Menos 1 afio
Inversiones SPC S.A. 22,252,948|- 22,252,948
Portafolio Suramericana de Inversiones S.A. 20,233,272|- Pagaré ¢ 20,233,272
$ 42,486,220 $ 42,486,220
NOTA 9 - CUENTAS POR PAGAR
El siguiente es el detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre:
2006 2005
Proveedores $ 38,217 311,871
Costos y gastos 13,338 6,166,141
Dividendos 23,439,024 18,103,330
Retencion en la fuente 78,042 64,911
Impuesto a las ventas retenido 7,986 34
Acreedores varios 72,552 79,949
Retenciones y aportes némina 38,617 33,143
$ 23,687,776 24,759,379
NOTA 10 - INGRESOS RECIBIDOS POR ANTICIPADO
El siguiente es el detalle de los dividendos decretados no exigibles al 31 de diciembre:
| 2006 2005
Almacenes Exito S.A. 188,755 186,185
Colinversiones S.A. 55,314 110,411
Grupo Nacional de Chocolates S.A. 5,142,092
$ 5,386,160 296,596
NOTA 11 - PASIVOS ESTIMADOS Y PROVISIONES
El siguiente es el detalle de los pasivos estimados y provisiones al 31 de diciembre:
| 2006 2005
Provision de renta y complementarios $ 6,158,424 7,004,424
Industria y Comercio 1,431,171 2,190,185
Sobretasa Impuesto de renta 505,400 590,000
$ 8,094,995 9,784,609

NOTA 12 - CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO

El capital autorizado de la sociedad esta constituido por 500.000.000 acciones de valor nominal $187.50 (pesos) cada una. El
Capital Suscrito y Pagado al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es de 457.396.624 acciones

NOTA 13 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con disposiciones legales, la Compafia debe constituir una reserva legal apropiando el 10% de las utilidades
liquidas de cada ejercicio, hasta llegar al cincuenta por ciento del capital suscrito. La reserva podra ser reducida a menos del
cincuenta por ciento del capital suscrito, cuando tenga por objeto enjugar pérdidas en exceso de utilidades no repartidas. La
reserva no podra destinarse al pago de dividendos, ni a cubrir gastos o pérdidas durante el tiempo en que la Compafiia tenga
utilidades no repartidas.

Por decision de la Asamblea de Accionistas, esta reserva puede incrementarse en exceso del cincuenta por ciento (50%) del
capital suscrito, exceso que quedara a disposiciéon de la Asamblea para cuando lo considere cambie su destinacion.

NOTA 14 - RESERVAS OCASIONALES

El siguiente es el detalle de las reservas ocasionales al 31 de diciembre:

| 2006 | 2005
Decreto 2336 de 1995 L 383,432,691 144,853,415
(Utilidad no realizada, generada por la valoracion de inversiones)
Para proteccién de inversiones 1,261,900,227 637,960,485
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A disposicién de la Junta Directiva - 2,539,570
$ 1,645,332,918 785,353,470
NOTA 15 - CUENTAS DE ORDEN
El siguiente es el detalle de las cuentas de orden al 31 de diciembre:
2006 2005
Cuentas de orden deudoras:
Deudoras fiscales $ 1,205,512,015 474,668,962
Valores entregados en garantia 1,363,908,778 1,087,221,584
Ajustes por inflacion activos 816,773,895 515,495,273
Activos Castigados 3,038,572 3,016,376
3,389,233,260 2,080,402,195
Cuentas de orden acreedoras:
Ajuste por inflaciéon patrimonio 957,241,543 655,301,691
Acreedoras fiscales 163,155,510 12,280,996
Valores recibidos en garantia - 25,197,788
$ 1,120,397,053 692,780,475

NOTA 16 - VINCULADOS ECONOMICOS

Para las transacciones con partes relacionadas se tomaron las siguientes compafias:
Compaiiia Suramericana de Seguros S.A.

Compafia Suramericana de Seguros de Vida S.A.

Compafiia Suramericana de Construcciones S.A.

Servicio de Reparacion Integral Automotriz Ltda. Seriauto

Compafia Suramericana de Capitalizacion S.A.

Administradora de Fondos de Inversion Suramericana S.A.

Compafiia Suramericana de Servicios de Salud S.A. Susalud medicina prepagada
Centro para los Trabajadores I.P.S.S.A.

I.P.S. Punto de salud S.A. Asistencia medica y odontoldgica

Compaiiia Suramericana Administradora de Riesgos Profesionales y Seguros

de Vida S.A. Suratep

Portafolio de Inversiones Suramericana S.A.

Enlace Operativo S.A.

Sociedad Inversionista Andnima S.A.

Suramericana BVI Corp.

Inversura BVI Corp.

Interoceanica de Seguros S.A.

Inversura S.A.

Inversiones GVCS S.A

Miembros de Junta Directiva:
José Alberto Vélez Cadavid

Luis Fernando Vergara Munarriz
Carlos Enrique Piedrahita Arocha
Dario Munera Arango

Alberto Espinosa Lépez.

Antonio de Roux Rengifo

Jorge Ignacio Acevedo Zuluaga
Jorge Mario Velasquez Jaramillo
Jorge Eusebio Arango Lépez
Ricardo Toro Ludeke

Juan Guillermo Londofio Posada
Lucia Margarita Gonzalez Gonzalez

Accionistas que sean beneficiarios reales del 10% o mas del total de las acciones en circulacion.
Representantes Legales.

Administradores:

David Emilio Bojanini Garcia

Andrés Bernal Correa

Rodrigo Ferreira Camacho
Fernando Ojalvo Prieto
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El siguiente es el detalle de los saldos y transacciones con los vinculados econdémicos por los afios que terminaron el 31 de

diciembre:
2006 2005
Activos — Deudores
Cia. Suramericana de Costrucciones S.A. $ - 25,036,028
Pasivo
Otras obligaciones financieras
Inversiones SPC S.A. - 22,252,948
Portafolio de Inversiones Suramericana S.A. 85,913,886 20,233,272
Acreedores varios
Cia. Suramericana de Seguros S.A. 69,871 79,949
$ 85,983,757 42,566,169
Gastos
Operacionales
Cia. Suramericana de Seguros S.A. $ 10,655 11,852
No operacionales
Portafolio de Inversiones Suramericana S.A. - 2,666,077
$ 10,655 2,677,929

NOTA: Las operaciones con partes relacionadas fueron realizadas a precios y en condiciones normales de mercado.

El detalle de los honorarios de los miembros de junta directiva se encuentran relacionados en el anexo al balance Articulo 446

del Cadigo de Comercio.

A diciembre 31 de 2006 y 2005 la Compafiia no tiene registrado operaciones con Representantes Legales, Administradores y

accionistas que sean beneficiarios reales del 10% o mas de las acciones en circulacion.

NOTA 17 - PERDIDA POR EXPOSICION A LA INFLACION

El siguiente es el detalle de la pérdida por correccidon monetaria en los afios que terminaron el 31 de diciembre:

| 2006 2005
Inversiones $ 301,415,519 171,147,111
Propiedades Planta y Equipo 8,716 1,322
Depreciacion Acumulada (Db) (1,164) (49)
Otros Activos 960 -
Patrimonio (301,939,852) (171,736,778)

$ (515,821) (588,394)

NOTA 18 - IMPUESTO SOBRE LA RENTA

La siguiente es la conciliacién entre la utilidad contable y la renta gravable estimada por los afios que terminaron el 31 de

diciembre: Resultados del ejercicio y la renta liquida gravable:

2006 2005
Utilidad antes de impuesto sobre la renta $ 338,570,053 956,633,611
Mas partidas que incrementan la utilidad fiscal:
Multas y sanciones en el pago de impuestos - 1,373
Provisiones no deducibles que constituyen diferencia temporal 1,319,003 2,204,380
Provisiones no deducibles que constituyen diferencia Permanente 5,172,903 18,258,404
Pérdida en la venta de acciones 1,763,982 8,491,438
Impuesto no deducibles de vehiculos 4,745 1,585
Dividendos de inversiones permanentes de controlantes 20,861,940 21,585,558
Impuestos no deducibles sobre instrumentos publicos - 54,810
Gravamen Movimientos Financieros 27,646 16,320
Valorizacion a precios de mercado 16,801 -
Impuesto al patrimonio 439,813 124,159
Ingreso adicional por correccién monetaria fiscal 17,509,490 22,022,574
Pérdida en método de participacion 1,845,327 59,586,820
Otros gastos no deducibles 2,674,336 6,926,748
Sobretasa impuesto de renta 505,000 590,000
Menos partidas que disminuyen la utilidad fiscal:
Reintegro impuesto de renta -
Pago Impuesto Industria y Comercio (2,718,178) (417,394)
Utilidad en venta de inversiones (6,470,278) (26,244,732)
Reintegro provision de inversiones (677) (47,834,812)
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2006 2005
Reintegro impuesto de industria y comercio (638,337) -
Utilidad método de participacion (249,934,026) (574,519,385)
Excesos de renta ordinaria sobre renta presuntiva (19,283,518) (42,756,050)
Reintegro provision impuesto de renta - (112,199)
Amortizacién pérdidas fiscales - (26,185,596)
Dividendos y participaciones no gravados (92,839,985) (126,199,514)
Ingresos por valoracién inversiones de renta variable (18,826,040) (248,504,655)
Total renta gravable estimada - 3,723,443
Renta presuntiva aplicable sobre patrimonio liquido 13,648,649 16,857,143
Provision Impuesto sobre la renta a la tasa nominal 35% * 4,777,027 5,900,000
Mayor valor provisionado (2%) 272,973 1,104,424
Provision sobretasa impuesto a la renta 10% 505,000 590,000
Total provision Impuesto sobre la renta y complementarios $ 5,555,000 7,594,424

(*) Para el afio 2006, la tarifa del impuesto sobre la renta es del 35% segun lo establecido en la Ley 223 de 1995. No obstante
la Compaiiia provisiona un porcentaje del 37% en razon al litigio que se tiene por el contrato de estabilidad tributaria suscrito
con la Administracion de impuestos.

Para el afio 2006, segun lo establecido en la Ley 863 de 2003 y la Ley 788 de 2002 respectivamente se creé una sobretasa de
impuesto sobre la renta equivalente al 10% basico de renta, la Compafiia liquidé y contabilizé la sobretasa.

Para el afio de 2006 la ley 788 de 2002 cred la sobretasa de renta equivalente al 10% del impuesto de renta . Esta sobretasa
fue liquidada y contabilizada por la Compainiia en la cuenta de sobretasas y otros

La ley 1111 de diciembre 27 de 2006 establece modificaciones muy importantes relacionadas con el aspecto impositivo a partir
del afio gravable de 2007, asi:

Es deducible del impuesto de renta el cien por ciento (100%) de los impuestos de industria y comercio, avisos y tableros y
predial efectivamente pagados.

Se podran compensar las pérdidas fiscales reajustadas fiscalmente sin limitacion en

el tiempo de amortizacion.

La deduccién por inversiones en activos fijos productivos pasa del 30% al 40%, aun adquiridos bajo la modalidad de Leasing
Financiero. Cuando se haga uso de este beneficio no se podra acoger al beneficio de auditoria.

No aplica la deduccién cuando la transaccion se realice entre filiales o vinculados econémicos .

Los contribuyentes nacionales que perciban rentas de fuente extranjera , sujetas a impuesto en el pais de origen podran
descontar del impuesto de renta en Colombia , el impuesto pagado por dichas rentas en el exterior.

Los servicios de aseo, vigilancia y empleo temporal estaran sometidos a la tarifa del 1.6% por concepto de impuesto sobre las
ventas .

Para la aceptacion de costos y deducciones por pagos al exterior se requiere acreditar la consignacién del respectivo impuesto
retenido en la fuente.

Disminuye la tarifa de renta presuntiva sobre el patrimonio liquido del 6% al 3%.

La tarifa de impuesto de renta para las sociedades pasa del 35% al 33%. Si embargo para el afio de 2007 esta sera del 34%.
Se elimina la sobretasa del impuesto de renta que para el afio 2006 era 10%.

Se eliminan los ajustes integrales por inflacion fiscales . Por lo tanto la utilidad generada en la venta de activos con mayor de
dos afios sera ganancia ocasional.

Se crea el impuesto al patrimonio para los afios gravables 2007 al 2010, con tarifa del 1.2% por cada afio gravable sobre el
patrimonio liquido al primero de enero de 2007 mayor de 3 mil millones de pesos. Este impuesto se paga en dos cuotas.

Se elimina el impuesto de remesas del 7%.

El impuesto de timbre se elimina gradualmente pasando del 1.5% al 1% para el afio 2008, el 0.5% para el afio de 2009 y cero
% para el 2010.

Sera deducible del impuesto de renta el 25% del Gravamen a los Movimientos Financieros efectivamente pagado.

Para unificar y facilitar el cumplimiento de las obligaciones tributarias se crea la UVT

NO HAN CERRADO ACTIVOS
(Unidad de Valor Tributario) que para el afio 2007 tiene un valor de $20.974

La siguiente es la conciliacion entre el patrimonio contable y fiscal:

| 2006 2005
Patrimonio contable $ 10,086,417,732 8,571,239,197
Mas partidas que incrementan el patrimonio para efectos fiscales:
Provision no deducible que constituye diferencia Temporal 2,539,595 540,666
Ingresos anticipados dividendos 5,386,160 296,596
Menos dividendos no exigibles (5,386,160) (296,596)
Patrimonio fiscal $ 10,088,957,327 8,574,214,974

El saldo neto de la cuenta correccién monetaria contable, difiere de la cuenta correccién monetaria fiscal por lo siguiente:
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Correccién monetaria contable $ 515,821 (588,394)
Menos Ingreso adicional al fiscal por ajustes a las Acciones 104,664,150 27,068,982
Mas ajuste al patrimonio fiscal sobre el contable (87,154,660) (5,046,408)
Correccién monetaria fiscal $ 18,025,311 21,434,180

El siguiente es un detalle de las pérdidas fiscales por amortizar, ajustadas por inflacién al 31 de diciembre:

Ao 2006 2005
Generadas en: 1999 $ - -

2000 - 26,185,595
Total pérdidas $ - 26,185,595

Las pérdidas fiscales obtenidas con antelacion al afio 2003 se pueden compensar con la renta liquida determinada, dentro de
los cinco afios siguientes al periodo fiscal en el cual se genero.

El siguiente es un detalle de los excesos de renta presuntiva ajustados por inflacién al 31 de diciembre de 2005:

Afio | 2006 2005
Generadas en: 2002 $ - 15,181, 924
2003 10,053,148 12,813,332

2004 12,616,924 14,760,764

2005 17,615,490 -

$ 40,285,562 42,756,050

El exceso de renta presuntiva se puede compensar con la renta bruta determinada dentro de los cinco afos siguientes al
periodo fiscal en el cual se generé. Las declaraciones de renta de los afios 2005 y 2004 se encuentran en firme por la
aplicacién del beneficio de auditoria.

NOTA 19 - PRESENTACION

Algunas cifras de los estados financieros de 2005 fueron reclasificadas para propdsitos comparativos con el afio 2006.

NOTA 20 - EVENTOS SUBSECUENTES

En acta de Junta Directiva niumero 114 del 26 de octubre de 2006 se aprobd la emision de papeles comerciales de
Suramericana de Inversiones S.A. Suramericana, que seran ofrecidos mediante oferta publica en el mercado primario; solicitud
que se encuentra en tramite ante la Superintendencia Financiera de Colombia para su estudio y aprobacion, la cual fue radicada
bajo el numero 2007004397-000-000
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DE LAS SOCIEDADES EN LAS QUE GRUPO DE INVERSIONES SURAMERICANA S.A. ES

6.2
CONTROLANTE
Esta informacion se encuentra en el Anexo No.3 (medio magnético). Dicha informacion hace parte integrante del

presente Prospecto de Informacion.
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7. CAPITULO VIl - INFORMACION SOBRE RIESGOS DEL EMISOR

7.1 FACTORES MACROECONOMICOS

La rentabilidad real de la Emisiéon puede verse afectada por factores como variabilidad de las tasas de interés, la
devaluacion, inflacién, volatilidad en los indices y la evolucidon econémica del pais y demas factores que afectan el
mercado de valores en general. El factor macroecondmico que potencialmente pueda afectar la rentabilidad real
de los valores que se ofrecen es la variabilidad de las tasas de interés.

RIESGO MACROECONOMICO

El gobierno colombiano y la mayor exposicién econémica a los mercados globales han ejercido una influencia
importante en la economia del pais, la cual a su vez puede reflejarse directa o indirectamente en el desarrollo de
las empresas, dentro de las cuales se encuentra Grupo de Inversiones Suramericana.

El desempefio de la Entidad Emisora y en especial su situacion financiera podran verse afectados positiva o
negativamente por fluctuaciones en las condiciones macroecondémicas del pais, tales como, inflacion, devaluacion
y especialmente, la exposicion a los movimientos bursatiles.

7.2 DEPENDENCIA EN PERSONAL CLAVE
Para los fines de su direccion y administracion, la Sociedad tiene los siguientes 6rganos:
ASAMBLEA GENERAL DE ACCIONISTAS; JUNTA DIRECTIVA, y PRESIDENTE

La representacion legal y la gestién de los negocios sociales sera multiple y estard simultdneamente a cargo de
cada uno de los siguientes funcionarios: a) De un Presidente; b) de uno o mas vicepresidentes; y c) para efectos
de la representacion legal judicial de la Entidad Emisora, tendra igualmente la calidad de representante legal el
Gerente Juridico (0 su suplente), quien representara a la sociedad ante las autoridades jurisdiccionales,
administrativas, policivas, entidades centralizadas y descentralizadas del estado. Todos ellos seran designados
por la Junta Directiva para un periodo de un (1) afio, reelegibles indefinidamente y removibles por ella en
cualquier tiempo. Todos los empleados de la Sociedad, a excepcién del Revisor Fiscal y de los dependientes de
éste, si los hubiere, estaran subordinados al Presidente en el desempefio de sus cargos.

En el tema de estructura interna la Sociedad cuenta con un &rea de Talento Humano que responde por la
cuidadosa seleccioén de los empleados que se contraten. Para ello se tienen politicas de contratacion para la
seleccion de los empleados. Adicionalmente se elaboran planes de formacion y desarrollo profesional. Estos
planes comprenden sistemas de seguimiento a cada uno de los funcionarios de tal forma que se garantice que
durante su permanencia en la Sociedad éstos observaran un comportamiento adecuado con sus niveles de
responsabilidad dentro de la Sociedad y en su entorno social. Asi mismo, se tiene elaborada una descripcion de
todos los cargos de la Sociedad a todos los niveles, en la cual se definen las funciones y responsabilidades de los
empleados. Esto permite evidenciar una adecuada segregacion de funciones y que el conocimiento, la
administracion y la toma de decisiones no estan en cabeza de una sola persona.

Tal y como se expresa en el Codigo de Buen Gobierno el Presidente tiene como responsabilidad promulgar que
en la Entidad Emisora se dé un proceso de sucesion en los diferentes cargos de direccion para lo cual se apoya
en un programa de formacion de personal, cuyo objetivo primordial tiene que ver con la adecuada sucesion en las
posiciones relevantes de la empresa, con el fin de mantener unas directrices corporativas estables en el tiempo.

7.3 DEPENDENCIA EN UN SOLO SEGMENTO DE NEGOCIO

Grupo de Inversiones Suramericana es una compafiia Inversionista, dedicada a la inversién, por lo tanto no tiene
un segmento de negocio especifico.

Sin embargo como compafiia holding, Grupo de Inversiones Suramericana posee un amplio portafolio de
inversiones, diversificado en diferentes sectores econémicos como: servicios financieros, seguros y seguridad
social, alimentos, cemento, entre otros.
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Inversiones Grupo de Inversiones Suramericana

Valor Comercial del Portafolio

Cifras en Millones de Col$ Otros
30-Jun-09 3,2%
Valor Alimentos Financiero
Sector Comercial Part. 26,6% 35,7%

Financiero 3.775.289 35,7%

Cementos 2.722.347 25,7%

Seguros y Seguridad Social 930.975 8,8%

Alimentos 2.819.825 26,6%

Otros 338.520 3,2% Seguros y

Total 10.586.956 100,0% Seguridad

Social
8,8% Cementos

Incluye a: Grupo de Inversiones Suramericana;
25,7%

Suramericana BVI; Inversiones y Construcciones
Estratégicas; Portafolio Suramericana y Otrabanda;
excluyendo el valor comercial de elllas mismas.

7.4 INTERRUPCION DE LAS ACTIVIDADES DE LA ENTIDAD EMISORA OCASIONADAS POR
FACTORES DIFERENTES A LAS RELACIONES LABORALES

Grupo de Inversiones Suramericana es una compafia Inversionista, dedicada a la inversion, por lo tanto no se ve
afectada por la interrupcién de actividades diferentes a las ocasionadas por factores laborales.

Ademas la Organizacion cuenta con planes de contingencia y de continuidad del negocio para eventos, muchas
veces, externos. Estos incluyen contingencias de tipo tecnoldgico, de comunicaciones y de respaldo de la
informacién, de manera que los inversionistas no se verian afectados por la interrupcién de la operacion.

7.5 MERCADO SECUNDARIO PARA LOS VALORES OFRECIDOS

Los valores ofrecidos se encuentran inscritos en la Bolsa de Valores de Colombia razén por la cual se podran
negociar en el mercado secundario.

7.6 HISTORIAL RESPECTO DE LAS OPERACIONES DEL EMISOR

La Entidad Emisora cuenta con acciones inscritas en la Bolsa de Valores de Colombia desde 1997,
adicionalmente la Entidad Emisora es recurrente en el mercado publico de valores desde el afio 1945, cuando
aun no se habia hecho la escisidon de la actividad aseguradora de la inversionista de la Compafiia Suramericana
de Seguros S.A. A continuacion se detallan las emisiones realizadas desde 1997:

e Al 1 de enero de 1998 Suramericana de Inversiones tenia 61,021,654 provenientes de Suramericana de
Seguros

e En abril de 1998, la Entidad Emisora realizo un proceso de split, en el cual se dividié por 4 el valor nominal de
la accién y se multiplico por 4 el numero de acciones, quedando con 244,086,616 acciones en circulacion

e En el afio 2001, la Entidad Emisora emiti6 80,913,384 acciones a $1,100 por accién, quedando con
325,000,000 acciones en circulacion

e En el afio 2002, la Entidad Emisora emite 22,908,236 acciones a $1,100 por accién, como pago de dividendo
en especie, quedando con 347,908,236 acciones en circulacién

e En el afio 2003, la Entidad Emisora emite 16,784,773 acciones a $2,100 por accidén, como pago de dividendo
en especie, quedando con 364,693,009 acciones en circulacion

e En el afio 2004 se hizo la primera emision de papeles comerciales por $150,000 millones calificada DP1+
En el afio 2005 se registraron emisiones por 92,703,615 acciones, discriminada asi: Suscripcion de acciones
por 18,000,000; emisidon sin desecho de preferencia para Compafia Colombiana de Inversiones por
8,141,256 y 66,562,359 acciones por la fusion con la Comparia Conlinversiones; quedando con 457,396,624
acciones en circulacion
En el afio 2007 se hizo una nueva emision de papeles comerciales por $250,000 millones calificada DP1+

e En el afio 2007, la Entidad Emisora emitié 11,640,636 acciones por el proceso de fusién con la Compafia
SIA Inversiones, quedando con 469,037,260 acciones en circulacion
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e En el afio 2009 se obtuvo una nueva autorizacién para realizar oferta publica de papeles comerciales por
$250,000 millones calificada DP1+.

Las emisiones de papeles comerciales han sido calificadas por Duff and Phelps de Colombia.
Adicionalmente la Entidad Emisora conserva informacion histérica de las operaciones lo que le permite realizar

analisis de riesgos potenciales y tomar medidas a partir de riesgos ya materializados al tener indicadores que le
permiten monitorear el desempefio de la emisién o el resultado de la misma.

7.7  OCURRENCIA DE RESULTADOS OPERACIONALES

Grupo de Inversiones Suramericana no ha presentado resultados negativos, nulos o insuficientes en los ultimos 3
anos, tal como se observa a continuacion:

Utilidad Operacional
Cifras en Millones de pesos

Descripcion 2008 2007 2006
Ingresos operacionales 308,848.5 272,621.5 359,849.1
Gastos operacionales de administracion 11,773.6 8,463.6 13,422.9
Utilidad operacional 297,074.9 264,157.9 346,426.2

Mensualmente se realiza el monitoreo de los resultados operacionales en la Junta Directiva lo que permite tomar
acciones oportunamente para garantizar los resultados.

7.8 INCUMPLIMIENTOS EN EL PAGO DE PASIVOS

Grupo de Inversiones Suramericana siempre ha atendido sus compromisos bancarios y bursatiles en los términos
acordados.

7.9 LA NATURALEZA DEL GIRO DEL NEGOCIO

El giro ordinario del negocio comprende la inversidén y enajenacion en bienes muebles e inmuebles, asi como
recaudo y pago de dividendos y rendimientos financieros. Adicionalmente, incluye celebrar operaciones de crédito
dando o recibiendo de o0 a sus socios o a terceros dinero en mutuo sin que esto implique desarrollo de actividades
de intermediacién financiera, como actividad ocasional y sin interés especulativo y con el Unico objeto de la
consecucion de fondos requeridos para el cumplimiento del fin social.

Las operaciones de inversién se manejan bajo parametros establecidos por la Junta Directiva de la Sociedad. Se
determinan las entidades con las cuales se manejan inversiones y se asignan limites maximos a invertir. La
Junta Directiva cuenta con un Comité de Auditoria y Finanzas que se encarga de crear cultura de control en la
Sociedad, dar aplicacion al Cédigo de Etica y evaluar los aspectos contables y financieros, la planeacion
financiera, los planes de contingencia y los procesos internos de identificacion y manejo de riesgos y las demas
funciones que le asignen las normas vigentes.

RIESGO DE MERCADO

El desempefio de la Entidad Emisora podra verse afectado favorablemente o desfavorablemente por
fluctuaciones en las condiciones macroecondmicas del pais y de los mercados financieros mundiales. Estas
fluctuaciones afectan directamente a los mercados accionarios y de dinero; las oscilaciones en precios de éstos
mercados afectan el Balance de la Entidad Emisora en cuanto al valor de sus activos y en el Estado de
Resultados los rubros de ingresos y egresos. Periédicamente se hacen andlisis del impacto que tienen estas
variables podria tener en los resultados de la Entidad Emisora.

RIESGO DE CREDITO

Para la gestion de este riesgo la Entidad Emisora ha desarrollado una metodologia para la asignacion de cupos,
limites y controles asi como procedimientos para el monitoreo y control del riesgo de crédito; para esto se tienen
definidas unas politicas y que se hace seguimiento permanentemente.
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RIESGO DE LIQUIDEZ

La Entidad Emisora desarrolla una estrategia de administracion de liquidez para corto y largo plazo de acuerdo
con las politicas impartidas por la junta directiva y la alta gerencia, las cuales contemplan los aspectos
coyunturales y estructurales que influyen en la entidad con el fin de evitar situaciones en las cuales la entidad sea
incapaz de cerrar las operaciones en las condiciones inicialmente pactadas o incurra en costos excesivos para su
cumplimiento.

RIESGO DE OPERACION

La Organizacién cuenta con planes de contingencia y de continuidad del negocio para eventos, muchas veces,
externos. Estos incluyen contingencias de tipo tecnoldgico, de comunicaciones y de respaldo de la informacion,
de manera que los inversionistas no se verian afectados por la interrupcion de la operacion.

7.10 RIESGOS POR CARGA PRESTACIONAL , PENSIONAL, SINDICATOS

La Entidad Emisora siempre ha venido realizando adecuadamente las provisiones del pasivo prestacional. De
otro lado la Entidad Emisora no tiene sindicatos ni pasivo pensional.

Todos los empleados se encuentran bajo el régimen de la Ley 50.

7.11 RIESGOS DE LA ESTRATEGIA ACTUAL DEL EMISOR

Al ser Grupo de Inversiones Suramericana una compafiia inversionista que posee inversiones en diferentes
sectores de la economia colombiana, el riesgo de su estrategia se suscribe a los riegos macroeconémicos
descritos en el numeral 7.1

7.12 VULNERABILIDAD ANTE VARIACIONES EN LA TASA DE INTERES Y LA TASA DE
CAMBIO

Actualmente Grupo de Inversiones Suramericana no posee pasivos indexados a tasas de interes locales variables
0 a tasas denominados en moneda extranjera por lo tanto la variacién en la tasa de interés y/o tasa de cambio no
tiene efectos en este aspecto sobre Entidad Emisora directamente.

A nivel de activos, la variabilidad de estos factores si puede afectar en cierta medida el precio de los activos de la
Entidad Emisora, en cuanto a las fluctuaciones del tipo de cambio tienen impacto en su patrimonio por medio de
la inversion que posee en su filial Suramericana (B.V.l.) Corp.; su impacto favorable durante el afio 2008 fue de
$5,851 millones.

La filial Suramericana (B.V.l.) Corp. registra un crédito sindicado con Citibank a una tasa de Libor + 1.125 con
vencimiento en julio 3 de 2012. Este crédito tiene un swap como instrumento de cobertura.

7.13 DEPENDENCIA DEL NEGOCIO
Grupo de Inversiones Suramericana no tiene una alta dependencia en algun recurso especifico, lo que asegura la

continuidad del negocio. La Entidad Emisora no depende de terceros que pueden afectar directamente la
operacion y estabilidad de la Organizacion.

7.14 SITUACIONES RELATIVAS A LOS PAISES EN LOS QUE OPERA EL EMISOR

La Entidad Emisora no opera directamente en paises diferentes a Colombia.

Algunas de sus inversiones tienen presencia en el exterior. Cada compafiia cuenta con un esquema de monitoreo
y de analisis permanente de los paises en los que participa.
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7.15 ADQUISICION DE ACTIVOS DISTINTOS A LOS DEL GIRO NORMAL DEL NEGOCIO DEL
EMISOR

La Entidad Emisora no ha adquirido activos diferentes a los contemplados para el desarrollo de su objeto social.

7.16 VENCIMIENTO DE CONTRATOS DE ABASTECIMIENTO

Grupo de Inversiones Suramericana no registra contratos de abastecimiento.

7.17 IMPACTO DE POSIBLES CAMBIOS EN LAS REGULACIONES QUE ATANEN AL EMISOR

A la fecha la Entidad Emisora no conoce de ningun cambio en la normatividad que se encuentre en tramite y
pueda impactar a la Entidad Emisora.

7.18 IMPACTO DE DISPOSICIONES AMBIENTALES

Actualmente, las disposiciones ambientales no tienen ningun impacto sobre la Entidad Emisora. Adicionalmente,
Grupo de Inversiones Suramericana evalla periddicamente los riesgos ambientales relacionados con sus
inversiones y esta vigilante de que estas cumplan con los requisitos ambientales, de salud ocupacional y
seguridad del gobierno colombiano asi como del Banco Mundial/IFC.

7.19 EXISTENCIA DE CREDITOS QUE OBLIGUEN A LA ENTIDAD EMISORA A CONSERVAR
DETERMINADAS PROPORCIONES EN SU ESTRUCTURA FINANCIERA

En virtud del crédito sindicado otorgado por Citibank a Suramericana (B.V.l.) Corp. y en el que estan obligadas
Grupo de Inversiones Suramericana y Portafolio de Inversiones Suramericana; Grupo de Inversiones
Suramericana de manera combinada con Portafolio de Inversiones Suramericana y Suramericana BVI de cumplir
con los siguientes limites:

La relacién deuda total sobre inversiones no debe sobrepasar el valor de 0.15.
La relacion de la suma efectivo y equivalente de efectivo (Inversiones Negociables) sobre servicio a la deuda

debe ser como minimo 1.5.
La relacién Ingreso por dividendos e intereses sobre gasto por intereses debe ser mayor a 3.

7.20 EXISTENCIA DE DOCUMENTOS SOBRE OPERACIONES A REALIZAR QUE PODRIAN

AFECTAR EL DESARROLLO NORMAL DEL NEGOCIO

La Entidad Emisora no esta adelantando ningun proceso que pudiera afectar el desarrollo normal del negocio.

7.21 FACTORES POLITICOS

Grupo de Inversiones Suramericana esta expuesta a aquellos factores politicos que pueden afectar el desempefio
de la economia del pais en general.

7.22 COMPROMISOS CONOCIDOS POR EL EMISOR, QUE PUEDEN SIGNIFICAR UN CAMBIO
DE CONTROL EN SUS ACCIONES.

La Entidad Emisora, no conoce de ninguna negociacion que pueda significar un cambio de control en sus
acciones.
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7.23 DILUCION POTENCIAL DE INVERSIONISTAS

Actualmente la Entidad Emisora no esta adelantando ningun proceso que permita concluir una potencial dilucion
de sus inversionistas.

7.24 PLAZO MAXIMO DE LA EMISION
Entre mayor sea el plazo de la emisiébn mayor es la incertidumbre asociada con los factores econdmicos,

politicos, regulatorios, de mercado, entre otros, que puedan afectar los resultados de la Entidad Emisora y por
ende su capacidad de pago.
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TERCERA PARTE - ANEXOS

1. ANEXO 1: CALIFICACION DEL EMISOR

FitchRatings Corporates

Administradora de .
Sl Grupo de:- Inversiones
Colombia Suramericana S.A

Analisis Crediticio
Grupo Sura

Calificaciones Resumen de la Calificacion
Calificacion
Akl El Comité Técnico de Calificacion de Ficth Ratings Colombia 5.A. Sociedad Calificadora de
2:';7: r:::::al“ ?,A,“ Valores, en reunion del 28 de octubre de 2009, después de efectuar el correspondiente
estudio y analisis, con ocasion de la asignacion de la calificacion de la Emision de Bonos
Ordinarios Grupo de Inversiones Suramericana S.A por un monto total de $250.000
Perspectiva millones, decidic asignar la calificacion “AAA (col)" (Triple A col) con perspectiva
Etble estable, seglin consta en el Acta No. 1383 de la misma fecha.
Tendencia Al respecto, es necesario precisar que las obligaciones calificadas en esta categoria se
F=table consideran con la mas alta calidad crediticia. Representa la maxima calificacion asignada

Informacién Financiera

Grupo de Inversiones Suramericana

COP millones Jun-09 Dic-08
Actves Total 10,743,696 8.702.243
Patrimanio

Total $10.270.297  56.385.240
EBITDA 5502.261 5273.014
Utilidad Neta %455.885 5273.014
ROA (%) 4,5

ROE (%) 4.8 3.0
Deuda /

EBITDA Bl 5
EBITDA /

Intereses 259 s
Cifras anualizada:
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Felipe Vargas

+ 571 3269999 Ext. 1120
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+ 571 3269999 Ext. 1110
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por Fitch Ratings Colombia en su escala de calificaciones domésticas. Esta calificacion se
asigna a la mejor calidad crediticia respecto de otros emisores o emisiones del pais y
normalmente corresponde a las obligaciones financieras emitidas o garantizadas por el
gobierno.

Fundamentos de la Calificacion

. El portafolio de inversiones del Grupo de Inversiones Suramericana (GIS) se
caracteriza por su calidad y adecuada diversificacion. Las companias que componen el
portafolio de inversiones de GIS tienen un solido desempeno financiero, una fuerte
posicion competitiva y son referentes nacionales y regionales dentro de sus actividades.
Lo anterior, unido con la diversificacion que presenta este portafolio, hace posible que el
flujo de dividendos recibidos por GIS presente un comportamiento robusto y un
crecimiento consistente.

. El Grupo de Inversiones Suramericana tiene un rol fundamental en los resultados y
las politicas de dividendos de las compafias mas representativas de su portafolio de
inversiones. Por otro lado, el Grupo Empresarial Antioqueno (GEA), del cual Grupe de
Inversiones Suramericana es uno de los tres pilares fundamentales, es el accionista
controlante dentro de las empresas mas destacadas del flujo de dividendos que recibe
GIS. Lo anterior lleva a que el GEA tenga una gran influencia en los resultados y politica
de dividendos de estas empresas y, por ende, en el comportamiento del flujo de ingresos
operativos del GIS.

. La calidad de su equipo directivo, la consistencia de su estrategia corporativa y el
manejo prudente, pero a la vez visionario de sus empresas, han jugado un papel
importante en la consistencia de los resultados de GIS. Asimismo, los altos estandares de
gobierno corporativo de Grupo de Inversiones Suramericana, la liguidez de su accion y la
significativa porcion de su capital que flota en el mercado bursatil favorecen su perfil
crediticio.
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. La compania cuenta con un nivel de apalancamiento relativamente bajo y
métricas de proteccién a la deuda adecuadas para su categoria de calificacion.
Indicadores como la relacion Deuda / EBITDA (menor a 1,5 veces) y la relacion FGO /
Intereses Financieros (mayor a 8 veces) ilustran la flexibilidad y capacidad para atender
sus obligaciones financieras. Estas condiciones de apalancamiento moderado y cobertura
holgada se mantienen en las proyecciones financieras planteadas, que fueron sometidas
por la calificadora a distintos escenarios de tension.

. Las fuentes alternas de liquidez de GIS son robustas y diversificadas, lo que le
proporciona un respaldo adecuade a las obligaciones actuales y proyectadas por la
compariia. Dentro de estas fuentes alternas se encuentran importantes cupos bancarios,
la posibilidad de hacer operaciones repo sobre titulos, cupos de crédito con companias
vinculadas y la posibilidad de venta de un amplio portafolic de inversiones de alta
liquidez.

. La calidad, relativa diversificacion y alta liquidez de su portafolio de inversiones
aunado a un nivel de endeudamiento conservador mitigan en alguna medida la condicion
de subordinacion a la que estan sujetas las companias holdings inversionistas.

Factores Claves de la Calificacién

La calificacion podria modificarse en caso de una fuerte contraccion de los dividendos
recibidos por Grupo de Inversiones Suramericana o por un aumento considerable del
endeudamiento consolidado de GIS, de tal forma que generen un incremento
significativo de los niveles de apalancamiento y un deterioro de los niveles de
proteccion a la deuda. Adicional a lo anterior, la calificacion podria modificarse en
caso que la operacion y crecimiento de las companias filiales comience a exigir un
apoyo de caja considerable por parte de Grupo de Inversiones Suramericana, que
presione la caja de la holding.

Caracteristicas y Proposito de la emision de la Emision

Durante los ultimos anes, el Grupo de Inversiones Suramericana (GIS) ha venido
desarrollando la depuracién de los balances de sus filiales aseguradoras, buscando
moderar la volatilidad generada por algunas inversiones de portafolio que no estaban
estrictamente vinculadas con el respaldo a las reservas técnicas de seguros. Dentro de
este proceso, se llevo a cabo la escision (2005-2006) de un grupo importante de
inversiones del portafolio de las compaiiias de seguros de Suramericana, las cuales, por
sus caracteristicas, no tenian un estreche vinculo con la actividad aseguradora y, en
cambio, le imprimian un alto grado de volatilidad a los estados financieros de estas
entidades. El propésito fundamental de esta emision es la consecucién de recursos para
adquirir las inversiones no vinculadas con la actividad aseguradora que no fueron
escindidas y que aun se encuentran en los balances de las companias de seguros del grupo
Suramericana.

Esta emision de deuda se destaca por contemplar dentro de sus series bonos con
vencimiento a 40 anos, siendo este el plazo mas largo al que se ha emitido deuda en el
mercado colombiano. Actores como los fondos de pensiones y las companias de seguros
vienen reclamando la aparicién de activos de deuda piiblica o privada con vencimiento
superior a los 25 o 30 afos, en la medida que estas entidades manejan posiciones pasivas
de largo plazo, que no pueden ser calzadas adecuadamente dado el plazo de los titulos
presentes actualmente en el mercado de capitales en Colombia.
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Principales Caracteristicas de la Emisién de Bonos de Grupe de Inversiones
Suramericana
Clase de Valor Bonos Ordinarios Plazo de Vencimiento 2 a 40 anos
Monto de la Emisidon 5 250.000 millones Pago de Capital Vencimiento
Tasa Fija 14% E.A.
DTF DTF + 7% T.A.
— IPC (al inicio del periodo) paiidkiilsto Masdme IPC + 1% E.A,
IPC {al final del periodo) IPC + 11% E.A.
IBR IBR + 5% N.M.V.
UVR 10% E.A.

Fuente: Grupo de Inversiones Suramericana

Estructura de Deuda y Liquidez

Como consecuencia de la naturaleza de su negocio, Grupo de Inversiones Suramericana
maneja un nivel de apalancamiento bajo. La compania ha requerido principalmente de
créditos de corto plazo para fondear operaciones de mercado o necesidades de liquidez
especificas, lo que hace que sus obligaciones financieras estén concentradas
frecuentemente en papeles comerciales, operaciones repo o créditos de tesoreria. La
relacion Deuda / EBITDA se ha ubicado en niveles entre 0,3-1,2 veces durante los Gltimos
anos, lo que demuestra el bajo nivel de apalancamiento mencionado.

Actualmente (jun-09), las obligaciones financieras de GIS tienen un valor de $24.550
millones, cifra que representa tan solo el 5% del EBITDA generado por la compania. Este
indicador se encuentra afectado positivamente por el incremento coyuntural del EBITDA
registrado en el primer semestre de 2009, que se explica fundamentalmente por el
incremento extraordinario de las utilidades de la filial Portafolio de Inversiones, generado
por el impacto positivo de la recuperacion de la Bolsa de Valores de Colombia y por un
incremento de los ingresos recibidos por dividendos y por método de participacion. Si se
calcula la relacion EBITDA dic-08 / deuda jun-2009, con el fin de aislar el
comportamiento extraordinario del primer semestre, los niveles de apalancamiento
siguen siendo bajos (0,09 veces). Se espera que este indicador se ubique nuevamente en
los niveles que histéricamente ha mostrado la compafiia (0,3-1,2 veces), una vez se
modere el efecto del crecimiento coyuntural del primer semestre del ano y la compaiia
adquiera el nivel de deuda esperado para la actividad que desarrolla.

Esta condicion de bajo apalancamiento se mantiene aun si se incluye dentro de la deuda
de GIS la nueva emision de bonos por $250.000 millones y asi como si se incluyen los
endeudamientos de sus companias filiales ($213.336 millones jun-09). Las proyecciones
muestran que la relacion Deuda /EBITDA se ubicaria en niveles cercanos a las 0,8-1,6 en
el mediano plazo. Es importante mencionar igualmente que estas deudas se encuentran
todas al mismo nivel de jerarquia, lo que hace que no exista prelacion de pagos de una
obligacion sobre otra. Adicional a esto, no existen clausulas de incumplimiento cruzado
(cross default) entre ninguna de las obligaciones de GIS y de las companias en las que
posee participacion accionaria.

Ademas del flujo generado por su operacion, el Grupo de Inversiones Suramericana
cuenta con fuentes de liquidez alternas que le dan un soporte amplio tanto al
endeudamiento actual, como a la nueva emision de bonos de largo plazo de la compania.
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Actualmente, Grupo Suramericana de Inversiones y sus filiales cuentan con cupos
disponibles con entidades financieras hasta por $722.000 millones, asi como con cupo de
operaciones repo por cerca de $100.000 millones. Adicional a esto, la compafia cuenta
con la posibilidad de liquidar un portafolio de inversiones negociables hasta por $51.000
millones, que esta compuesto por titulos de alta liquidez. Por otro lado, GIS es un actor
de amplio recorrido en el mercado de valores en Colombia, que tiene un acceso
establecido en la captacion de recursos del mercado de capitales en caso de ser
necesario. Actualmente, el 43% del capital del Grupo flota en el mercado y su accion es
una de las mas liquidas en el mercado local, con un volumen de negociacion de cerca de
$230.000 millones al cierre de septiembre 2009, que la ubica como la sexta accion mas
negociada para lo corrido de este ano.

Fuentes Alternas de Financiacion

Portafolic Mercado de

Bancos Repas Negociable Capitales

Monto $722.000 mm | $100.000 mm | $51.000 mm Facil acceso

Fuente: Grupo de Inversiones Suramericana

Perfil

Grupo de Inversiones Suramericana S.A. (GIS), anteriormente Suramericana de
Inversiones, es una compania holding inversionista que cuenta con un portafolio de
inversiones por compuesto companias lideres en el mercado colombiano y con
participaciones en companias en otros paises de América. El portafolio estd compuesto
fundamentalmente por empresas del sector financiero, de seguros y seguridad social, que
son complementadas por inversiones en companias del sector alimentos, cementos vy
servicios.

Esquema de la Estructura de Inversiones del Grupo Suramericana de Inversiones

124%
of\e- 9.2%
'l{)/-l GRUPO DE INVERSIONES 3. ‘

N
GropoNacional de Chocolates SA. e PR E LTI, -7 TT— ARGOS
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SERVICIOS FINANCIEROS, SEGUROS, SEGURIDAD SOCIAL ENERGIA
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Fuente: Grupo Suramericana de Inversionez
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Grupo de Inversiones Suramericana, unido con el Grupo Nacional de Chocolates v con
Inversiones Argos, son las holdings principales del denominado Grupo Empresarial
Antioquenio (GEA), uno de los principales grupos economicos del pais. Entre estas tres
compaiias holding, controlan un conjunto de compaiias operativas que representan cerca
del 5% del PIB de Colombia.

Teniendo en cuenta lo anterior, el principal objetivo de la compafia es generar retorno a
los accionistas a través de un diversificado portafolio de inversiones. El Grupo de
Inversiones Suramericana S.A., como empresa, no produce bienes ni servicios; invierte en
acciones de companias que lo hacen. Su “producto” es un portafolio de inversiones
representado en la accién del Grupo de Inversiones Suramericana S.A., la cual se tranza
en la Bolsa de Valores de Colombia S.A. desde el ano 1945. Los recursos que recibe la
compania estan constituidos fundamentalmente de los dividendos derivados de la
participacion accionaria en las distintas empresas que componen su portafolio de
inversiones.

Estrategia

El Grupo de Inversiones Suramericana (GIS) tiene claramente definidos dos tipos de
inversiones: Inversiones Estratégicas e Inversiones de Portafolio. El primer grupo retine a
los negocios de servicios financieros, seguros y seguridad social, mientras que dentro del
segundo grupo se encuentran las inversiones del sector de alimentos y de cementos, entre
otros. En sus inversiones estratégicas, GIS tiene una participacion activa dentro de las
compaiias, buscando el crecimiento de los negocios, una gestion alineada, procurando el
aprovechamiento de sinergias y la optimizacion del uso de recursos de capital. Por su
parte, en las Inversiones de Portafolio, la compania cuenta con una participacion mas
pasiva, limitandose a la administracion del portafolioc mediante el seguimiento del
desempeio de las diferentes inversiones y de la participacion en las diferentes Juntas
Directivas de las companias que pertenecen a este segmento.

Principales Inversiones de Grupo de Inversiones Suramericana

Estratégicas Portafolio
(/A
Gmpo g — ! HLEIANLE T LELANTIAY ‘b .
Bancolombia® "7 PROTECCON, KNGOS smesimmses
j,) - .___0. sodexo enka
suramericana ;‘i; ENLACE DDERRATIVO

W Confecciones

- FabricatoTejicondor Colambia

Fuente: Grupo de Inversiones Suramericana

En la bisqueda de rentabilidad para sus inversiones y de que estas empresas mantengan
una posicion de liderazgo en sus mercados, GIS ha desarrollado varios procesos de fusion y
adgquisicion durante los Ultimos afos, que han mostrado resultados exitosos. Por otra
parte, la compania ha vendido una porcién importante de su participacion en empresas
que se encuentran por fuera de los sectores estratégicos definidos por el grupo, lo que ha
implicado la disminucion de la participacion de este tipo de inversiones (21% 2002 - 3,5%
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2008) dentro del portafolio, y una mayor concentracién por parte de GIS en sus
inversiones estratégicas.

Hacia futuro, no se esperan nuevas adquisiciones a nivel nacional, fundamentalmente por
limitaciones de orden regulatorio que impiden el crecimiento de la participacion de
mercado del Grupo en algunas industrias. Sin embargo, la compafia no descarta
adquisiciones a nivel internacional dentro de su portafolio de inversiones estratégicas.
Por otra parte, existe la expectativa que la compania contintie vendiendo su participacion
en inversiones no estratégicas, siguiendo su estrategia de centrarse en el nicleo de su
negocio.

Operacion

El portafolio de inversiones del Grupo de Inversiones Suramericana se caracteriza por
estar compuesto por empresas lideres dentro de su sector, que cuentan una fuerte
posicion competitiva y con margenes de rentabilidad consistentes. Estas caracteristicas
permiten que la holding tenga unas fuentes de ingresos diversificadas y robustas.

Principales Caracteristicas de las inversiones mas Representativas de Grupo de
Inversiones Suramericana

huracoe Participacién | Dividendos
Empresa opegﬂ“m EBITDA Utilidades GIS Sobre | Recibidos por
Capital Total GIs
Grupo Bancolombia $1,3 bill 29,4% $114.121 mm
Inversiones Argos $3,9 bill $724.822 mm | $91.205 mm 36,1% $29.459 mm
Nacional de Chocolates $4,0 bill $569.823 mm | $299.051 mm 37,6% $37.505 mm
Suramericana 53,3 bill $124.932 mm 81,1% $30.591 mm

Fuente: Grupo de Inversiones Suramencana
Cifras a diciembre de 2008

Ademas del flujo de dividendos constante que brindan las companias mas importantes
que componen el portafolio de inversiones de GIS, estas empresas, en general, no
requieren de recursos de caja de su holding para apalancar su crecimiento o su
operacion. Este grupo de compafias no tiene mayor inconveniente para financiar su
operacion y sus estrategias de crecimiento, ya sea con la generacion propia de recursos, o
con recursos bancarios o del mercado de capitales. Esta condicion de “autosuficiencia” de
sus empresas filiales tiene un claro impacto positivo en la sostenibilidad y fortaleza
financiera de Grupo de Inversiones Suramericana.

Impacto de Caja de las principales inversiones del Grupo de Inversiones Suramericana

Acceso al

_ Usode |Adquisiciones | . | "0 "0 0 Pagode Impacto
Empresa Cajaen Futuras e Dividsnd enla

Capex | Esperadas |9¢C&8[ de videndos | o 1ding

Capitales
Grupo Bancolombia Bajo NO Positiva | Establecido | Medio Positivo
Inversiones Argos Medio Sl Positiva | Establecido | Medio Positivo
Macional de Chocolates | Bajo/Medio | Sl Positiva | Establecido | Medio Positivo
Suramericana Bajo NO Positiva | Moderado | Medio Positivo

Elaboracion Fitch Ratings

Seguros y Seguridad Social

Las inversiones del Grupo de Inversiones Suramericana en el sector de seguros y seguridad
social se encuentran agrupadas en la sub-holding Suramericana S.A. Actualmente GIS
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junto con sus filiales posee el 81,1% de la participacién accionaria de Suramericana S.A.
la cual, a su vez, es duena del 100% de Seguros Generales Suramericana, de Seguros de
Vida Suramericana, de EPS Sura, de Seguros de Riesgos Profesionales Suramericana, entre
otros. Las compaiiias de seguros y salud de Suramericana se caracterizan mantener una
posicion de liderazgo en los mercados en los que operan.

Caracteristicas Basicas de las Principales Empresas de Seguros, Salud y Seguridad

Social
i
. e ot | varipaconde | Posclon e
(junio 2009) S
Seguros de Vida 32,0% 26,9% 1
Seguros Generales 26,0% 15,3% e
EPS y Medicina Prepagada 27,7% 7,6% 5°
ARP 10,8% 26,3% i
Otros 3,5%

Fuente: Grupo Inversiones Suramericana

La desaceleracion economica vivida recientemente en Colombia afecto la capacidad de
compra de hogares y empresas, asi como los niveles de empleo en el pais, lo que implico
que las companias aseguradoras enfrentaran una disminucion en el ritmo de crecimiento
de emision de primas. El impacto de esta coyuntura fue ampliamente compensado por la
valorizacion presentada en los portafolios de inversiones de las companias de seguros en
lo corrido de 2009, que fue impulsada por la politica monetaria expansiva del Banco de la
Repliblica, asi como por la recuperacion de las inversiones de renta variable.

Es asi como para lo corrido de 2009 las companias de seguros, salud y seguridad social
agrupadas bajo la sub-holding Suramericana 5.A mostraron una importante recuperacion
en sus resultados frente a lo observado en 2008. Durante los ultimos 12 meses hasta junio
de 2009, estas compafias reportaron utilidades por un valor cercano a los $282.000
millones, que implican un ROE de 29,6%

i Sector de Servicios Financieros
Grupo Bancolombia
Sector: Financiero De forma directa y a traves de Portafolio de Inversiones Suramericana S.A., GIS posee una
= . : importante participacion en el Grupo Bancolombia (29,4%) y el fondo de Pensiones y
Utilidades: $1,3 billones % £ i A :
: ; Cesantias Proteccion (45,9%), entidades que se destacan como lideres en el mercado
Activos: 561,3 billones : A
- g 5 colombiano dentro de los negocios que desarrollan.
Patrimonio $6,1 billones

ROA: 2,1% - ROE: 21,1% En la actualidad, el Grupo Bancolombia es reconocido como uno de los dos grupos
Séptimo Grupo Financiero financieros mas grandes del pais - junto con el Grupo Aval- y como el séptimo mas
mas importante de Latam importante en Ameérica Latina'. Hacen parte del conglomerado financiero, el Banco

Bancolombia, que es la entidad bancaria mas grande del pais con cerca del 23% de los
activos del sistema financiero, y Leasing Bancolombia, que es la compafiia de leasing mas
grande del pais. Dentro del grupo también se encuentran, entre otras, entidades como
Valores Bancolombia, Factoring Bancolombia, Fiduciaria Bancolombia, y Banca de
Inversion Bancolombia, que ocupan una posicién de liderazgo dentro de las actividades
financieras que desarrollan. Actualmente, el Grupo cuenta con operaciones en Centro

Participacién GIS: 29,4%

CHraz 3 2008

' Fuente: Revista de Banker
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América a través de Banagricola, que fue adquirido por el grupo en 2007, asi como en
Perti con su filial Renting Per(.

Durante el dltimo ano, la actividad de intermediacion crediticia mostrd una importante
desaceleracion en su ritmo de crecimiento, lo cual, unido con la disminucion de las tasas
de interés, impacto la generacion de ingresos de este negocio. Esto fue compensado por
los buenos resultados presentados en los portafolios de inversiones de las entidades
financieras, que mostraron una importante valorizacion en el primer semestre de 2009
como resultado de la disminucién de las tasas de interés de referencia y la recuperacion
de los activos de renta variable. Como resultado de lo anterior, el Grupo generd
utilidades durante los Gltimos 12 meses hasta junio de 2009 de 51,2 billones, que implican
una rentabilidad del patrimonio de 21,3%

Por su parte, Proteccion se mantiene como uno de los principales jugadores del mercado
de seguridad social, siendo el segundo fondo de pensiones privade mas grande del pais,
con una participacion importante en la administracion de pensiones obligatorias (25% jun-
09), voluntarias (25% jun-09) y cesantias (24% jun-09). Durante el dltimo ano, los
resultados de Proteccion estuvieron beneficiados por la importante valoracién presentada
en el primer semestre de 2009 en las inversiones de renta fija y renta variable en
Colombia, lo que permitio que la compania registrara utilidades por $87.794 millones en
los tltimos doce meses (jun-08/jun-09), que implican una rentabilidad del patrimonio de
32%.

Sector de Cementos y Concretos

Inversiones Argos : . , _— : :
El Grupo de Inversiones Suramericana posee el 36,1% de la participacion accionaria de

Sector: Cementas y Concretos Inversiones Argos, principal accionista de Cementos Argos. Esta compania cuenta con mas
Utilidades: $91.205 mm de 75 aios de experiencia en la industria cementara, es lider en el mercado colombiano
EBITDA: $724.82Zmm con una participacion de 51%, y con presencia en Panama, Reptublica Dominicana, Haiti y
Deuda Neta : $918.939 mm Norte América, lo que le permite posicionarse como una de las cementaras mas grandes
Deuda Neta / EBITDA: 3,7 en América Latina.

Participacién en el Mercado

En el daltimo afo, la compania adelanto importantes inversiones de capital dentro de las
Colombiano : 51%

cuales cabe destacar la linea 4 de la planta de Cartagena, que se espera entre en
Presencia en : Colombia, EEUU operacion a comienzos del afio 2010, Adicionalmente, ha adelantado la venta de varios
Panama, Haiti, Republica Dom activos que no construian parte esencial de su negocio cementero tales como las minas El
Cifras & 2008 Hatillo y Cerrolargo, por las cuales Argos recibio importantes recursos.

Durante 2008 y el inicio de 2009, los margenes operativos de Argos estuvieron impactados
fundamentalmente por la caida en las operaciones en el mercado de Estados Unidos. En
este pais, la entidad conto con descensos en su EBITDA cercanos al 57%, como resultado
de la profunda desaceleracion de la economia de la region. Lo anterior llevo a una
importante caida en el EBITDA de la compaiia (-13,3% dic-08 - 9,3% mar-09) que
repercutio en una disminucion en la rentabilidad de la operacion. Para el segundo
trimestre de 2009 el desempeno de la compania mostré una recuperacion gracias al buen
comportamiento del sector de la construccion - comparado con el resto de la economia-
(17% jun-09/jun-08), lo que permitié que los niveles de rentabilidad retornaran a los
observados en 2007.

Sector de Alimentos

El Grupo de Inversiones Suramericana posee el 37,6% de la participacion accionaria del
Grupo Nacional de Chocolates (GNC); es matriz del grupo empresarial del sector
alimentos mas importante de Colombia, que tiene a su vez una destacada presencia a
nivel latinoamericano. GNC agrupa los negocios de carnicos, galletas, chocolates, cafeés,
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helados y pastas, cuenta con una participacion de 52,7% (dic-08) del mercado
colombiano, presencia en 72 paises, distribucion directa en 12 paises y plantas en 5 paises
de la region.

Grupo Nacional de
Chocolates

Sector: Alimentos
| Utilidades: $299.051 millones En el 2008, las ventas consolidadas del Grupo superaron los $4,0 billones, creciendo cerca
EBITDA:  $569.823 millones del_ 16% frente a lo \g;rl.?[}in c:[ a:lg inmediatamente antferior, y pe;mitiendo quz_ed Gglslc
Deuda Neta: $918.939 millones registrara un margen 14%, que se compara positivamente frente en entidades
el iata Fesrraia A 2 similares en el mercado local y en la region. Para el primer semestre de 2009, las ventas
[ e i d' ’ iz superan los $2,0 billones, ubicandose por encima (18,7%) de los resultados presentados un
Participacion Mercado Col 1 52% | 354 atrds. A pesar de esta dindmica positiva, el margen EBITDA fue afectado (12,9% jun-
|Presencia en 72 paises 09 / 15,5% jun-08) por el incremento del costo de materias primas, que no fue trasladado
Plantas en 5 paises al consumidor.

Cifrar & 2008

Fitch Ratings resalta la destacada posicion competitiva del Grupo Nacional de Chocolates
S.A. en los negocios en que participa, su diversificada linea de productos alimenticios y el
reconocimiento de sus marcas. El Grupo posee un perfil crediticio solido, sustentado en
un positivo desempeno de sus negocios y en niveles de endeudamiento conservadores.

Analisis Financiero

Dada su condicion de holding de inversiones, los ingresos operacionales del Grupo de
Inversiones Suramericana estan constituidos fundamentalmente (95%-98%) por los
dividendos e ingresos por método de participacion asociados a las companias en las que
tiene participacién accionaria. En lo corrido de 2009 hasta junio, los ingresos
operacionales de la compania alcanzaron un valor de $242.154 millones, cifra que implica
un fuerte crecimiento frente al mismo periedo del ano anterior (9 veces) y que se explica
por el incremento las utilidades de su filial Portafolio de Inversiones, que fue beneficiada
por la fuerte recuperacion de la Bolsa de Valores de Colombia. Mas alla de este
comportamiento coyuntural, es importante destacar que los ingresos por dividendos
recibidos por GIS han mostrado histoéricamente un crecimiento estable, con un incremento
anual compuesto cercano al 14% durante los Ultimos anos (2002-2008). Para el cierre de
2009, la compaiia esta proyectando recibir dividendos por el orden de los $250.000
millones a $275.000 millones, lo que implicaria un incremento frente a 2008 cercano al
15%-20%.

Evolucién de la Composicion de los Dividendos Recibidos por Grupo de Inversiones
Suramericana (2004-2008)

5 250.000

$ 200.000

5 150.000

5 100,000 -

$ 50.000
s0 : : .

2004 2005" 2006 2007 2008
W Grupe ia W Macional de Ch B Inversicnes Argos M Suramericana O Otros

Fuente: Grupo de |nversiones Suramericana. Calculos Fitch Ratings.
* En 2005 GIS recibio ingresos extraordinarios por la liguidacion de Reacol 5.A pero se excluyen de este céalculo
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La estructura de este flujo de ingresos operativos no ha mostrado mayores modificaciones
durante los (ltimos anos, continuando con una importante participacion de dividendos
provenientes del Grupo Bancolombia (51%), del Grupo Macional de Chocolates (GNC)
(17%), de Suramericana, antes Inversura (14%) y de Inversiones Argos (13%). Ademas de
estar enfocado en companias de excelente desempeno y posicionamiento de mercado, el
fluyjo de ingresos del Grupo de Inversiones Suramericana es fortalecido por su
diversificacion en términos de sectores y actividad economica, lo que contribuye a su
comportamiento consistentemente positivo.

Dada su naturaleza, los ingresos de las companias holding frecuentemente estan
subordinados a los resultados y a las politicas de dividendos de cada una de las companias
en las que tienen participacion accionaria. La ingerencia que puede llegar a tener la
holding en esta politica de dividendos depende en gran medida de su peso dentro de la
masa total de accionistas. En el caso del Grupo de Inversiones Suramericana, es clara la
importancia de los ingresos generados por los dividendos decretados en comparnias como
Argos, GNC y el Grupo Bancolombia; sin embrago, si bien GIS tiene una destacada
participacion, no tiene el control accionario de estas empresas. A pesar de lo anterior,
esta condicion de subordinacion se mitiga en alguna medida con el control que tienen las
compania que conforman el Grupo Empresarial Antioqueno, es decir, Inversiones Argos,
Grupo Nacional de Chocolates y GIS sobre practicamente todas las inversiones del GIS, lo
que le permite tener una gran influencia sobre los resultados y politica de dividendos de
estas empresas, y por ende, en el flujo de ingresos operativos del GIS.

El impacto en una calificacion de una compania holding es comUnmente negativo, o en el
mejor de los casos neutral. Lo anterior refleja la naturaleza de subordinacién del flujo de
ingresos por dividendos, que puede presentar volatilidad en su comportamiento. Dentro
de los elementos que impactan negativamente la calificacion de una compania holding se
encuentran las limitaciones de acceso a caja, un portafolio de activos de poca liquidez v
un manejo de riesgo deficiente, condiciones que no se cumplen en el caso de Grupo de
Inversiones Suramericana. Por el contrario, elementos fundamentales que contrarrestan
el caracter de subordinacion como el tener un portafolio de alta liquidez, el tener con
una alta influencia en las politicas de dividendos de las filiales, asi como el contar con un
flujo de dividendos predecible y diversificado, se evidencian claramente en el caso de
GIs.

El crecimiento consistente del flujo de ingresos operativos, unido con una carga de gastos
pequena y controlada, permite que el Grupo de Inversiones Suramericana presente una
generacion de utilidades constante y unos niveles de rentabilidad acordes con la actividad
que desarrolla. Lo anterior se constata en los $5455.885 millones de utilidades generados
en los dOltimos doce meses (jun-09), y en el ROAE de la compania (4,8%). Mas alla del
comportamiento coyuntural del primer semestre de 2009, GIS ha demostrado
historicamente una generacion de EBITDA y de utilidades consistente, con niveles de
rentabilidad sobre el patrimonio cercanos al 2,5%-3,5%.

El EBITDA y la caja generada permiten que la compania mantenga niveles saludables de
cobertura de los gastos asociados a sus obligaciones financieras. GIS ha mantenido
historicamente su relacion de Flujo de Caja Generado por la Operacion / Intereses
Financieros en niveles superiores a las 8 veces. Esta condicion se mantiene tanto en los
escenarios proyectados por Grupo de Inversiones Suramericana, asi como en los casos
tensionados planteados por Fitch Ratings, lo que demuestra la fortaleza de la compania
para atender sus obligaciones financieras futuras.
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[Resumen Financiero -
Cifras en Milores de Pesos Comentes
Jun0g mar08 dienB dieo? dic0B
Rentabilidad
EBIT DA Oporative S02.261 434006 29544 247180 352122
EBITDAR Operebvo S02.261 434 096 29544 247180 asaaxn
Margen de EBITDA %) 957 97.3% a7 0% 95.7% 47, 9%
Margen de EBITDAR (%) 1.0 1.0 1.0 1.0 10
Retomo del FGO / Cepalzacin Austada (%) 26% 1.2% 0.5% 7%
Retormo sobro el Patnmonio Promedio () 4 5% 4.7% 30% 5% 3,6%)
Coberturas
Fi30 {Interases Fnancieros Bridos 168 34 135 15
EBIT 0w Operativo/ Intereses Financieros Btos 383 205 245 385 545
EBITDAR Operativaf {Intereses Financieros + Alquilones) 93 06 45 385 o]
EBITOA Oparativo/ Serviclo d2 Deuda 135 32 11 08 38
EBTDAR Operative/ Servicio de Deuda 138 32 1.1 0.8 38
FGO { Cargos Fijos 168 84 135 1.5
FCL f Servicio da Douda 0.7 10.1] (0.0 100
{FCL + Caja e Inversiones Comentes ) Servicio de Deuda 0.7 (RN (0.0) 10,0
de Capital y
Deuda Totd Austada/ FGO 08 26 33 1.2
Douda Totd con Asimilable al FatrimonioER MDA Oparativo 005 03 09 1.2 0z
Dwuda Mets Tolal con Deuds Asimilable al ParmoniaEBITDA Oper 005 03 [k 1,2 0,2
Deuda Totd Ajistada/ EBTDAR Operative 0.05 0.3 0.9 12 0.2
Ceuda Told Austada Melad EBITDAR Operativo 005 03 09 1.2 02
Costo de Financiamiento Estimade (%) oae 010 004 003 0,05
DCeuda Garanhzada / Deuda Total - - - -
Dwuda Corto Plazo f Dewda Tolal 1.000 1.000 1.000 1000 1.000
Balance
Tatal Activos 10 743 635 ETT2408 8707243 0 336 841 10 203 581
Caja & kwersiones Comientas 83 36 108 2710 203
Cwuda Corto Flaro 24.550 124124 Heai2 25T 444 #5914
DCwuda Largo Plazo - - - - -
Douda Total 24 550 124124 69812 257 424 85914
Deuda asimilable al Fatrimonio . - - - -
Ceuda Tetd con Deuda Asimilable 2l Painmonio 24850 124124 xae12 27444 #5914
Deuda Fuera de Baarce - - - - -
Deuda Total Austada con Deuda Asimilable & Patimaonio 24 550 124124 X812 28T 444 85914
Total Patrimanic 10270 297 8226123 §.385.240 10069405 10086 418
Total Capital Ajudada 10 204 847 81350252 H.855.052 10356849 10172332
Estado de Resultades
Ventas Netas 527778 446021 308 849 btk 352849
Variacan ds Ventas (%) 197 5% 147,8% 19,5% -28.2% na
EBIT Operaiva 502 575 434810 27075 245 865 346 949
Infereses Financieros Brutos 11.831 13065 12205 A 5456
A quileres = - = - =
Resultado Nelo 455855 361578 213014 29488 333520

Fuente Grupo de Inversiones Suramericana, Calculos Fitch Ratings. Cifras de Estados Financieres sin consolidar

Copyright & 2007 by Fitsh, Inc., Fitch Ratings Ltd, end Its subsidiaries. One State Street Maza, NY, NT 10004,

Telephons: 1-800-793-9824, (212) 908-0500. Fae: (212) 4800435, Rapreduction or retransmission In wheolz or In part & prohibited ascept by
permission, &l rights reserved. &1l of the information contained hereln 1= based on information obtained from issuers, other obdigors,
underwrivers, and other sources which Fitch bellever to be reliable. Fitch does not audit or verify the truth or accuracy of any such information.
As & result, the infermation In this repoet s provided “ai K" withoul any representation of warranty of any kind. A Fitch rating |s an opinion a3 to
the ereditworthiness of 8 securly. The rating does not address the risk of loss due ta risks other than credit risk, unless such risk |3 specifically
mentionad. Fitch 15 not engagad In the offer or sale of any security, & report providing & Fitch rating iz naither & prespectus nor a substitute for
the kled, varified and p &0 investars by the Iszusr and fts agents In connection with the sale of the securitles. Ratings
may be changed, suspended, or withdrawn at anytime for any reason In the sole discretion of Fitch, Fitch doss not provide investment advice of
any sort. Rating: ere not a recommendation to buy, sell, or hold any securlty. Ratings do not comment on the adequacy of market price, the
suitability of any secority for a particular Investor, or the tax-exempt nature or taxability of payments made fn respect to any security. Fitch
recefves fees fram issuers, Inwrers, guarantors, other obligars, and underwriters for rating securities. Such fees generally vary from USD1,000 to
UED7S0,000 (or the applicable currency squivalent) per issue, In certaln cases, Fitch will rate Bll or @ rumber of fssues \ssued by & perticular
tssuer, or insured or guaranteed by a particular insurer of guarantor, for & single annual fee, Such fees are expected to vary from LISO10,000 to
S0, 500,000 (or the applicable currency equivalent]. The assignment, publication, or dissemination of a rating by Fitch shall not constimute a
consent by Fitch to use fts name as an expert in connectlon with any registration statement filed under the Unibed States securities laws, the
Financlal Services and Markets Act of 2000 of Great Britain, or the securitles lmws of any particular jurisdiction. Due to the relative efficlency of
lactron e publizhing and diztribution, Fitch research may be svailable to electronic wbseribers up to thres days earller than ta print subscripers,
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FORMATO 030
DEUDORES POR EDADES
Columna 01 Columna 02 Columna 03 Columna 04 Columna 05
Unidad
DESCRIPCION RENGLONES VENCIDA VENCIDA H VENCIDA
de Captura LICENE a-30 dias 31-360 dias IDEAIED més de dias

01 005 Clientes 1305

010 Cuentas corrientes comerciales 1310 15.647.099.712,00

015 Cuentas por cobrar a casa matriz 1315

020 Cuentas por cobrar avinculados econom. 1320

025 Cuentas por cobrar a socios 0 accionistas 1325

030 Aportes por cobrar 1328

035 Anticipos y avances 1330 33.872.000,00

040 Cuentas por cobrar conjunta 1332

045 Depositos 1335

050 Promesas de compraventa 1340

055 Ingresos por cobrar 1345 279.634.490.164,22

060 Retencion sobre contratos 1350

065 Ant.de imptos y cont. o saldos afavor 1355 3.837.928.217,63

070 Reclamaciones 1360

075 Cuentas por cobrar a trabajadores 1365

080 Prestamos a particulares 1370

085 Deudores varios 1380 967.052,00

090 Derechos de rec. de cartera negociada 1385

095 Deudas de dificil cobro 1390

100 Provisiones 1399

999 Subtotal 299.154.357.145,85 0,00 0,00 0,00 0,00
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FORMATO 034
INFORMACION SOBRE LOS 20 PRINCIPALES ACCIONISTAS POR TIPO DE ACCION

PROSPECTO DE INFORMACION

. Columna 01 Columna 02 Columna 03
Ug;‘:;ﬁr‘;e ggg DESCRIPCION DE RENGLONES ~ Tipode — No de acciones
identificacion Poseidas

01 001 1er accionista ordinario 2 8901002510 131.227.832
002 2do accionista ordinario 2 8110303227 51.137.989
003 3er accionista ordinario 2 8909002663 34.655.672
004 4to accionista ordinario 2 8110369287 26.310.634
005 5to accionista ordinario 2 8002248088 25.490.783
006 6to accionista ordinario 2 8909000501 24.076.797
007 7mo accionista ordinario 2 8002297390 23.224.642
008 8vo accionista ordinario 2 8002319671 16.947.422
009 9no accionista ordinario 2 8002279406 14.484.908
010 10mo accionista ordinario 2 8002248278 13.323.636
011 11mo accionista ordinario 2 8909015189 5.250.000
012 12mo accionista ordinario 2 8600050232 5.094.335
013 13er accionista ordinario 2 8002530552 5.076.835
014 14t0 accionista ordinario 2 9002581121 4.227.011
015 15to accionista ordinario 2 9002581026 3.232.420
016 16to accionista ordinario 2 8300538122 3.231.244
017 17mo accionista ordinario 2 8909009431 1.862.383
018 18vo accionista ordinario 2 9001895015 1.627.237
019 19no accionista ordinario 2 8001982815 1.468.054
020 20mo accionista ordinario 2 8909108443 1.465.913
090 Otros accionistas con menor participacion 75.621.513
999 Subtotal acciones ordinarias 469.037.260

02 001 1er accionista con dividendo preferencial
002 2do accionista con dividendo preferencial
003 3er accionista con dividendo preferencial
004 4to accionista con dividendo preferencial
005 5to accionista con dividendo preferencial
020 20mo accionista con dividendo preferencial
090 Otros accinistas con menor participacion
999 Subtotal acciones preferenciales sin derecho a voto

03 1er accionista con acciones previlegiadas
002 2do accionista con acciones previlegiadas
003 3er accionista con acciones previlegiadas
004 4to accionista con acciones previlegiadas
005 5to accionista con acciones previlegiadas
020 20mo accionista con acciones previlegiadas
090 Otros accinistas con menor participacion
999 Subtotal acciones previlegiadas

04 999 Total acciones en circulacion 469.037.260
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FORMATO 035
PRINCIPALES CLIENTES Y PROVEEDORES CON MAS DEL 20% DE
PARTICIPACION EN VENTAS Y COMPRAS RESPECTIVAMENTE
Unidad de Columna 01 Columna 02 Columna 03
Captura DIZERFO R RIS TIPO DE IDENTIFICACION IDENTIFICACION % PARTIC.
01 001 CLIENTE 1
002 CLIENTE 2
003 CLIENTE 3
004 CLIENTE 4
005 CLIENTE 5
006 CLIENTE 6
007 CLIENTE 7
008 CLIENTE 8
089 CLIENTE 89
090 Otros clientes con menor participacion 100,00
999 Subtotal clientes 100,00
02 001 PROVEEDOR 1
090 Otros proveedores con menor participacion 100,00
999 Subtotal proveedores 100,00
e e e e e e e e e et e e £ e e e e e e e e e e e e e PPPTER
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A
DESCRIPCION DE COLUMNA COLUMNA COLUMNA | COLUMNA COLUMNA |COLUMNA | COLUMNA
Unidad RENGLONES 01 COLUMNA 02 03 COLUMNA 04 05 06 COLUMNA 07 08 09 0
IDENTIFICACI
Captura TIPODE ON TIPODE ACCIONES
Con Privilegiada %de Part. | Cuotaso [ %dePart.en
IDENTIFIC. RELACION Ordinarias dividendo s Total en Total Partes Total
ysin Acciones | delnteres Cuotas o
-1 -2 $) derecho a $) $) en Social Partes
001Portafolio de Inver.
01 Suramericana S.A. 2 8.110.112.582 1 4.359.734.177.796,00 0,00 0,00 4.359.734.177.796,00 89,94 0,00 0,00
002 Suramericana S.AA. 2 8.110.190.124 1 441806.136.307,00 0,00 0,00 441806.136.307,00 40,4 0,00 0,00
003 Sodexho Pass de
ColombiaSA. 2 8.002.198.769 3 786.666.203,19 0,00 0,00 786.666.203,19 22,00 0,00 0,00
004 Sodexho Colombia 2 8.002.304.477 3 736.940.998,69 0,00 0,00 736.940.998,69 15,00 0,00 0,00
005 Suramericana BVI 2 9.001877.993 1 115.597.441578,89 0,00 0,00 115.5697 441578,89 35,82 0,00 0,00
006 Proteccion S.A. 2 8.001381881 3 132.820.088.339,91 0,00 0,00 132.820.088.339,91 43,95 0,00 0,00
SA. 2 8.300.369.215 3 5.504.478.1M,00 0,00 0,00 5.504.478.1M,00 15,00 0,00 0,00
008 Pizano SA. 2 8.600.030.091 3 15.387.467.104,68 0,00 0,00 15.387.467.104,68 10,02 0,00 0,00
009 Inversiones Nacional
de Chocolates 2 8.909.000.501 3 2.042.193.763.463,00 0,00 0,00 2.042.193.763.463,00 26,37 0,00 0,00
0710 Inversiones Argos S.A. 2 8.909.002.663 3 1617.982.147.192,88 0,00 0,00 1617.982.147.192,88 20,13 0,00 0,00
01 Enlace Operativo S.A. 2 9.000.891045 1 1879.665.34127 0,00 0,00 1879.665.34127 55,00 0,00 0,00
0% Invry Construccio
Estratégicas SA. 2 9.001706.937 1 85.452.457.674,88 0,00 0,00 85.452.457.674,88 65,88 0,00 0,00
SA. 2 9.001276.738 1 121065.686.090,28 0,00 0,00 121065.686.090,28 55,37
090 Otras Sociedades 1503.684.505.031,04 0,00 0,00] 1503.684.505.03104 0,00 0,00
999 Total neto 10.444.631621232,70 0,00 0,00| 10.444.631621232,70 0,00 0,00

(1) Relacion de las sociedades receptoras con mas del 0%de las Inversiones totales
(2) F:Filial [1, S: Subsidiria[2], C: Comercial[3]
(3) TDP: Titulos de Deuda P ublica, RNV: Titulos inscritos en el RNV, CAR: Cartera de Créditos, DOC: Documentos de Crédito, AIM: Activos Inmobiliarios, RFF: Rentas y flujos futuros
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FORMATO 038
REPORTE SOBRE METODO DE PARTICIPACION DE INVERSIONES
Unidad DESCRIPCION DE RENGLONES COLUMNA 01 | COLUMNA 02 [COLUMNA 03 COLUMNA 04 COLUMNA 05 COLUMNA 06 COLUMNA 07
Captura TIPO DE IDENTIFICACION | %de particip. Saldo de las Valorizacién de las | Utilidad generada |Perdida generada
IDENTIFIC. en el patrim. Inversiones Inversiones para el emisor para el emisor
-1 dela subordin. por subordinada por subordinada
01 |001 Suramericana S.A. 2 8.110.190.124 40,14 441.806.136.307,00 42.371.270.000,00
002 Portafolio Suram. de Inversiones S.A. 2 8.110.112.582 89,94 4.359.734.177.796,00 111.739.062.000,00
003 Suramericana BVI corp. 2 9.001.877.993 35,82 115.597.441.578,89 4.186.609.000,00
004 Enlace Operativo S.A. 2 9.000.891.045 55,00 1.879.665.341,27 523.166.000,00
005 Inver Construcciones Estratégicas S.A. 2 9.001.706.937 65,88 85.452.457.674,88 617.028.000,00
999 Total neto 5.004.469.878.698,04 0,00 158.913.969.000,00 523.166.000,00

NOTA:

(1) Relacion de las sociedades receptoras con mas del 10% de las Inversiones totales
(2) F: Filial, S: Subsidiria, C: Comercial
(3) TDP: Titulos de Deuda Piblica, RNV: Titulos inscritos en el RNV, CAR: Cartera de Créditos, DOC: Documentos de Crédito,

AIM: Activos Inmobiliarios, RFF: Rentas y flujos futuros
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FORMATO 043
CUENTAS POR PAGAR POR EDADES

PROSPECTO DE INFORMACION

(EN PESOS)
Unidad DESCRIPCION RENGLONES Columna 01 Columna 02 | Columna 03 | Columna 04 Columna 05
de Captura VIGENTE VENCIDA VENCIDA VENCIDA VENCIDA
a 30 dias 31a90dias | 91a360dias | Mas de 360 dias

01 005 Bancos Nacionales 2105 0.00

010 Bancos del Exterior 2110

015 Corporaciones Financieras 2115 0.00

020 Compaiiias de Financiamiento Comercial 2120

025 Corporaciones de Ahorro y Vivienda 2125

030 Entidades Financieras del Exterior 2130

035 Compromisos de Recomprade Inv. Neg.| 24,550,373,312.13

040 Compromisos de Recompra de Cart. Neg 0.00

045 Obligaciones Gubernamentales 2145

050 Otras Obligaciones 2195 272,044,282,570.31

999 Subtotal 21 296,594,655,882.44 0.00 0.00 0.00 0.00
02 005 Nacionales 2205 100,422,621.00

010 Exterior 2210

015 Cuentas Corrientes Nacionales 2215

020 Casa Matriz 2220

025 Compaiiias Vinculadas 2225

999 Subtotal 22 100,422,621.00 0.00 0.00 0.00 0.00
03 005 Cuentas corriente comercial 2305

010 A casa matriz 2310

015 A compaiiias vinculadas 2315

020 A contratistas 2320

025 Ordenes de compra por utilizar 2330

030 Costos y gastos por pagar 2335 68,969,432.00

035 Instalamentos por pagar 2340

040 Acreedores oficiales 2345

045 Regalias por pagar 2350

050 Deudas con accionistas 2355

055 Deudas con directores 2357

060 Dividendos por pagar 2360 89,749,506,290.00

065 Retencion por pagar 2365 69,813,366.00

070 Impuesto alas ventas retenido 2367 4,624,479.00

075 Industriay comercio retenido 2368

080 Retenciones y aportes de némina 2370 38,881,308.00

085 Cuotas por devolver 2375

090 Acreedores varios 2380 4,395,731,700.43

999 Subtotal 94,327,526,575.43 0.00 0.00 0.00 0.00
04 005 De Rentay Complementarios 2404 700,239,000.00

010 Impuestos Sobre Las Ventas por Pagar 2408

015 De Industriay Comercio 2412 1,057,750,166.00

020 A la Propiedad Raiz 2420

100 Otros 2495 179,849,000.00

999 Subtotal 24 1,937,838,166.00 0.00 0.00 0.00 0.00
05 005 Salarios por Pagar 2505 1,773,832.00

010 Cesantias Consolidads 2510 0.00

015 Interes Sobre Cesantias 2515 0.00

020 Prima de Servicio 2520

025 Vacaciones Consolidadas 2525 22,869,770.00

030 Prestaciones Extralegales 2530 42,157,378.00

035 Pensiones por Pagar 2532

999 Subtotal 25 66,800,980.00 0.00 0.00 0.00 0.00
06 005 Para Costos y Gastos 2605

010 Para Obligaciones Laborales 2610 72,295,941.14

015 Para Obligaciones Fiscales 2615 5,953,153,815.00

035 Para Contingencias 100,000,000.00

045 Provisiones Diversas 2695

999 Subtotal 26 6,125,449,756.14 0.00 0.00 0.00 0.00
07 005 Ingresos Recibidos por Anticipado 2705 | 73,985,622,357.00

010 Abonos Diferidos 2710

025 Impuestos Diferidos 2725

999 Subtotal 27 73,985,622,357.00 0.00 0.00 0.00 0.00
08 005 Anticipos y Avances Recibidos 2805 260,906,523.00

010 Depositos Recibidos 2810

040 Cuentas en Participacion 2840

999 Subtotal 28 260,906,523.00 0.00 0.00 0.00 0.00
09 005 Bonos en Circulacion 2905

010 Bonos Oblig. Convertibles en Acciones 2910

015 Papeles Comerciales 2915 0.00

020 Bonos Pencionales 2920

025 Titulos Pensionales 2925

999 Subtotal 29 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
10 999 Subtotal 2 473,399,222,861.01 0.00 0.00 0.00 0.00
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FORMATO 133 )
RELACION DE OPERACIONES ENTRE COMPANIAS VINCULADAS
(EN PESOS)
L(J_;’\XI;I}I_B MIEM JUNTA
RA DESCRIPCION RENGLONES FILIAL SUBSIDIARIA MATRIZ ACCIONISTAS| ADMORES DR TOTAL
01 005 CUENTAS POR COBRAR 185.431721702,22 0,00 0,00 0,00 185.431721702,22
010 VENTA DE PROPIEDAD 0,00
015 VENTA DEMATPRIMA 0,00
020 VENTA DE PRODUCTO TERMINADO 0,00
025 VENTA DEMERCANCIAS 0,00
030 VENTA DE OTROS BIENES Y SERVICIOS 0,00
035 PRESTAM OS OTORGADOS 0,00 0,00
040 INTERESE RECIBIDOS 0,00 0,00 0,00
045 INGRESOS POR DIVIDENDOS 0,00 0,00 0,00
090 OTRAS CUENTAS ACTIVAS 0,00 0,00 0,00
999 SUBTOTAL 185.431721702,22 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 185.431721702,22
02 005 CUENTAS POR PAGAR 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
010 COMPRA DE PROPIEDADAES 0,00
015 COMPRA DE MATERIA PRIMA 0,00
020 COMPRA DEPRODUCTO TERMINADO 0,00
025 COMPRA DEMERCANCIAS 0,00
030 COMPRA DE OTROS BIENES Y SERVICIOS 0,00
035 PAGO DE DIVIDENDOS EN EFECTIVO 0,00
040 PAGO DE DIVIDENDOS EN NUEVAS ACCIONES 0,00
045 PRESTAMOS RECIBIDOS 272.044.282.570,31 272.044.282.570,31
050 INTERESES PAGADOS 0,00 0,00 0,00
090 OTRA CUENTAS PASIVAS 64.185.081,00 0,00 64.185.08100
999 SUBTOTAL 272.108.467 65131 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 272.108.467.65131
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3. ANEXO 3: INFORMACION FINANCIERA DE LAS SOCIEDADES EN LAS QUE
GRUPO DE INVERSIONES SURAMERICANA S.A. ES CONTROLANTE

Se anexa esta informacién en medio magnético. Dicha informaciéon hace parte integral de este Prospecto de
Informacion.

La informacién que encontraran en medio magnetico de cada una de las Companias para los afios 2008, 2007 y
2006 sera:

Informe de Gestion

Dictamen del Revisor Fiscal

Balance General

Estado de Resultados

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Estado de Cambios en la Situacion Financiera

Estado de Flujo de Efectivo

Notas a los Estados Financieros

Las Compaiiias de las cuales anexamos informacién son:

Portafolio de Inversiones Suramericana
Inversiones y Construcciones Estrategicas
Inversiones Otrabanda

Enlace Operativo

Suramericana BVI

Inversura

Inversura BVI

Administradora

Suramericana de Seguros
Suramericana de Vida

Suratep

Susalud

Interoceanica

Seriatu

Dinamica

Punto de Salud

CPT

Inversiones GVCS

Inversiones CS

Banca de Inversién

Egp!cg!gmbia' 177



GRUPO DE INVERSIONES

................................................. 3

PROSPECTO DE INFORMACION suramericana —

—

4. ANEXO 4: PROMOCION PRELIMINAR

GRUPO DE INVERSIONES

suramericand

Vamos mas alla de la inversion

= NYERDIONES
suramericana

Presentacion Emision de Bonos

Datos a Junio 30 de 2009
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GRUPO DE INVERSIONES

suramericana

Advertencia

El proceso de emision y colocacion de bonos ordinarios de Grupo de Inversiones
Suramericana S.A. sobre el cual v la promocion preliminar objeto de presentacion,
se encuentra en tramite de aprobacion ante la Superintendencia Financiera de Colombia.

Esta presentacion y el Prospecto Preliminar de Informacion de los Bonos Ordinarios de
Grupo de Inversiones Suramericana S.A. no constituyen una oferta publica vinculante, por lo
cual, tanto la presentacion como el Prospecto Freliminar de [nformacion pueden ser
mmplementados o corregidos. En consecuencia, no se pueden realizar negociaciones de los
Bonos Ordinarios hasta que la oferta pliblica sea autorizada y oficialmente comunicada a sus
destinatarios.

Este documento contiene Estados Financieros proyectados de Grupo de Inversiones
Suramericana S.A. y sus subsidiarias, basados en presupuestos de la administracion.

Estas proyecciones reflejan las opiniones de Grupo de Inversmnes bUFdﬂ ericana SA.
acerca de los hechos futuros que podrian est: a riesgos

supuestos. Varios factores podrian causar que los fd-,tuﬂ::. eales difieran de los

en este documento.

GRUPO DE INVERSIDNES

Exoneracion de suramericana _
Responsabilidad

Este documento puede contener declaraciones de revelaciones futuras relacionadas con Grupo de
Inversiones Suramericana y sus filiales, las cuales han sido realizadas bajo supuestos y estimaciones de
la administracion de la Compafila. Para una mejor ilustracion y toma de decisiones las cifras de
Suramericana son administrativas y no contables, por tal razén pueden diferir de las presentadas por
entidades oficiales.
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Evolucion y Entorno
SRUPD DE INVERSIONES
llgalppiiglaaigle]
=
. o i GRUPD DE I_N.VERSIDNES
Colombia: Pais de Oportunidades suramericana _
S
5ta Economia de América Latina 9
> Positivo Crecimiento Econémico
Incremento sostenido del PIB per
capita o
< Moderada inflacién: 3,13% a agosto = s .:z'
> Desarrollo de Mercado de Capitales M=
>  Estabilidad y Fortaleza Institucional Crecimiento PIB
> Inversién privada e inversién
extranjera directa representa el
26.1% del PIB del 2008 B s
> Deuda extemna controlada ! 24
2
<  Seguridad Democrética 8 %'1 o8
4 42
-0.5% ajunio de 2009
Fuente: DANE y Banco de la Repiblica B
1 80 Bancolombia
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suramericana
-

Evolucion

El denominado Grupo Empresarial Antioquefio (GEA) es un nombre dado a un conjunto de
empresas gue tienen nexos patrimoniales comunes o cruces accionarios, pero no €s grupo
econémico desde el punto de vista juridico.

Finales

Fin 1l Guerra
Mundial,
Recuperacion
Econdmica

Creacionde Compariia
Suwamericana de
Seguros (1944)

y sus filiales:

Suramericana de

Seguros de Vida
(1947)
Compaiiia
Suramericana de
Construcciones{1954)

Compaiiia
Suramaricana da
Capitalizacion (1958)
Administradora
Suramericana de
Inversiones (1964)

‘Tomas hostiles
de Empresas
inscritas en
Bolsa

Suramericana de
Seguros, la Compaiiia
Nacional de
Chocolateay la
Compaiiia de Cemento
Argos lideran la
conformacion del
denominade Grupo
Empresarial
Antioquefio, creado
con el fin de
protegerse
mutuamente de tomas
hostiles por parte de
grupcs sconomicos de
otras regiones del pais

Fuente: Grupo de Inversiones Suramericana

Focalizacién en Sectores Especificos

Economia
Ley 100 de 1993

Diversificaciony
oxpansion de las
operaciones, ingresos,
participaciones de
mercado.
Suramericana de
Sequros cred sus
filiales Susalud,
Suralsp y Proleceion.
Suramericana de
Seguros consolida un
conjunta de
inversiones que
supera ampliamente el
requerido por la
actividad aseguradora

Apertura
| Econdmica e
 Internacionalizacion

I

Escigion de
Suramericana de
Seguros en la que s8
separan la actividad
aseguradoray de
inversiones, creando
la nueva matriz
Suramericana de
Inversiones S.A.
Suramericana en 1997

Globalizacion

Enfoque y
especializacion de las
empresas del GEA en
sectores especificos

COIMO S8YUIUS,
seguridad social y
sarvicios financieros,
alimentos y cementos

GRUPD DE INVERSIDONES

suramericana —
-

Grupo de Inversiones Suramericana, Grupo Nacional de Chocolates e Inversiones Argos son las
holding principales del denominado GEA. Juntas controlan las compafias operativas, las cuales
representan el 5,1% del PIB de Colombia.

12,4% b

ﬂ}’/’l 9.2%

) GRUPO DE INVERSIONES

—

Grupo Nacional d Chacolmes SA._g_ome=="" suramericana —/’7 "‘-—-—...______) ARGOS
ALIMENTOS 376% e 11,15 T S5 e, 361%
PROCESADOS At I ONERETS

CONCRETO'Y
SERYICIOS FINANCIEROS, SEGUROS, SEGURIDAD SOCIAL ENERGIA
¥ SERVICIOS COMPLEMENTARIOS

| ! | l

81.1% 100,0% 100 0% 100,0%
PORTAFOLIO DE INVERSIONES ¥
A
suramericana =  INVERSIONES SURAMERICANA
3 CONSTRUCCIONES
SURAMERICANA (BVI) CORP. ESTRATEGICAS
Holding de Sesgur_vos ¥ Principales Inversiones en el  Inversiones inmobiliarias
Seguridad Social Inversiones Exterior
29,3% 45 5% 77 5%
Grupo — Ly o
ia*® o PROTECCION BLEE GRID
Bancolombia v P A

Servicios Bancaries Administracién de

Fondos de Pensiones friesosse

Infermacion
Fuente: Grupo de Inversicnes Suramericana

Incluye acciones de: Grupo de Inversiones Suramericana, Porafolio de Inversiones Suramericana, Surameticana B, Inversiones Otrabanda S.A., Inwersiones y
Construcciones Estrategicas S.A ¥ Suramericana S.A, y filiales.
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el . Erericana
a la Economia Colombiana -

=  Este grupo de compafiias tiene
inversiones en mas de 146
empresas.

> Presencia en mas de 16 paises
de Ameérica.

> Estas compafiias generaron en =
el 2008 cerca de 89.000
empleos, de los cuales 59.000
son directos.

> Compaiiias listadas en bolsa,
eh manos de miles de
inversionistas nacionales e
intemacionales.

Fuente: Grupo de Inversiones Suramericana

Direccionamiento Estratégico

GRUPD DE INVERSIONES
suramericana

Bancadelnversuﬁn"‘;
1 82 Bancolombia
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Rol Corporativo suramericana

=

Tenemos claramente definido nuestro rol corporativo, el cual se centra en dos ejes principales:
Inversiones Estrategicas e Inversiones de Portafolio para los cuales se tienen definidas las
actividades que desarrollamos.

INVERSIONES INVERSIONES DE
ESTRATEGICAS PORTAFOLIO
Impulsar desarrollo, crecimiento y
expansién de los negocios Seguimiento al desemperio del
Promover la gestién alineada portafolio inversiones

Promover las sinergias entre Participacion en Juntas Directivas
Desinversién en compaiiias no

companias

Optimizacion del uso de recursos de eslratégicas
capital

N
Grupo R 'b
Bancolombia®™ VJPRUrEgclox )

K -
» 990  sodexo enka
2 L] -

ENLACE 1o

ARGOS  Gruponacional de Chocolates SA

suramericana =
-

FabricatoTejicéndor Confecciones

Fuente: Grupo de Inversiones Suramericana

GRUPD DE INVERSIONES

Direccionamiento Estratégico suramericana >

gue las empresas gue conforman
nuestro portafolio sean rentables y
ocupen posiciones de liderazgo en
el mercado, aportando al desarmollo
integral del entorno.

TO HU
Buscaremos, en forma permanente, .‘N_EN k. MQNO

CREACION DE
EMPRESAS _4

_,_4_/'"
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Factores de Exito
GRUPD DE INVERSIONES
suramericana
==
. . o GRUPD DE INVERSIONES
Mejores Oportunidades de Inversion  suramericana
Buscamos permanentemente mecanismos que permitan una mayor rentabilidad de nuestras
inversiones mediante fusiones, adquisiciones y desinversiones en negocios no estratégicos.
SIMPLIFICACION DE ALIANZAS
il alas INVERSIONES ESTRATEGICAS
= ' Ventade Setasy
Bancolombia, Conaviy Interoceénicade  LMJIf9] Novaventaa Grupo
Corfinsura Seguros en Panam3 Bl Nacional de Chocolates
Grupo = ' A%
. g Compafiia Agricola
Bancolombia de Segurosen mm&mu
colomBia B
SRS VentaTablemacy
Suramericana de i SHNIG S
Inversionesy el exceso Heptilion . &)
el capltal dis 1as Dominicana o aumgq
compafiias operativas B rouoka Ley®
Participacién del 5 ‘
9,76% de Inversuraa [ECU UL ARGOS
GRUPO DE INVERSIONES ‘_\_:\- tach
suramericana ‘—}
= Participacion de Bancolombia
SURATEP a la Mutual
de Seguridad Chilena G —
rupo 2
- & Bancolombia®™
Fuente: Grupo de [nversiones Suramericana A SU ro 7—:
Bancadelnversmn‘;
184 Bancolombia

Corporacitn Financiera



GRUPO DE INVERSIONES

suramericana b““—% PROSPECTO DE INFORMACION

GRUPD DE INVERSIONES

Mejores Oportunidades de Inversion suramericana —

Otros sectores no estrate olglc;os han pasado de representar un 20.8% del valor de nuestro
portafolio en 2002 al 3.5% en la actualidad.

DESINVERSIONES EN SECTORES NO-ESTRATEGICOS
Promatora de

Setas Tabaco
(Vendida a i
Grupo Nacional | Hoteles Medell'n
Energia 1 ———
o - 3001s.A. Comercia
Meriléctrica e ~ Transmetano {Vendida a

 de Chocolates) |

Cullnverswnes Novaventa Grupo
Multienlace Bancolombia)
i M'neros
Valares
Nacionales Makru Pavco
Point Ccrp FMX
Tablemac

Fuente: Grupo de Inversiones Suramericana

GRUPD DE INVERSIDNES

Participacion Activa en las Inversiones suramericana

Grupo de Inversiones Suramericana es el principal accionista de las empresas en las cuales tiene
inversion y participa activamente a través de las juntas directivas de las organizaciones.

@ Participacion de Grupo de Inversiones Suramericana y subsidiarias* "] Participacion de Otros

g. Directo: 21,11%
directo: 18.57%

Ly

[suramencana

177

Miembros Miembros
deJunta deJunta
Directiva Directiva

214
Miembros
deJunta
Directiva

Lecto: 43.96%

38 - Miembros i
Miembros de Junta Miembros
d_EJun[n Directiva i de Junta
Directiva H Directiva

*Acciones 8 Junio de 2000, In hrye la pa CIpSCIOn BCC Jnarn- da: Grupo de Portafolio de Inversionas Suramencans, Suramencane B VI, Inversionas
Oftmbanda 5 A | \ﬂ:rsone y Cons tru caanes E stratégicas 5A y Summaericana Jﬁ 1| iales o : 9
Fusnte, Grup Inversiones ana
Banca de Inversion ™
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GRUPD DE INVERSIDNES

Empresas Lideres en sus Mercados suramericana

Activos Consclidados

Cifras Consolidadas

Miles de MM de
21,8% COP 12,9
== (17) Billones 129%
Grupo e
Bancolombia
Banco universal No. 1 en activos totales, depésitos, patri P ilidades y namero de d dic-07 dic-08 jun-09

sucursales en Colombia y El Salvador Fuente: Bancolombia, Cilculos G.rupuSwa

25,6% COP 20,8 31
PENSIONES ¥ EESANTIAS () Billones Millones

[
o BROTCEON,,

Afiliados

Administradora de fondos de p
y cesantias en Colombia

ig ias,

19,5%  COP 102.415 COP1.057
(1" Millones Mil Millones

suramericana

&1\\\"//

Utilidac

Holding que agrupa las compaiiias lideres en los sectores de Seguros
y Seguridad Socilal

Fuente: Suramericana 5.A., Cilculos GrupoSura

GRUPD DE INVERSIONES

Bancolombia suramericang —

PRINCIPALES CIFRAS BANCOLOMBIA CONSOLIDADO PRINCIPALES INDICADORES ACUMULADOS CONSOLIDADOS
Jun09 __ Jun0g8 % Var. Jund9 Jun08 % Var.
Ingresos operacionales 21418 21852 24%  jndices de Rentabilidad y Eficiencia
Ingresos intereses netos 18788 17141 18.4% Rentabilidad de! Activo 1.8% 24% -251%
Ingresos por intereses 35774 30227 18.3% Rentzbilidad del Patimonio 18.2% 244% -255%
i Margen Meto de Intereses 74% 7.7% -3.8%
\wngresu‘s‘ porintereses de 31937 27318 16.9% -
,;:EBT_E‘@X'?HS'”%J d S Egresns Oper/ Ingresos Oper. Netos 515% 48 0% 7.3%
Jngwes?s POr lOracion y ver Ja28 1908 40.6%
;nE ‘rrg‘\g;jug?'?ﬁﬁrﬁé Calidad de la Cartera
B e 1010 1007 03%  C Venoidal G Brita 30%  35% 5%
arios iy
P Provisian de Cartera/Cartera Wda 134,1% 117 ,6% 14,1%
Egresos por inereses 15986 1.3088
Comisiones Netas 7840 8421
Provisiones Netas 664 9 4143
Egresos operativos 14248 12930
Resultade operacional 6871 94232
Utilidad neta 5642 629,2
Activos 6326873 54.3108
Cartera y leasing neto 423837 377108
Imversiones neto 75433 6.168,1
ofros activos 133343 104320
Pasivos 556663 46.9524
Pasivos concosto 461458 389997
Patrimonio 62135 5.2918
NOTA: Cifras acumuladas en miles de milones de pesos
Fuente: Bancolombia, Caloulns GrupoSura Atris
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Proteccion suramericana

PRINCIPALES CIFRAS PRINCIPALES INDICADORES

30-Jun-09  30-Jun-08 % Var.
Fondo de Pensiones Obligatorias

30-Jun09  30-Jun08 % Var,

Ingresos cperacionales 194,036 144,827 34,0%
= Siomene FEES T mos, MNo. de Afiliadas (Miles) 1887 1774 B 4%
Comis syt arios 163.373 140258 16,5% - = =
SRR R ; =P Part Mercado sin 155 22.0% 20E%  0.3%
Cesantia 292714 25343 152%
0,
Obligatanas 112586 95647 17,7%  VeordeFondo 1rax 12250 30 8%
Part Mercado sin 1SS 25.3% 24 8% 0.4%
Voluntarizs 21328 19022 121%
Fondo de Cesantia
Proteccidn Vida 245 240 21% - o —
’ MNo. de Afiliados (Miles) 112 1.020 B8%
n = 06 5688 571 20
Otros ingresos operacionales 30662 4568 571,2% Participacion Mercado 21.0% M08%  -05%
Egresos Operacionales 105224 92588 16,5%
JESEE BpeTAGIANS o T valorge Fondo 1353 1123 205%
Utilidad Neta 56633 33952 66,3% Participacian Mercado 20,6% 29 8% 08%
Fendo de Pensiones Veluntarias
Activos 416861 3202686 30,2%
i 0,
Patrirncnio 208975 ania7 2gyw Mo de Afliados (Mies) a0 982 bk
Participacian Mercado 20.2% 28,6% 0.6%
MOTA Ciffas acumuladas en millores de pesos Valor de Fordo 2138 1784 182%
Participacion Mercado 28.8% 29.2% 0 5%
TOTAL FONDOS ADMON. 20.819 16.167 28,8%
NOTA: Cifras acumuladas en miles de millones de pesos
Fuente: Asofondos
Fuente: Proteceitn, Céleulos GrupoSura Atras

GRUPD DE INVERSIONES

Empresas Lideres en sus Mercados  suramericana _

Primas emitidas Vs. Sienistralidad

M de COPS§ W P rirra s Totales
Seguros Generales 15,3% AAF 2120 W S higstm s Totales
1’, 288.638 Fitch rati . %, Siniestralidad*
\\\ (17 itch ratings B,
surda=
_7,/,' Participacian vehiculos  Calificacion 3722 B
- Primas Emitidas en @sedurados  fortaleza
Colombia financiera
Compafiia lider de segures generales en ¢l mercado asegurader celombiane
Dic-07 Dic-08 Jun-08 Jun-09

Primas emitidas Vs, Sienistralidad

Seguras:de:y|da 26,9% AAA Mk de CORS i ot
(1’.) 654.508 Fhchiratings = iniestros Totales
9 11628 —k Siniestralidac*
S U ra s._ Participacion  Palizas Vida  Calificacion solidez, 843 6292%
-
Z Primas Emitidas  Individual mangjo y
4822 4939
- en Colombia cubrimientn de
reservas L
Compafiia lider de seguros de vida en el mercado asegurader colombiane E o S i

Primas emitidas Vs. Sienistralidad

26 3% MM de COPS —Friras Totales
1’. = 1.424.669 3117 88 m Cinjestos totales
1 - % s ——% Sinjestralidad*
ARP [SUIMA = ‘m
=7 Participacion  Trabajadores Empresas 156 1662
Primas Emitidas en  Afiliados Afiliadas
Colombia
ARP lider del sector privado en el pais con cubrimiento en mas de 1.000 municipios y L

Pablaciones Die-07 Dic08  Jun-0B  Jun-09

Fuente: Suramericanas.A., Céleulos Gruposurs
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GRUPO DE INVERSIONES

PROSPECTO DE INFORMACION suramericana =

4
—
. GRUPD DE INVERSIONES
Seguros Generales Suramericana suramericana
=
CIFRAS RELEYANTES PARTICIPACION DE MERCADO Fuente: Fasecolda
Jun-09 Jun-08 % Var.
7 - 16,3% .
293% W Suramericana
S W Liberty
05 totales 9.9% MCOlsegUDs
i s retenidos Buolivar
Resultado téchico m Manfre
Gastos de administracion 759, MPrevisora
9%
Utlidad o pérdidaindustrial mEstadn
Producto inversiones 73% W Colpatria
Utilidad neta mOther (18)
5
7 5% 75%
Activo 1.0947 11884 -30%
Fasivo 8107 @581 -154%
PANTOUS o ZBAO 234 o, JHDICADORES
Enmiles de millones de COP Jun-09 Jun-08
Siniestraldad bruta W08% Aok
Siniestralidad incurrida R R
SR 57.2% 55,6%
Comisionamients 13.5%
:I?a;:-jn combinada 113.0%
F :
Rotacion de cartera (dias) 50
*Siniestralidad Bruta crece durante el periodo entre Julio 1 de 2007 y Junio 30 de 2008 debido al esquema en la adquisicién de Agricela Siguiente
Fuente: SuramericanaS.A., Céleulos Gruposura
Produccion y siniestralidad SRUPD DE INVERSIONES
suramericana
pPor ramos =
Jun-08 Jun08 % Yar. Jun-09 Jun-08 % Var. Jun08 Jun08
GENERALES SURA ‘Produccion Siniestros % Siniestralidac
A tomeles ~ 166740 147 004 T34% 108674 104008 Tdv% | B5.8%  T0.7%
Incendioy Lucro 00.304 7B.585 2,2% 9624 46.234 -78,8% 12,2%  58,6%
Soat §7.232 53848 B1% 29.756 21.150 40,7% 92,0%  39.2%
Transportes 21.485 23.254 7. 7% 10,057 B.287 59 7% 469% 27 1%
Ingenieria 15.954 15.194 5.0% 14.082 7.4 92 0% 88,3%  483%
Otros 58.913 54130 10,7% 26,6683 18.136 47 1%
TOTAL GEMNERALES 401.603 372.204 7.9% 200.085 203.165 -1,5% 49.8%  54,6%
MNOTA: Cifras en milones de Cal
) Producdén por ramos 558% mProduccion  mSiniestos % Siniestralidad
15%
42%
A, 12,2%
4% W AUOMmOIES 52.0%
mincendioy Lucro 46.9% 88,3%
Soat J
m Transpotes
14% mingenierta Autmmodies  Incendio y Soat Transportes  Ingeniera
mOtros Lucra
20%
Back
Fuente: Suramericana S.A,, Céleulos GrupoSura
1 8 8 Banca de Inversion =
Bancolombia
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GRUPO DE INVERSIONES

suramericana = PROSPECTO DE INFORMACION

GRUPD DE INVERSIDNES

suramericana
=

CIFRAS RELEYANTES PARTICIPACION DE MERCADO Fuente: Fasecoida
Jun-09 Jun-08 % Var.
Primas totales 13,5 4833 22% 200% u S“r?menca”a
Primzs retenidas 4688 455 3.0% 2 26.9% m Bolivar
Sinlestros totales 3108 <58 3.1% ] Qolseguros
Siniestros retenidos -2858 -2603  88% 44% Liberty
Resultads técnico 20 353 -943% . B Alico
Gastos de administracion 807 745 83% 7% | izpfre
Utilidad o pérdida industrial 787 -39,2  100,4% 47% mACE
Producto inversiones 1333 492 17T1.0% 52% 123% W Solidaria
Utilidad neta 82,1 99 4353% y . HRoyal
Bl ooy 9% W Otras (12)
Activa 23740 19805 199%
Fasivo 1.841,2 15541 185%
Patrimonio 5328 4264 250% INDICADORES
En miles de millones de CORP
Jun-09 Jun-08
Siniestralidad bruta 64.1% 61,7%
5 =] }
T|mestral|daa incurrica 616% 601%
retenida
Comisionamienta 11,6% 10.4%
Factor de gastos 16,2% 15,4%
Rotacidn de cartera (dias) 122 24

“Siniestralidad Bruta crece durante el periodo entre Julio 1 de 2007 y Junio 30 de 2008 debido al esquema en la adquisicién de Agricola Siguient
iguiente
Fuente: Surameticana 5.A., Céleulos GrupnSurs

Produccién y siniestralidad GRUPO DE INVERSIONES

por ramos suramericana i

Jun-08 Jun-08 " Var. Jun-08 Jun08 " Var. Jun-08  Jun-08
VIDA SURA Produccion Siniestros "% Siniestralidad
Salud 135471 110.509 22,6% 102.170 79.762 26,1% Ta4%  T722%
Vida Individual 133.360 126 654 8,3% 57.788 83817 T4% 43,3%  42,8%
Yida Grupo 80.605 110476 -27,0%: 45377 65.196 -30,4% 56,3%  59.0%
Prevsionales 71.038 £3.832 11,3% 66 937 58.647 14 1% 94.2%  919%
Otros y Ajuste de Sinestros 25.237 25018 0,9% 11777 1777 0,0%
Total sin Fondo ni Rentas 445711 435.488 21% 284.048 269.200 5,5% 63,7% B61,7%
Rertas Yitalicias y Voluntanas 48:225 46815 3.0% 25.162 17.972 40,0%
TOTAL VIDA 483938 483.304 2,2% 308.210 2B7.171 T.7T% 628% 59,4%
Fondo de Aharo 32 007 23618 39 0% 29 563 5 698 3, 0%

MNOTA: Cifras en millones de Colf

Produccion por ramos

10% B Produccion W Sinjestros % Siniestralidad

5% T8y 75,4%

mSalud 34,2%

43,3% }
14% mVida Indidual i 96.3%
Yida Grupo
mPrevsionales
» mOtros y Ajuste de Siniestros Salud “ida Individual  Mda Grupo  Pravisionales Rentas
16% m Rentas Vitalicias y Voluntarias Mialicias v
27% “hluntarias
Atras

Fuente: Suramericana S.A., Calculos GrupoSura
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PROSPECTO DE INFORMACION

ARP Sura

GRUPO DE INVERSIONES

GRUPD DE INVERSIDNES

suramericana
-

CIFRAS RELEVANTES

PARTICIPACION DE MERCADO

Primas totales

Siniestros torales
Resultado téenico

(Gastos de administracion
Itllidad o pérdida industrial
Froducts d las inversiones
Ltllidad neta

Activo
Pasivo
Patrimonio

En miles de millones de COP

Fuente: Fasecolda

o
; /;:/;DF. > ) a0% D0% gy W ARP Sura
i 1\4% i 64% 263% W Fositiva
16’4” 2 W Colmena
5o Colpatna
14.2% W Bolivar
149, 0% mLibery
a57% W Equidad
: mAlfa
259% 16.9% 258% W Otras {2)
18.3%
F85%
Jun-09 Jun-08
Tasa de accidentalidad 24% 2,6%
Tasa de severidad 0,2% 03%
Dias perdidos Lk W 476 445
Promedio dias perdidos 11 12
Casos mortales por ATEP T2 EE)
*Siniestralidad Bruta crece durante el periodo entre Julio 1 de 2007 y Junio 30 de 2008 debido al esquema en la adquisicion de Agricola Abrds

Empresas Lideres en sus Mercados

Fuente: Suramericana 5.A., Céleulos Gruposura

GRUPD DE INVERSIONES

suramericana

EPS | SUFG}:’

Prestacién de servicios de salud como entidad promotora de salud y entidad de medicina

prepagada

Primas emitidas Vs. Sienistralidad

= MM de COP§

1e 1212.892 21.466 2

(57

6348 985}
Participacion  Afiliados al Afiliados a
de Memado POS Medicing
Prepagada
dic-07 dic-08

W Priras Totales
B SiniestrosMetos

305

Jun-08

Jjun-09

Administradora de

Fondos Administrados

Carteras Colectivas 07,550 22,953 14,8% U0 Million = RentaFila  WRertalariable
Millones
\ - 1882
= 160 2 3
S U ra _— Fondos En Carteras Crecimiento i
-/’,// administrados  Calectivas a la AfD Corido
tatales Vista deRenta  del Valor Meto
Fija del Fondao
Renta Fija
Gestiena des carteras colectivas: renta fija y renta variable dic-07 dic-08 jun-08 jun-03
Primas emitidas Vs. Sienistralidad
. o,  Frimma s Emitidas
Seguros Suran} ericana 5’;’“ 13,0% 27.6% MM CORE 769 e st s Metos Retenidos
Panama (&) c =i Siniestralidad
..,_\__\_‘ 512 27 4%
S U ra = Participacion  Primas emitidas  Siniestrafidad 420
=7 Primas Emitidas
Panama

Compafiia de seguros generalesy de vida con sede en Panama

190

Fuente: Suramericana 5. A, Céleulos GrupoSura die-07

dic-08

jun-08 jun-oa

Banca de Inversitn
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GRUPO DE INVERSIONES

EPS Sura

PROSPECTO DE INFORMACION

GRUPD DE INVERSIDNES

suramericana
==

CIFRAS RELEVANTES

Jun0g Jun08 % Var.
Primas totales 3205 2833 131%
Sinjestros totales -282.0 -2565  99%
Resultado técnic 88 180 60.7%
Zastos de administracion -324 332 25%
Ittilickad o pérdida industrial 26 149 -825%
Producto Inversiones 87 37 1350%
Iltilidad o pérdida neta g0 -11,4
Activa 1843 1358 210%
Fasivo 1163 986 179%
Patrimonio 43,0 371 292%
En miles oe miliones de COP
AFILIADOS

Jun-09 Jun08 % Var.
Plan Obligatorio de Salud
F - 1.212.992 1190094 19%
Medicina prepagada 21466 25293 -157%
Planes complementarins 7.842 9456 -171%

Empresas Lideres en sus Mercados

PARTICIPACION DE MERCADO Fuente: Fasetolda

W Grupo Saludcoop
W Coomeva
W Salud Total
Famisanar
BMEFS Sura
W Sanitas
W Conipensar
W Servicio Oceidental De Salud
W Humana Yivir

102% Qtras (4)
INDICADORES
Jun-09 Jun-08
Rotacién de cartera (dias) .32 33,7
Siniestralidad neta 88,0% 90,5%
Comisionamiento 0,8% 1,0%
Patnmonio técnico 354 139

Atrds

Fuente: Suramericana 5 A, Céleulos GrupoSura

GRUPD DE INVERSIONES

suramericana
==

ENLACE OPERATIVO
——T"_'—-—

Ingreso Operativo Vs Utilidad Netos
W hgresos Operacionales W Utilidad o Pérdida Meta

o Millones de COP§
18.2% 1.345.628 128.628 106845
(1) 7 466 1
Participacian  Afiliados Empresas 4081 B 4167 1
Mercado en Afiliadas ._
Colombia
Operador de informacion fundado en julio de 2006 que ofrece servicios de outsourcing de dieor dicn n0a [

néminay procesos operativos

Fuente: Enlace Operativo, Cleulos GrupoSura

Tngreses vs. Utilidad Neta

Milesde Millones R “tas Conso. Cemenios Argos

50% COPT78 4 de COPE Utilidad neta
G17) Billones Paises = Nargen EBITDA
27862 28027
Participacion  Capitalizacion  Exportaciones _—
Mercado en Bursatil de cemento y e
ARGOS Colomhia clinker Sl LA
" % ” " . N die=07 dic-0g Jun-02 Jun-09
Lider en la industria cementera colombiana y cuarto productor de cemente en Américalatina [ .\ Ao, CAIEUIS BrposUrs
Ingresos Vs. Utilidad Neta
i mmm Ventas consolidadas
55.7% COPTS 73 iles de Millones de COPS i
ﬁf)" (1% Billones paises 40097 =——Margen EBITDA
iy 34485
)\ Participacion  Capitalizacian Presencia vt 21338
Grupo Nacional de Chocolates SA. Congolidada Bursatil !
en Colombia

Lidera un grupo de compafiias enfocadas en el sector de alimentos (cames frias, chocolates,

galletas, café, helados y pastas)

Banca de Inversitn
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dic-07
Fuente: GMCH, Céleulos Gruposura
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GRUPO DE INVERSIONES ‘\\\
2 —
PROSPECTO DE INFORMACION —
suramericana Z
—
" GRUPD DE INVERSIONES
Enlace Operativo suramericana
=
Fuente: Ministerio de
DATOS FINANCIERO S PARTICIPACION DE MERCADQ  Proteccion Sacial
Jun-08 Jun08  %\ar.
Ingresos operador de informacion 61275 38032 701% 182%
Ingresos otras lineas de negacio 13386 5639 1374% -Enlace (i_)peranvo
Resultado técnic TERAE  ATTED TR WSimple S.A
Resultado tecnico 75645 42782 T638% W AsocsEs
Total gastos de administracion 85038 41072 107 0% Compensar
Ltilidad o pérdida neta -9512 1648 W Gestion y contacto
7 39 mEzancolombia
2 A0
Total del activo 53398 21491 1950% mEaneoge ngota
. o P A mEanco Davivienda
Total Patrimaonio 3476 14032 1436% 125% 8% | Otros (15)
NOTA: Cifras acumuladas en milones ds pesos
EVOLUCION DE LALINEA OPERADORES DE INFORMACION
JunL09 Jun08  %Var.
Afiliados (personas) 1345629 1032909 303%
Pagos afravés de Supporte (COPS MM 445136 333 464
Empresas gfilladas 128626 44185 191.1%
Nurp_erg de transaccionss através de 151911 53867 187.4%
SuApors
Fuente: Enlare Operative, Céleulos GrupnSura Atras
. . e . GRUPO DE INVERS|ONES
Internacionalizacion de los negocios  suramericana
=g
R
—
‘ Bancolombia Miami —
’ —
Bancolombia Cayman g
o’
—
Bancolombia Puerto Rico '
Aot o
ARS Palic - Replblica Dominicana ‘\-i_
—
BanAgricola - El Salvador g
I -
Interoceanica - Panama =
Bancolombia Panama -
@ Presencia Nacional de Inversiones estratégicas -
L~ a
graunp%olombia' suramericang =
=
¥R P La Positiva- Perd %
¥ PROTE(:EWID\ G gD Profuturo -P erlﬁfs
@ Presencia internacional de Inversiones estratégicas —
FiduPerd
Grupo g s T
Bancolombia®™ suramericana oy Renting Bancolombia Peri  “gm
Alianza - Bolivia ET
i
Fuente: Grupo de Inversiones Suramericana
Bancadelnversmn:
192 Bancolombia
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GRUPO DE INVERSIONES

suramericana = PROSPECTO DE INFORMACION

i

Promocién de Sinergias entre GRUPD DE INVERSIONES

suramericana
==

Compafias

. - . Grupo § —-—
Desarro_llar negocios, sinergiasy  gaft 1o mbia ™
oportunidades que nos pemitan
- Créditos
fortal_ecer los productos y serﬂvln:los m o8 CPT
ofrecidos en aquellas compafiias Pignoracién
ue invertimos, creando asi un Multinversidn
q . Banca Segurcs Crédite de
mayor valor para nuestros ‘l:-'l'ﬁl Cesantias
accionistas. Cricfitos Hipotecarios
Cridites Automabiles
SEGUROS
suramericana = -
1.8
Outsourcing de pages de
saguridad social
Gestién de decumentacion
(historias v afiliaciones g
_——y o PROTE

ENLACE DDERATIVD

Fuente: Grupo de Inversiones Suramericana

GRUPD DE INVERSIDNES

Balance General suramericang _

Jun-09 Mar-09 Dic-08 Jun-08/Mar-09
Activo
Activo corriente:

Dis ponible $ 83 L 108 128,6%
Irersiones negociables de renta variable 27328 82137 79.998 166,7%)
Deuares 251 331 329 258 38 GED [11,6%)
Gastns pagados por anticipado 75 126 173 (37 5%)
Total activo corriente 318.820 411.568 118.559 (22,5%)

Deudores 7.824 10.431 10431 125,7%)
Irhersianes permanertes 7.454.838 5.372.147 6561.619 17,0%
Propiedaces, plantay equipo - Vehiculo 146 167 188 (12,4%)
Otros activas 74 74 2] i
Walorizaciones 2,961,993 1.978.031 2010972 49,7%
Total active $ 10743696  B.772.408_ 8.702.243 22,5%

Pasivo ¥ Patrimenio de los Accionistas
Pasivo corriente:

Obligaciones Anancieras 24,550 29,124 14.906 115,7%)
Papeles comerciales 3 95.000 95,000 (100,0%)
Otras obligaciones financ ieras 272,044 181.079 159.906 50,2%
CUBMEs por pagar 96,366 126,093 33.103 123,6%)
Obligaciones laborales 7 A6 111 1,2%
Ingres 05 recikidos por anticipado 74.247 105.813 5.585 129,8%)
Pasivos estimados y provisiones 6.125 9105 8.393 (32,7%)
Total pasivo comiente 473.399 546.280 317.003 (13,3%)

Total patrimonio de los accioni 10.270.297  8.226.128  8.385.240 24,8%

Total pasive y patrimeonio $ 10743696  B8.772.408  8.702.243 22,5%

Valor Intrinseco (pesos) 21.897 17.538 17.878 24.8%

Cifras incivicuales en millanes de pesos, no comparables frente al misma periodo del afio anterior, por efecto de 2 fusion con 514

Inversiones S.A. en agosto e 2008 Fuente: Grupc de [nversicnes Suramericana

Banca de Inversion _ "';
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GRUPO DE INVERSIONES

PROSPECTO DE INFORMACION suramericana —=

GRUPD DE INVERSIDNES

Estado de Resultados suramericang _

Trimestres Acumulados ano
Jun-09 Mar-09 hVar Jun-08 Jun-08 v ar
Ingresos operacionales
Divdendns e interes es 37185 258582 43,8% 63.037 46.364 36,0%
Utilidad por metodo de participacion, neto 62769 Th.622 9.5% 166391 18.6839 740,8%
Utilidad enventa de inversinnes, neto 15437 23 15480 6.178 150,2%
YWaloracion & precios de mercado, neto 4085 1.181 245,8% 5,266 (48.158)
Reintegr provsiones 1028 491 109,5% 1519 26514 (24,0%)
140.504 103.169 36,2% 243.673 48.735 400,0%
Gastos operacionales de administracion
Frovision de imersiones 13850 - 13.890 3.834 2623%
Gastos de personal 1.167 47 96,3% 1914 1.607 191%
Gastos operacionales 3706 2298 61,2% 6.005 2630 1263%
18.763 3.046 516,0% 21.509 8.071 170,2%
Utilidad operaclonal 121.741 100.123 21,6% 221.564 40.667 445,6%
Egresos (ingresos) no operacionales
Ajustes por diferencia en cambio 4049 (686) K 3.360 4917 [31,7%)
Gastos financierns y comisionss 2310 3450 (33,8%) 5.600 6.161 (5,9%)
Diversos (70 @) (18.4%) (156) (116) 351%
6.289 2.715 131,6% 9.004 10.962 (17.9%)
Utiliclad artes de impuesto de renta 115452 97.408 18,5% 212.860 29.705 6166%
Prowsitn para impusstos 712) (1088)  (34.6%) (1 800} (15617 18,7%
Utllidad neta 114.741 96.319 19,1% 211.060 28.1553 648,5%

Cifras Indivduales en millones de pesos, no comparzshles frente al mismo pericdo del afio anterior, por efecto de la fusion con SIA
Imversiones S.A, en agosto de 2008

Fuente: Grupede [nversicnes Suramericana

GRUPD DE INVERSIONES

Soélida Posicion Financiera suramericana

El costo neto de la deuda era 8,72% a junio 30 de 2009.

ENDEUDAMIENTO - Jun-09 DEUDA TOTAL: CAPITAL MAS INTERESES
Cifrag enmillones de pesos.
Capital Intereses Total 1o
300
Bonos 10 afios 26,039 485 26 524
700
Deuda Total = 2143
‘Yalores Bancolombia 24 550 54 24 604 o0 ]
Creditn Sindicadn (BY1) 20 947 7461 29 708 300
Deuda Neta=213,3
100 =
TOTAL CORTO PLAZO 72.836 8.000 20.836 !
100 7o
Crédito Sindicada (BY1) 133484 0 133484 @2 3 3 85 8 2 55 B2 o8 g
5 5 2 % 5§ & 5 2 & 5 5 5
TOTAL LARGO PLAZO 133.484 0 133.484 BT o2 ow = o8 T ol 2w B T
206.320 8.000 214.320 Cifras en milas de millonas de pesos
Caja 984

DEUDA NETA 213.336
MNota: Incluye a Grupo de Inversiones Suramericana, Portafolio de
Inversiones Suramericana y Suramericana BV,

Fuente: Grupode Inversiones Suramericana

Banca de Inversitn
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GRUPO DE INVERSIONES

PROSPECTO DE INFORMACION

GRUPD DE INVERSIDNES

suramericana
-

COMPOSICION DE LOS INGRESOS

+ Dividendos
* Ingresos por Método de Participacion de
Compaiiias Controladas
+ Portafolio de Inversiones Suramericana
(88 1%)
« Suramericana (81,13%)

COMPOSICION DE DIVIDENDOS RECIBIDOS

DIVIDENDOS ANUALES (Pesos)

CAGR =13

GRUPOSURA RECIBIDOS VS. PAGADOS

® Bancolombia

@ Suramericana

® Inversiones Argos

B Grupo Macional de Chocolates

Proteccian

51.3% mCtros

Composician de los dividendos recibidos por Grupo de iversiones

siones Suramericana durante of 2008

Suramericana y Poriafclio o

M

A

= - 267
% 191 207
128
2004 2005 2006 2008 2009

2007

s de Millones de COP

Dividendos recibidos a través de la Compafila y su filial
Portafolio de Inversiones Suramericana

Fuente: Grupo de Inversiones Suramericana

GRUPOSURA

GRUPD DE INVERSIONES

suramericana
=

ACCIONISTAS (5in repos)

14
W Inversiones Argos vy Fillales
W GHNCH v Filiales
W Fondos de Pensiones y Cesanti
M Inversionistas Individuales
W Colinversiones y Filiales
W Inversionistas Institucionales
B Fondos Internacionales
W Fundaciones
m Fondos Locales

Al 30 de junio de 2009, la Compariia contaba con:
Capitalizacion Bursatil (38M) 3,42

Acciones en Circulacion: 468 037 260

Numero de Accionistas: 8.008

Flatante en el Mercado. 43%

Fondos Internacionales: 77

PYL (Precio/ Valor en Libros): 0,82

El Patrimonio ha tenido un crecimiento anual
promedio durante los dltimos cinco afios del 30,43%

ACCIGN GRUPOSURA

$20.410
$10.05 &
2
wn
FIETOR &
=
=)
(=]
$13345 o
o
2
704 T T T - §10.890 B
g 508 D08 109 Jog
— GRUPOSURA = indice IGBC
Fuente: BYC
INCREMENT O PATRIMONIAL PROMEDIO
COP§
150%  e—mIncremento Promedio 30000
126% m— S| it 58 co o 25 mo
100% 2000
8% 15.000
0% 10000
26% 5,00
0% 0
2003 04 2005 2006 2007 2008 Jure
2009
Valor | nen | a0 18738 | mos |22 | 17078 | 21 087
Intrinseco | | | | | | |

Fuente: Grupode Inversiones Suramericana
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GRUPO DE INVERSIONES

suramericana

D
=
-7

PROSPECTO DE INFORMACION

GRUPD DE INVERSIDNES

suramericana
-

Resumen Financiero de Inversiones

de Portafolio

Participacion PIL en el sy L Utilidad Neta Activos Patrim onio Dividendos ROE
en el Portafolio Portafolio 9 LTM Jun 08 Jun 09 PagadosLTM
i o
Bangolombiz GonBoldada Sfgh 2,08 08.350.914,2 1.225668,2 6B3.2673043 62134888 4585153 21,3%
i 5
Sommencang Bz 1,00 3.278.7919 2816794 1.091.0589 .6 1.086 961 6 402317 29,6%
Proteccian 1,3%
: 1,00 352.655,0 87.794,1 416.861.0 308.875,0 19.219.7 32.0%
o
Enlace Gperatio 0.02% 1,00 13,9836 -985,6 63398 34178 00 -409%
InVRISIing s ATes 257% 1,20 3.925 169,0 242174,0 14887 617,0 6.585.549,0 1053616  4,0%
Consolidado
Gnipo Macional de
CRSEEES Erranls 26,6% 1,82 4.347.152,0 254 7797 B.080 8480 4.301.880.0 1240102 B5%
Subtotal 96 5% 20.276.666,6 2.091.109,7 86.720.0286 18.470.2719 7473384 123%

Cifras en millones de pesos
CAleulos: Grupo de Imersiones Suramericana

GRUPD DE INVERSIONES

Responsabilidad Social Empresarial

suramericana
==

AREAS DE ACTUACION

RESPONSABILIDAD Y CIUDADANIA CORPORATIVA

Criterios de actuacion empresarial

CRITERIOS DE
ACTUACION
EMPRESARIAL

De cara a los publicos de
interés de la empresa

-* Politicas especificas
de relaciones y
actuacién con
empleados y publicos
de interés.

INTEREVENCION
SOCIAL DIRECTA

De cara ala comunidad

=» Participacién en
proyectos de desarrollo
social:
= Aportes
Institucionales
=Voluntariado

LIDERAZGO EN
DINAMICAS
PUBLICAS

De cara al pais

Py
T 3

- Participacién en la
construccion de
politicas publicas.

- Generacion de opinién
publica.

= Incidir en dinamicas
de pais.

Sostenibilidad

Economica, social y ambiental

Bancolombia™
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Razones pa ra I nver’h r GRUPD DE INVERSIONES

. . suramericana
en Grupo de Inversiones Suramericana -

Grupo de Inversiones .
Suramericana buscara, en forma Vision
permanente, que las empresas Global
gue conforman su portafolio sean
rentables y ocupen posiciones de . . Solidez
: Sinergias

liderazgo en el mercado,

aportando al desarrollo integral del
entomo

Financiera

GRUPO DE INVERSIONES
suramericana

. ‘\“*\\] "//

Oportunidades
De Negocio

Emision de Bonos Ordinarios

SRUPO DE INVERSIONES
suramericana
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Condiciones de la Emision suramericang _
CLASE DE VALOR: Bonos Ordinarios
MONTO DE LA EW“SlC’)N: Doscientos cincuenta mil millones de pesos
($250.000.000.000)
Serie B - En DTF
Serie C - En IPC (inicio del periodo)
Serie D — En IPC (final del periodo)
Serie E - En IBR
Serie F — En UVR
M . TASAFIJA: 14% E.A.
RENDIMIENTO MAXIMO: s B
IPC: IPC+ 11% E.A.
IBR: IBR + 5% N.M.V
UVR: 10% E.A.
VALOR NOMINAL: $10.000.000 para las Series A, B, C, D y E y de 6.000
. UVR para la Serie F
s o ol GRUPD DE INVERSIONES
Condiciones de la Emision suramericana -
VALOR MiNIMO DE INVERSION: $10.000.000 para las Series A, B, C, D y E y de 60.000
UVR para la Serie F
PLAZO DE VENCIMIENTO: Entre 2 y 40 afios
PAGO DE CAPITAL: Al vencimiento
OBJETIVOS ECONOMICOS: Inversiones de Portafolio
DESTINATARIOS: Publico inversionista en general
ADMINISTRADOR DE LA Emisién desmaterializada, administrada por el Depésito
EMISION: Centralizado de Valores - Deceval S.A.
BOLSA DE VALORES: Los valores estaran inscritos en la Bolsa de Valores de
Colombia S.A..
CALIFICACION DE LOS VALORES: Fitch Ratings Colombia otorgé una calificacion AAA a
los valores
REPRESENTANTE LEGAL DE Fiduciaria Fiducor S.A.
TENEDORES DE BONOS:
Bancadelmrersujn'
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Razones de una emision de largo ;R;;;ggﬁgg;ﬁ;#

plazo

Las razones financieras para llevar a cabo una emision de largo plazo como esta de 40
afnos son:

1. Existe un nicho de mercado interesante para estos Bonos de Largo plazo; es decir,
estos titulos cubren las necesidades de algunos administradores de portafolios con
respecto a la gestion de riesgos de sus portafolios (Aseguradoras, Fondos de
Pensiones y algunas Fiduciarias).

2. Grupo de Inversiones Suramericana desea construir una curva de referencia de largo
plazo gue hacia future le permita gestionar su portafolio de deuda de una manera mas
eficiente.

3. Dada su fortaleza patrimonial, Grupo de Inversiones Suramericana tiene la capacidad
de ser pionera en la salida al mercado con estos plazos e ir creando apetito para
nuevos emisores en estas referencias.

4. Dada la naturaleza del negocio de Grupo de Inversiones Suramericana, la deuda de
largo plazo es una excelente opcidn para optimizar el costo de capital de la compafiia.

GRUPD DE INVERSIDNES

Principales Riesgos (*) suramericana

=

La rentabilidad real de la Emision puede verse afectada por factores como variabilidad
de las tasas de interés, la devaluacién, inflacién, volatilidad en los indices v la evolucion
econdmica del pais y demas factores que afectan el mercado de valores en general. El
factor macroeconémico que potencialmente pueda afectar la rentabilidad real de los
valores que se ofrecen es la variabilidad de las tasas de interés.

El desempefio de la situacién financiera de la Entidad Emisora podra verse afectado
positiva o negativamente por fluctuaciones en las condiciones macroeconémicas del
pais y especialmente, la exposicion a los movimientos bursatiles.

Factores
Macroeconémicos

Dependencia en un
solo segmento de
negocio

La Grupo de Inversiones Suramericana posee un amplic portafolic de inversiones,
diversificado en diferentes sectores econémicos

La Entidad Emisora cuenta con acciones inscritas en la Bolsa de Valores de Colombia
desde 1997, adicionalmente la Entidad Emisora es recurrente en el mercado ptblico de
valores . Adicionalmente, conserva informacion histérica de las operaciones lo gque le
permite realizar analisis de riesgos potenciales v tomar medidas a partir de riesgos ya
materializados al tener indicadores que le permiten monitorear el desempefio de la
emisién o el resultade de la misma.

Historial respecto de
las operaciones del
emisor

Grupo de Inversiones Suramericana no ha presentado resultados negativos, nulos o
insuficientes en los dltimos 3 afios. Mensualmente se realiza el monitoree de los
resultados operacionales en la Junta Cirective lo gue permite tomar acciones
oportunamente para garantizar los resultados.

Resultados

operacionales
nepativos

(*]La informacién detallada sobre los riesgos del emisor se encuentra en el capitulo VIl del Prospecto de Informacién.

Banca de Inversion _ "';
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Principales Riesgos (*) suramericana
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Entre mayor sea el plazo de la emisién mayor es la incertidumbre asociada con los
factores econémicos, politicos, regulatorios, de mercado, entre otros, que puedan
afectar los resultados de la Entidad Emisora y por ende su capacidad de pago.

Plazo méaximo de la
emision

Incumplimiento en Grupo de Inversiones Suramericana siempre ha atendido sus compromisos bancarios v
el pago de pasivos bursatiles en los términos acordados.

El giro ordinario del negocio comprende la inversién v enajenacién en bienes muebles
e inmuebles, asi como recaudo y pago de dividendos y rendimientos financieros.
Adicionalmente, incluye celebrar operaciones de crédito dando o recibiendo de o a sus
s0cios 0 a terceros dinero en mutuo sin gue esto implique desarrollo de actividades de
intermediacion financiera, con el Gnico objeto de la consecucién de fondos requeridos
para el cumplimiento del fin social.

Maturaleza del giro
del negocio

Las operaciones de inversién se manejan bajo parémetros establecidos por la Junta

Directiva. Se determinan las entidades con las cuzles se manejan inversiones vy se
asignan limites mdximos a invertir. La Junta Directiva cuenta con un Comité de
Auditoria v Finanzas gue se encarga de crear cultura de control en la Sociedad, dar
aplicacion al Cédigo de Etice v evaluar los aspectos contables y financieres, la
planeacion financiera, los planes de contingencia y los procesos internos de
identificacién y manejo de riesgos y demds funciones.

(*)La informacidn detallada sobre los riesgos del emisor se encuentra en el capitule VIl del Prospecte de Informacion.

GRUPD DE INVERSIONES

- - - * . -
Principales Riesgos (*) suramericang _

Riesgo De Mercado: El desempefio de la Entidad Emisora podrd verse afectado
Naturaleza del giro favorablemente o desfavorablemente por fluctuaciones en las condiciones
del negocic macroeconémicas del pais v de los mercados financieros mundiales. Fstas fluctuaciones
afectan directamente a los mercados accionarios y de dinero; las oscilaciones en precios
de éstos mercados afectan el Balance de la Entidad Emisora en cuanto al valor de sus
activos v en el Estado de Resultados los rubros de ingresos y egresos. Periddicamente se
hacen anélisis del impacto que tienen estas variables podria tener en los resultados de la
Entidad Emisora.

Riesgo De Crédito: Para la gestién de este riesgo la Entidad Emisora ha desarrollade una
metodologia para la asignacién de cupos, limites y controles asi como procedimientos
para el monitorec y control del riesgo de crédito; para esto se tienen definidas unas
politicas v gue se hace seguimiento permanentemente.

Riesgo De Liguidez: La Entidad Emisora desarrolla una estrategia de administracion de
liquidez para corto y largo plazo de acuerdo con las politicas impartidas por la junta
directiva vy la alta gerencia, las cuales contemplan los aspectos coyunturales y
estructurales que influyen en la entidad con el fin de evitar situaciones en las cuzales la
entidad sea incapaz de cerrar las operaciones en las condiciones inicialmente pactadas o
incurra en costos excesivos para su cumplimiento.

Riesgo De Operacién: La Organizacién cuenta con planes de contingencia v de
continuidad del negocioc para eventos, muchas veces, externos. Estos incluyen
contingencias de tipo tecnolbgico, de comunicaciones y de respaldo de la informacion, de
manera gue los inversionistas no se verian afectados por la interrupcién de la operacidén.

{*) La informacidn detallada sobre los riesgos del emisor se encuentra en el capitule VIl del Prospecto de Informacidn.
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Principales Riesgos (*)

Actualmente Grupo de Inversiones Suramericana no posee pasivos indexados a tasas
deinterés variables en moneda local ni denominados en moneda extranjera.

A nivel de activos, la variabilidad de estos factores si puede afectar en cierta medida el
precic de los activos de la Entidad Emisora, en cuanto a las fluctuaciones del tipo de
cambio tienen impacto en su patrimenic por medio de la inversion que posee en su
filial Suramericana {B.V.|.) Corp.; su impacto favorable durante el afioc 2008 fue de
65,851 millones. La filial Suramericana {B.V.1.) Corp. registra un crédito sindicado con
Citibank a una tasa de Libor + 1.125 con vencimiento en julio 3 de 2012. Este crédito
tiene un swap como instrumento de cobertura.

Vulnerabilidad
ante variaciones en
tasa de interés y
tasa de cambio

Grupc de Inversiones Suramericana no tiene una alta dependencia en algin recurso
Dependencia del especifico, lo que asegurs la continuidad del negocio. La Entidad Emisora no depende
negocio de terceros que pueden afectar directamente la operacién y estabilidad de la
QOrganizacion.

Situaciones relativas
a los pafses donde
opera el emisor

La Entidad Emisora no opera directamente en paises diferentes a Colombia.
Algunas de sus inversiones tienen presencia en el exterior. Cada compafiia cuenta con
un esquema de monitoreo y de anélisis permanente de los paises en los que participa.

Impacto de posibles
cambios en la
regulacién

Ala fecha la Entidad Emisora no conoce de ningun cambio en la normatividad que se
encuentre en tramite y pueda impactar a la Entidad Emisora.

(*) La informacién detallada sobre los riesgos del emisor se encuentra en el capitulo Vil del Prospecte de Informacion.

GRUPD DE INVERSIDNES

Principales Riesgos (*) suramericana

=

En virtud del crédito sindicado otorgado por Citibank a Suramericana (BV.1) Corp.,

Existencia de Grupo de Inversiones Suramericana de manera combinada con Portafolio de

créditos que
impliquen
covenants

Inversiones Suramericana y Suramericana BY| de cumplir con los siguientes limites:
+La relacion deuda total sobre inversiones no debe sobrepasar el valor de 0.15.
+La relacion de la suma efectivo y equivalente de efectivo (Inversiones Negociables) sobre servicio a la

deuda debe ser como minimo 1.5.
+La relacion Ingreso por dividendos e intereses sobre gasto por intereses debe ser mayor a 3.

Operaciones que
puedan afectar el
negocio

La Entidad Emisora no esta adelantando ningln proceso que pudiers afectar el
desarrollo normal del negocio.

Grupo de Inversiones Suramericana estd expuesta a aquellos factores politicos que

Factores Politicos # " ;
pueden afectar el desempefio de la economia del pais en general.

Compromisos que
pueda significar un
cambio de control

La Entidad Emisora, no conoce de ninguna negociacion gue pueda significar un cambio
de control en sus acciones.

Actualmente la Entidad Emisora no estd adelantando ningtn proceso que permita
concluiruna potencial dilucién de sus inversionistas.

Dilucion potencial
de inversionistas

(*]La informacién detallada sobre los riesgos del emisor se encuentra en el capitulo VIl del Prospecto de Informacién.
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Actualizaciones y Contactos

www.gruposuramericana.com

Vicepresidente Financiero: Andrés Bernal
Gerente de Inversiones : Tatiana Uribe
Relacién con el Inversionista: Luis Eduardo Martinez

E-mail: ir@gruposuramericana.com.co

3 . GRUPO DE INVERSIONES .
Teléfono: (574) 4355729 suramericana ﬂ
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CUARTA PARTE - CERTIFICACIONES

1. CERTIFICACION DEL REPRESENTANTE LEGAL DEL EMISOR CONFORME A
LA LEY 964 DE 2005

El suscrito Representante Legal de

GRUPO DE INVERSIONES SURAMERICANA S.A.
NIT 811.012.271-3

CERTIFICA

Que los estados financieros y otros informes relevantes para el publico no contienen vicios, imprecisiones o

errores que impidan conocer la verdadera situacion patrimonial o las operaciones de Grupo de Inversiones
Suramericana S.A.

La presente constancia se expide en Medellin a los veintiocho (28) dias del mes de octubre de 2009.

ORIGINAL FIRMADO
FERNANDO OJALVO PRIETO
Representante Legal

Banca de Inversion ™
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2. CERTIFICACION DEL REPRESENTANTE LEGAL DEL EMISOR
EL SUSCRITO REPRESENTANTE LEGAL DE
GRUPO DE INVERSIONES SURAMERICANA S.A.
NIT 811.012.271-3
CERTIFICA:
Dentro de mi competencia, he empleado la debida diligencia en la verificacion del contenido del Prospecto de
Informacién de los Bonos Ordinarios de Grupo de Inversiones Suramericana S.A., en forma tal que certifico la
veracidad del mismo y que en éste no se presentan omisiones de informacién que revistan materialidad y puedan

afectar la decision de los futuros inversionistas.

La presente constancia se expide en Medellin a los veintiocho (28) dias del mes de octubre de 2009.

ORIGINAL FIRMADO
ANDRES BERNAL CORREA
Representante Legal

Banca de Inversién =
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3. CERTIFICACION DEL REVISOR FISCAL DEL EMISOR
EL SUSCRITO REVISOR FISCAL DE

Grupo De Inversiones Suramericana S.A.
(antes Suramericana de Inversiones S.A. Suramericana)
Identificada con NIT 811.012.271-3

Certifica que:

Dentro de mi competencia y en cumplimiento de la Resolucion Numero. 02375 del 22 de diciembre de 2006
incorporada en la Resolucion 400 de 1995 de la Superintendencia Financiera de Colombia, empleé la debida
diligencia en la verificacion del contenido del prospecto de informacion para la emision de los bonos ordinarios por
$250 mil millones de pesos, en forma tal que certiifico la veracidad del mismo y que en éste no se presentan
omisiones de informacién que revistan materialidad y puedan afectar la decisién de los futuros inversionistas.

La presente certificacion se expide a los veintiocho (28) dias del mes de octubre de 2009, por solicitud de la
Administracion de la compafiia.

ORIGINAL FIRMADO

SUSANA CONTRERAS POVEDA

Revisor Fiscal de Grupo de Inversiones Suramericana S.A.
T.P. 11017 -T

Miembro de KPMG Ltda.

Banca de Inversién
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4. CERTIFICACION DEL ASESOR Y COORDINADOR DE LA OFERTA
EL SUSCRITO REPRESENTANTE LEGAL DE

BANCA DE INVERSION BANCOLOMBIA S.A.
CORPORACION FINANCIERA

CERTIFICA:

Dentro de lo que compete en sus funciones de coordinador de la oferta y agente lider colocador, emple6 la debida
diligencia en la recopilaciéon de la informaciéon durante las reuniones con las directivas de GRUPO DE
INVERSIONES SURAMERICANA S.A., y con base en estas, hizo la verificacion del contenido del Prospecto de
Informacién de los Bonos Ordinarios de Grupo de Inversiones Suramericana S.A., en forma tal que certifica la
veracidad del mismo y que en éste no se presentan omisiones de informacién que revistan materialidad y puedan
afectar la decision de futuros inversionistas.

Banca de Inversiéon Bancolombia S.A. Corporacion Financiera, por no estar dentro de la 6rbita de sus funciones,
no ha auditado independientemente Ila informacién suministrada por GRUPO DE INVERSIONES
SURAMERICANA S.A. que sirvi6 de base para la elaboracion de este prospecto, por lo tanto, no tendra
responsabilidad alguna por cualquier afirmacioén o certificacion (explicita o implicita) contenida en el mismo.

La presente constancia se expide en Medellin a los veintisiete (27) dias del mes de octubre de 2009.

ORIGINAL FIRMADO

ALEJANDRO PIEDRAHITA BORRERO
Representante Legal

BANCA DE INVERSION BANCOLOMBIA S.A.
CORPORACION FINANCIERA

Banca de Inversion =
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5. CERTIFICACION DEL REPRESENTANTE LEGAL DE TENEDORES DE BONOS

El suscrito Representante Legal de FIDUCIARIA FIDUCOR S.A., hace constar que dentro de mi competencia
como Representante Legal de Tenedores de Bonos, que he empleado la debida diligencia en la verificacion del
contenido del Prospecto de Informacion de la Emision de Bonos Ordinarios de Grupo de Inversiones
Suramericana S.A., en forma tal que certifico la veracidad del mismo y que en éste no se presentan omisiones de
informacién que revistan materialidad y puedan afectar la decision de los futuros inversionistas.

La presente constancia se expide en Bogota a los veintiocho (28) dias del mes de octubre de 2009.

ORIGINAL FIRMADO

JUAN CAMILO VALLEJO ARANGO
Representante Legal

FIDUCIARIA FIDUCOR S.A.

Banca de Inversién
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