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O. Grupo Argos 
 

1. Información Financiera Individual a Diciembre de 2013 y 2012 
 

1.1. Informe de Gestión de la Junta Directiva y Presidente 
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1.2. Certificación del Representante Legal y Gerente Corporativo de Contabilidad  
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1.3. Informe del Revisor Fiscal 
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1.4. Estados Financieros Individuales a Diciembre de 2013 y 2012 
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1.5. Notas a los Estados Financieros Individuales a Diciembre de 2013 y 2012 
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2. Información Financiera Individual a Diciembre de 2012 y 2011 
 

2.1. Informe de Gestión de la Junta Directiva y Presidente 
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2.2. Certificación del Representante Legal y Gerente Corporativo de Contabilidad  
 

Certificación del Representante 
Legal de la Compañía 

 
Medellín, 22 de febrero de 2013 
 
A los señores Accionistas de Grupo Argos S.A. y al público en general 
 
En mi calidad de Representante Legal certifico que los estados financieros individuales con corte a 31 de diciembre de 2012 que se han hecho públicos, no 
contienen vicios, imprecisiones o errores materiales que impidan conocer la verdadera situación patrimonial o las operaciones realizadas por Grupo Argos 
S.A. durante el correspondiente período. 
 
 
 
ORIGINAL FIRMADO 
JOSÉ ALBERTO VÉLEZ C.  
Representante Legal 
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Certificación del Representante Legal y  
Director de Contabilidad de la Compañía 

 
Medellín, 22 de febrero de 2013 
 
 
 
A los señores Accionistas de  
Grupo Argos S.A. 
 
Los suscritos Representante Legal y Director de Contabilidad de Grupo Argos S.A. certificamos que los estados financieros de la Compañía al 31 de 
diciembre de 2012 y 2011 han sido tomados fielmente de los libros y que antes de ser puestos a su disposición y de terceros hemos verificado las 
siguientes afirmaciones contenidas en ellos: 
 
a) Todos los activos y pasivos incluidos en los estados financieros de la Compañía al 31 de diciembre de 2012 y 2011 existen y todas las transacciones 

incluidas en dichos estados se han realizado durante los años terminados en esas fechas.  
 
b) Todos los hechos económicos realizados por la Compañía durante los años terminados en 31 de diciembre de 2012 y 2011 han sido reconocidos en 

los estados financieros. 
 

c) Los activos representan probables beneficios económicos futuros (derechos) y los pasivos representan probables sacrificios económicos futuros 
(obligaciones), obtenidos o a cargo de la Compañía al 31 de diciembre de 2012 y 2011. 
 

d) Todos los elementos han sido reconocidos por sus valores apropiados de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en 
Colombia. 
 

e) Todos los hechos económicos que afectan la Compañía han sido correctamente clasificados, descritos y revelados en los estados financieros. 
 
 
 
ORIGINAL FIRMADO ORIGINAL FIRMADO 
JOSÉ ALBERTO VÉLEZ C. 
Representante Legal 
(Ver certificación adjunta) 

LIGIA AMPARO FRANCO L. 
Director de Contabilidad 
T.P. 13072 - T 
(Ver certificación adjunta) 
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2.3. Informe del Revisor Fiscal 
 
A los accionistas de 
GRUPO ARGOS S.A. (antes Inversiones Argos S.A.): 
 
He auditado los balances generales de GRUPO ARGOS S.A. al 31 de diciembre de 2012 y 2011, y los correspondientes estados de resultados, de cambios 
en el patrimonio, de cambios en la situación financiera y de flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas, y el resumen de las principales 
políticas contables y otras notas explicativas. 
 
La Administración es responsable por la preparación y correcta presentación de estos estados financieros de acuerdo con los principios de contabilidad 
generalmente aceptados en Colombia. Esta responsabilidad incluye: diseñar, implementar y mantener un sistema de control interno adecuado para la 
preparación y presentación de los estados financieros, libres de errores significativos, bien sea por fraude o error; seleccionar y aplicar las políticas 
contables apropiadas; así como efectuar las estimaciones contables que resulten razonables en las circunstancias. 
 
Mi responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros con base en mis auditorías. Obtuve las informaciones necesarias para cumplir 
mis funciones y llevar a cabo mi trabajo de acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas en Colombia. Tales normas requieren que planifique y 
efectúe la auditoría para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros están libres de errores significativos. Una auditoría de 
estados financieros incluye examinar, sobre una base selectiva, la evidencia que soporta las cifras y las revelaciones en los estados financieros. Los 
procedimientos de auditoría seleccionados dependen del juicio profesional del auditor, incluyendo su evaluación de los riesgos de errores significativos en 
los estados financieros. En la evaluación del riesgo, el auditor considera el control interno de la Compañía que es relevante para la preparación y 
presentación razonable de los estados financieros, con el fin de diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias. Una 
auditoría también incluye, evaluar los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones contables significativas hechas por la Administración, así como 
evaluar la presentación general de los estados financieros. Considero que mis auditorías me proporcionan una base razonable para expresar mi opinión. 
 
En mi opinión, los estados financieros antes mencionados, tomados de los libros de contabilidad, presentan razonablemente, en todos los aspectos 
significativos, la situación financiera de GRUPO ARGOS S.A. al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los resultados de sus operaciones, los cambios en su 
patrimonio, los cambios en su situación financiera y sus flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas, de conformidad con principios de 
contabilidad generalmente aceptados en Colombia, aplicados sobre bases uniformes. 
 
Como se menciona en la Nota 1 a los estados financieros, el 30 de mayo de 2012 se perfeccionó la absorción por parte de Grupo Argos S.A. de los activos 
escindidos de su filial Cementos Argos S.A., que originó un incremento patrimonial de $2,3 billones. Esta operación afecta la comparabilidad de los estados 
financieros adjuntos. 
 
Además, basado en el alcance de mis auditorías, informo que la Compañía ha llevado su contabilidad conforme a las normas legales y a la técnica contable; 
las operaciones registradas en los libros de contabilidad y los actos de los administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de 
Accionistas y de la Junta Directiva; la correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de actas y de registro de acciones se llevan y se 
conservan debidamente; el informe de gestión de los administradores guarda la debida concordancia con los estados financieros básicos; la Compañía no 
se encuentra en mora por concepto de aportes al Sistema de Seguridad Social Integral, y se han implementado los mecanismos para la prevención y control 
de lavado de activos de acuerdo con lo establecido en la Circular Externa No. 60 de 2008, de la Superintendencia Financiera. Mi evaluación del control 
interno, efectuada con el propósito de establecer el alcance de mis pruebas de auditoría, no puso de manifiesto que la Compañía no haya seguido medidas 
adecuadas de control interno y de conservación y custodia de sus bienes y de los de terceros que estén en su poder. 
 
 
 
ORIGINAL FIRMADO 
OLGA LILIANA CABRALES PINTO 
Revisor Fiscal 
T.P. 92873-T 
Designado por Deloitte & Touche Ltda. 
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2.4. Estados Financieros Individuales a Diciembre de 2012 y 2011 
 

GRUPO ARGOS S.A. 
BALANCE GENERAL INDIVIDUAL 

Al 31 de diciembre 
(Millones de pesos colombianos) 

 

 
Notas 2012 2011 

ACTIVOS    
ACTIVOS CORRIENTES 

   Disponible 
 

382,305 5,189 
Inversiones negociables 4 171,956 1,420 
Deudores, neto 5 90,057 56,921 
Inventarios 6 75,111 - 
Gastos pagados por anticipado 

 
900 - 

TOTAL  ACTIVOS CORRIENTES 
 

720,329 63,530 
ACTIVOS NO CORRIENTES 

   Deudores a largo plazo 5 47,143 238 
Inversiones permanentes 4 7,745,161 10,849,137 
Inventarios 6 332 - 
Propiedades y equipo, neto 7 60,983 2,156 
Diferidos e intangibles 8 27,129 29,572 
Otros activos 

 
512 512 

Valorizaciones de activos 9 7,540,582 1,060,110 
TOTAL  ACTIVOS NO CORRIENTES 

 
15,421,842 11,941,725 

TOTAL ACTIVOS 
 

16,142,171 12,005,255 
PASIVOS Y PATRIMONIO 

   PASIVOS CORRIENTES 
   Obligaciones financieras 10 601,271 984,668 

Papeles comerciales 13 200,000 - 
Proveedores y cuentas por pagar 11 128,856 57,595 
Impuestos, gravámenes y tasas 14 5,587 2,012 
Obligaciones laborales 16 1,007 776 
Otros pasivos 15 23,338 6,276 
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 

 
960,059 1,051,327 

PASIVOS NO CORRIENTES 
   Obligaciones financieras 10 300,109 296,109 

Bonos convertibles en acciones 12 749,248 - 
Impuestos, gravámenes y tasas 14 953 1,905 
Obligaciones laborales 16 3,595 3,163 
Otros pasivos 15 67,816 - 
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 

 
1,121,721 301,177 

TOTAL  PASIVOS 
 

2,081,780 1,352,504 
PATRIMONIO 

   Patrimonio, ver estado adjunto 17 14,060,391 10,652,751 
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 

 
16,142,171 12,005,255 

Cuentas de orden 18 2,274,632 8,013,197 
Las notas que se acompañan son parte integrante de los estados financieros. 
 
 
 

JOSÉ ALBERTO VÉLEZ C. LIGIA AMPARO FRANCO L. OLGA LILIANA CABRALES P. 
Representante Legal Director de Contabilidad Revisor Fiscal 
(Ver certificación adjunta) T.P. 13072 - T T.P. 92873  - T 

 
(Ver certificación adjunta) Designado por Deloitte & Touche Ltda. 
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GRUPO ARGOS S.A. 
ESTADO DE RESULTADOS INDIVIDUAL 
Años que terminaron el  31 de diciembre 

(Millones de pesos colombianos, excepto la utilidad neta por acción) 
 

 
Notas 2012 2011 

Ingresos operacionales 19 602,326 372,669 
Costo de ventas 20 69,673 31,823 
UTILIDAD BRUTA 

 
532,653 340,846 

Gastos operacionales 
   Método de participación 4 41,725 126,145 

Administración 21 41,669 13,078 
Ventas 22 1,047 0 
Provisión para protección de inversiones 23 13,748 1,726 
TOTAL GASTOS OPERACIONALES 

 
98,189 140,949 

UTILIDAD OPERACIONAL 
 

434,464 199,897 
OTROS INGRESOS (GASTOS) NO OPERACIONALES 

   Ingresos financieros 
 

3,992 2,607 
Gastos financieros 

 
-91,644 -40,467 

Diferencia en cambio 
 

-8,844 -5,734 
Otros ingresos 24 15,870 2,586 
Otros gastos 25 -7,861 -4,161 
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO SOBRE LA RENTA 

 
345,977 154,728 

Provisión para impuesto sobre la renta 14 2,039 1,071 
UTILIDAD NETA 

 
343,938 153,657 

Utilidad neta por acción 
 

466 238 
Las notas que se acompañan son parte integrante de los estados financieros. 
 
 
 

JOSÉ ALBERTO VÉLEZ C. LIGIA AMPARO FRANCO L. OLGA LILIANA CABRALES P. 
Representante Legal Director de Contabilidad Revisor Fiscal 
(Ver certificación adjunta) T.P. 13072 - T T.P. 92873  - T 

 
(Ver certificación adjunta) Designado por Deloitte & Touche Ltda. 
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GRUPO ARGOS S.A. 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO INDIVIDUAL 

Años que terminaron el  31 de diciembre 
(Millones de pesos colombianos) 

 

 
2012 2011 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 
  Utilidad neta 343,938 153,657 

Participación de utilidades en compañías subordinadas -349,619 24,243 
Dividendos de inversiones permanentes 145,888 152,564 
Depreciación de propiedades y equipo 183 192 
Utilidad en venta de propiedades y equipo -1,832 0 
Utilidad en venta de inversiones permanentes, neta -55,230 -212,934 
Provisión de inversiones 13,748 1,726 
Recuperación de provisiones activos -201 -296 
Amortización de intangibles 1,829 1,810 
SUBTOTAL FLUJOS DE OPERACIÓN 98,704 120,962 

   CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERACIONALES: 
  Deudores -16,877 -23,059 

Inventarios -18,355 0 
Gastos pagados por anticipado -900 0 
Cuentas por pagar 71,261 13,678 
Impuestos, gravámenes y tasas 2,623 823 
Obligaciones laborales 663 5 
Otros pasivos 66,319 198 
EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 203,438 112,607 

   FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 
  Venta de propiedades y equipo 19,809 0 

Venta de inversiones permanentes 107,019 244,757 
Adquisición de inversiones permanentes -159,198 -983,770 
Disminución (aumento) de diferidos e intangibles 614 -33 
Adquisición de propiedades y equipo -28,591 -100 
EFECTIVO NETO USADO POR ACTIVIDADES DE INVERSIÓN -60,347 -739,146 

   FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN: 
  Dividendos decretados -166,040 -129,080 

Apropiación de reservas para pago de dividendos por conversión de BOCEAS -2 0 
(Disminución) aumento en obligaciones financieras -379,397 764,748 
Emisión de bonos obligatoriamente convertibles en acciones 750,000 0 
Papeles comerciales 200,000 0 
EFECTIVO NETO PROVISTO  EN ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN 404,561 635,668 

   Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo 547,652 9,129 

   Partidas que no afectan el efectivo 
  Conversión de BOCEAS -752 0 

Emisión de acciones preferenciales 752 0 
Impuesto al patrimonio 0 -3,812 

   Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del año 6,609 1,292 
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL AÑO 554,261 6,609 

   EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
  Disponible 382,305 5,189 

Inversiones negociables 171,956 1,420 
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 554,261 6,609 
Las notas que se acompañan son parte integrante de los estados financieros. 
 
 
 

JOSÉ ALBERTO VÉLEZ C. LIGIA AMPARO FRANCO L. OLGA LILIANA CABRALES P. 
Representante Legal Director de Contabilidad Revisor Fiscal 
(Ver certificación adjunta) T.P. 13072 - T T.P. 92873  - T 

 
(Ver certificación adjunta) Designado por Deloitte & Touche Ltda. 
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GRUPO ARGOS S.A. 
ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACIÓN FINANCIERA INDIVIDUAL 

Años que terminaron el  31 de diciembre 
(Millones de pesos colombianos) 

 

 
2012 2011 

LOS RECURSOS FINANCIEROS FUERON PROVISTOS POR: 
  Utilidad neta del año 343,938 153,657 

CAPITAL DE TRABAJO PROVISTO POR LAS OPERACIONES DEL AÑO 343,938 153,657 

   RECURSOS FINANCIEROS GENERADOS POR OTRAS FUENTES 
  Dividendos recibidos en efectivo de inversiones controladas 160,068 152,562 

Venta de propiedades y equipo 19,809 - 
Venta de inversiones permanentes 107,019 244,757 
Disminución (aumento) en diferidos e intangibles 614 -33 
Aumento (disminución) en obligaciones financieras a largo plazo 4,000 -155,060 
Emisión de bonos obligatoriamente convertibles en acciones 750,000 - 
Aumento en obligaciones laborales a largo plazo 432 245 
Aumento en otros pasivos de largo plazo 67,816 - 
Efecto de la absorción en las partidas de corto plazo 87,511 - 
TOTAL DE LOS RECURSOS FINANCIEROS PROVISTOS 1,541,207 396,128 

   LOS RECURSOS FUERON UTILIZADOS PARA: 
  Cargos (abonos) a resultados que no afectan el capital de trabajo 
  Participación de utilidades en compañías subordinadas 349,619 -24,243 

Depreciación de propiedades y equipo -183 -192 
Provisión de inversiones -13,748 -1,726 
Recuperación de provisiones de activos no corrientes 199 296 
Utilidad en venta de propiedades y equipo 1,832 - 
Utilidad en venta de inversiones permanentes, neta 55,230 212,934 
Amortización de intangibles -1,829 -1,810 
RECURSOS FINANCIEROS UTILIZADOS POR OTRAS FUENTES 

  Aumento en deudores de largo plazo 46,905 238 
Dividendos decretados 166,040 129,080 
Apropiación de reservas para pago de dividendos por conversión de BOCEAS 2 - 
Adquisición de propiedades y equipo 28,591 100 
Adquisición de inversiones permanentes 159,198 983,770 
Aumento en inventarios de largo plazo 332 - 
Traslado a corto plazo del impuesto al patrimonio 952 1,907 
TOTAL DE LOS RECURSOS FINANCIEROS UTILIZADOS 793,140 1,300,354 

   AUMENTO (DISMINUCIÓN) EN EL CAPITAL DE TRABAJO 748,067 -904,226 

   CAMBIOS EN LOS COMPONENTES DEL CAPITAL DE TRABAJO 
  Disponible 377,116 4,949 

Inversiones negociables 170,536 368 
Deudores, neto 33,136 22,819 
Inventarios 75,111 - 
Gastos pagados por anticipado 900 - 
Obligaciones financieras 383,397 -919,808 
Papeles comerciales -200,000 - 
Proveedores y cuentas por pagar -71,261 -13,678 
Impuestos, gravámenes y tasas -3,575 1,082 
Obligaciones laborales -231 240 
Otros pasivos -17,062 -198 
AUMENTO (DISMINUCIÓN) EN EL CAPITAL DE TRABAJO 748,067 -904,226 
Las notas que se acompañan son parte integrante de los estados financieros. 
 
 
 

JOSÉ ALBERTO VÉLEZ C. LIGIA AMPARO FRANCO L. OLGA LILIANA CABRALES P. 
Representante Legal Director de Contabilidad Revisor Fiscal 
(Ver certificación adjunta) T.P. 13072 - T T.P. 92873  - T 

 
(Ver certificación adjunta) Designado por Deloitte & Touche Ltda. 
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GRUPO ARGOS S.A. 
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO INDIVIDUAL 

Años que terminaron el 31 de diciembre 
(Millones de pesos colombianos) 

 

 

Capita
l 

social 

Prima en 
colocación 

de 
acciones 

Superávit 
metódo de 

participació
n 

Reserv
a 

legal 

Reserva para 
futuros 

ensanches 
e inversiones 

Reservas 
estatutaria

s 

Otras 
reserva

s 
Total 

reservas 

Revalorizació
n 

del 
patrimonio 

Utilidad 
de 

ejercicios 
anteriore

s 

Utilidad 
del 

ejercicio 

Superávit 
por 

valorización 
de activos 

Total 
patrimoni

o 

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 40,694 553 6,438,658 20,347 1,722,299 - 5,988 1,748,634 653,949 - 388,333 1,679,484 
10,950,30

5 

Apropiaciones aprobadas por la Asamblea - - - - 259,253 - - 259,253 - 
-    

259,253 - - - 

Dividendos decretados - - - - - - - - - 
-    

129,080 - - -   129,080 
Impuesto al patrimonio - - - - - - - - -   3,812 - - - -      3,812 
Traslado a utilidades de ejercicios anteriores - - - - - - - - - 388,333 -  388,333 - - 
Método de participación - - 301,055 - - - - - - - - - 301,055 
Ajuste por valorizaciones - - - - - - - - - - - -    619,374 -   619,374 
Utilidad del ejercicio - - - - - - - - - - 153,657 - 153,657 

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 40,694 553 6,739,713 20,347 1,981,552 - 5,988 2,007,887 650,137 - 153,657 1,060,110 
10,652,75

1 

                            
Traslado a utilidades de ejercicios anteriores - - - - - - - - - 153,657 

-     
153,657 - - 

Dividendos decretados - - - - - - - - - 
-    

166,040 - - -  166,040 
Emisión de acciones preferenciales 8,613 26,531 - - - - - - - - - - 35,144 

Absorción por escisión - - 
-    

3,470,691 9,318 163,427 - 427 173,172 145,361 - - 5,444,890 2,292,732 

Apropiaciones aprobadas por la Asamblea - - - - -        91,383 79,000 - 
-      

12,383 - 12,383 - - - 
Conversión de BOCEAS en acciones 
preferenciales 2 750 - - - - - - - - - - 752 

Dividendos por conversión de BOCEAS - - - - - 
-                
2 - 

-               
2 - - - - -      2 

Método de participación - - 
-       

134,466 - - - - - - - - - -   134,466 
Ajuste por valorizaciones - - - - - - - - - - - 1,035,582 1,035,582 
Utilidad del ejercicio - - - - - - - - - - 343,938 - 343,938 

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 49,309 27,834 3,134,556 29,665 2,053,596 78,998 6,415 2,168,674 795,498 - 343,938 7,540,582 
14,060,39

1 

Las notas que se acompañan son parte integrante de los estados financieros. 
 
 
 

JOSÉ ALBERTO VÉLEZ C. LIGIA AMPARO FRANCO L. OLGA LILIANA CABRALES P. 
Representante Legal Director de Contabilidad Revisor Fiscal 
(Ver certificación adjunta) T.P. 13072 - T T.P. 92873  - T 

 
(Ver certificación adjunta) Designado por Deloitte & Touche Ltda. 
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2.5. Notas a los Estados Financieros Individuales a Diciembre de 2012 y 2011 
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3. Información Financiera Individual a Diciembre de 2011 y 2010 
 

3.1. Informe de Gestión de la Junta Directiva y Presidente 
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3.2. Certificación del Representante Legal y Gerente Corporativo de Contabilidad  

 

Certificación del representante legal de la compañía 
 
Medellín, 27 de febrero de 2012 
 
 
A los señores Accionistas de  
Inversiones Argos S.A.  
y al público en general 
 
 
En mi calidad de Representante Legal certifico que los estados financieros individuales con corte a 31 de diciembre de 2011 que se han hecho públicos, no 
contienen vicios, imprecisiones o errores materiales que impidan conocer la verdadera situación patrimonial o las operaciones realizadas por Inversiones 
Argos S.A. durante el correspondiente período. 
 
 
 
ORIGINAL FIRMADO 
JOSÉ ALBERTO VÉLEZ C. 
Representante Legal 
 
 
 
 

Certificación del representante legal 
y gerente corporativo de contabilidad de la compañía 

 
Medellín, 27 de febrero de 2012 
 
 
 
A los señores Accionistas de  
Inversiones Argos S.A. 
 
Los suscritos Representante Legal y Gerente Corporativo de Contabilidad de Inversiones Argos S.A. certificamos que los estados financieros de la 
Compañía al 31 de diciembre de 2011 y 2010 han sido tomados fielmente de los libros y que antes de ser puestos a su disposición y de terceros hemos 
verificado las siguientes afirmaciones contenidas en ellos: 
 
a) Todos los activos y pasivos incluidos en los estados financieros de la Compañía al 31 de diciembre de 2011 y 2010 existen y todas las transacciones 

incluidas en dichos estados se han realizado durante los años terminados en esas fechas. 
 

b) Todos los hechos económicos realizados por la Compañía durante los años terminados en 31 de diciembre de 2011 y 2010 han sido reconocidos en 
los estados financieros. 
 

c) Los activos representan probables beneficios económicos futuros (derechos) y los pasivos representan probables sacrificios económicos futuros 
(obligaciones), obtenidos o a cargo de la Compañía al 31 de diciembre de 2011 y 2010. 
 

d) Todos los elementos han sido reconocidos por sus valores apropiados de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en 
Colombia. 
 

e) Todos los hechos económicos que afectan la Compañía han sido correctamente clasificados, descritos y revelados en los estados financieros. 
 
 
 
ORIGINAL FIRMADO ORIGINAL FIRMADO 
JOSÉ ALBERTO VÉLEZ C. 
Representante Legal 

OSCAR RODRIGO RUBIO C. 
Gerente Corporativo de Contabilidad 
T. P. 47208-T 
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3.3. Informe del Revisor Fiscal 
 

INFORME DEL REVISOR FISCAL 
 
A los accionistas de  
INVERSIONES ARGOS S.A.: 
 
He auditado los balances generales de INVERSIONES ARGOS S.A. al 31 de diciembre de 2011 y 2010, y los correspondientes estados de resultados, de 
cambios en el patrimonio, de cambios en la situación financiera y de flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas, y el resumen de las 
principales políticas contables y otras notas explicativas. 
 
La Administración es responsable por la preparación y correcta presentación de estos estados financieros de acuerdo con los principios de contabilidad 
generalmente aceptados en Colombia. Esta responsabilidad incluye: diseñar, implementar y mantener un sistema de control interno adecuado para la 
preparación y presentación de los estados financieros, libres de errores significativos, bien sea por fraude o error; seleccionar y aplicar las políticas 
contables apropiadas; así como efectuar las estimaciones contables que resulten razonables en las circunstancias. 
 
Mi responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros con base en mis auditorías. Obtuve las informaciones necesarias para cumplir 
mis funciones y llevar a cabo mi trabajo de acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas en Colombia. Tales normas requieren que planifique y 
efectúe la auditoría para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros están libres de errores significativos. Una auditoría de 
estados financieros incluye examinar, sobre una base selectiva, la evidencia que soporta las cifras y las revelaciones en los estados financieros. Los 
procedimientos de auditoría seleccionados dependen del juicio profesional del auditor, incluyendo su evaluación de los riesgos de errores significativos en 
los estados financieros.  En la evaluación del riesgo, el auditor considera  el control interno de la Compañía que es relevante para la preparación y 
presentación razonablede los estados financieros, con el fin de diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias. Una 
auditoría también incluye, evaluar los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones contables significativas hechas por la Administración, así como 
evaluar la presentación general de los estados financieros. Considero que mis auditorías me proporcionan una base razonable para expresar mi opinión. 
 
En mi opinión, los estados financieros antes mencionados, tomados de los libros de contabilidad, presentan razonablemente, en todos los aspectos 
significativos, la situación financiera de INVERSIONES ARGOS S.A. al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los resultados de sus operaciones, los cambios en 
su patrimonio, los cambios en su situación financiera y sus flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas, de conformidad con principios de 
contabilidad generalmente aceptados en Colombia, aplicados sobre bases uniformes. 
 
Además, con base en el alcance de mis auditorías, informo que la Compañía ha llevado su contabilidad conforme a las normas legales y a la técnica 
contable; las operaciones registradas en los libros de contabilidad y los actos de los administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la 
Asamblea de Accionistas y de la Junta Directiva; la correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de actas y de registro de acciones se 
llevan y se conservan debidamente; el informe de gestión de los administradores guarda la debida concordancia con los estados financieros básicos. Al 31 
de diciembre de 2011, la Compañía no tenia personal a su servicio y en sus registros contables no existían pasivos pendientes de cancelar con el Sistema 
de Seguridad Social Integral. Se han implementado los mecanismos para la prevención y control de lavado de activos de acuerdo con  lo establecido en la 
Circular Externa No.60 de 2008, de la Superintendencia Financiera. Mi evaluación del control interno, efectuada con el propósito de establecer el alcance de 
mis pruebas de auditoría, no puso de manifiesto que la Compañía no haya seguido medidas adecuadas de control interno y de conservación y custodia de 
sus bienes y de los de terceros que estén en su poder. 
 
 
 
ORIGINAL FIRMADO 
JORGE ENRIQUE MÚNERA DURANGO 
Revisor Fiscal 
T.P. 25.295-T 
Designado por Deloitte & Touche Ltda. 

 
27 de febrero de 2012. 
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3.4. Estados Financieros Individuales a Diciembre de 2011 y 2010 
 

INVERSIONES ARGOS S.A. 
BALANCE GENERAL INDIVIDUAL 

Al 31 de diciembre 
(Millones de pesos colombianos) 

 

 
Notas 2011 2010 

ACTIVOS    
ACTIVOS CORRIENTES 

   Disponible 
 

5,189 240 
Inversiones negociables 4 1,420 1,052 
Deudores, neto 5 56,921 34,102 
TOTAL  ACTIVOS CORRIENTES 

 
63,530 35,394 

ACTIVOS NO CORRIENTES 
   Deudores a largo plazo 5 238 - 

Inversiones permanentes 4 10,849,137 9,774,434 
Propiedades y equipo, neto 6 2,156 2,184 
Diferidos e intangibles 7 29,572 31,349 
Otros activos 

 
512 512 

Valorizaciones de activos 8 1,060,110 1,679,484 
TOTAL  ACTIVOS NO CORRIENTES 

 
11,941,725 11,487,963 

TOTAL ACTIVOS 
 

12,005,255 11,523,357 
PASIVOS Y PATRIMONIO 

   PASIVOS CORRIENTES 
   Obligaciones financieras 9 984,668 64,860 

Proveedores y cuentas por pagar 10 57,595 43,917 
Impuestos, gravámenes y tasas 11 2,012 3,094 
Obligaciones laborales 12 776 1,016 
Otros pasivos 

 
6,276 6,078 

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 
 

1,051,327 118,965 
PASIVOS NO CORRIENTES 

   Obligaciones financieras 9 296,109 451,169 
Impuestos, gravamenes y tasas 

 
1,905 - 

Obligaciones laborales 12 3,163 2,918 
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 

 
301,177 454,087 

TOTAL  PASIVOS 
 

1,352,504 573,052 
PATRIMONIO 

   Patrimonio, ver estado adjunto 13 10,652,751 10,950,305 
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 

 
12,005,255 11,523,357 

Cuentas de orden 14 8,013,197 13,058,779 
Las notas que se acompañan son parte integrante de los estados financieros. 
 
 
 
ORIGINAL FIRMADO ORIGINAL FIRMADO ORIGINAL FIRMADO 
JOSÉ ALBERTO VÉLEZ C. OSCAR RODRIGO RUBIO C. JORGE ENRIQUE MÚNERA D. 
Representante Legal Gerente Corporativo de Contabilidad Revisor Fiscal 
(Ver certificación adjunta) T.P. 47208-T 

 
T.P. 25295-T 

 
(Ver certificación adjunta) Designado por Deloitte & Touche Ltda. 

   
(Ver informe adjunto) 
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ESTADO DE RESULTADOS 
Años que terminaron el 31 de diciembre 

(Millones de pesos colombianos, excepto la utilidad neta por acción) 
 

 
Notas 2011 2010 

Ingresos operacionales 15 372,669 760,315 
Costo de venta de inversiones 16 31,823 151,243 
UTILIDAD BRUTA 

 
340,846 609,072 

Gastos operacionales 
   Método de participación 4 126,145 122,592 

Administración 17 13,078 5,178 
Provisiones 18 1,726 64,043 
TOTAL GASTOS OPERACIONALES 

 
140,949 191,813 

UTILIDAD OPERACIONAL 
 

199,897 417,259 
OTROS INGRESOS (GASTOS) NO OPERACIONALES 

   Ingresos financieros 
 

2,607 1,535 
Gastos financieros 

 
-                        40,467 -        25,730 

Diferencia en cambio 
 

-                          5,734 4 
Otros ingresos 19 2,586 581 
Otros gastos 20 -                          4,161 -          3,201 
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO SOBRE LA RENTA 

 
154,728 390,448 

Provisión para impuesto sobre la renta 11 1,071 2,115 
UTILIDAD NETA 

 
153,657 388,333 

Utilidad neta por acción 
 

238.08 601.69 
Las notas que se acompañan son parte integrante de los estados financieros. 
 
 
 
ORIGINAL FIRMADO ORIGINAL FIRMADO ORIGINAL FIRMADO 
JOSÉ ALBERTO VÉLEZ C. OSCAR RODRIGO RUBIO C. JORGE ENRIQUE MÚNERA D. 
Representante Legal Gerente Corporativo de Contabilidad Revisor Fiscal 
(Ver certificación adjunta) T.P. 47208-T 

 
T.P. 25295-T 

 
(Ver certificación adjunta) Designado por Deloitte & Touche Ltda. 

   
(Ver informe adjunto) 
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ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACIÓN FINANCIERA 
Años que terminaron el 31 de diciembre 

(Millones de pesos colombianos) 
 

 
2011 2010 

LOS RECURSOS FINANCIEROS FUERON PROVISTOS POR: 
  Utilidad neta del año 153,657 388,333 

Más (menos) cargos (abonos) a resultados que no afectan el capital de trabajo: 
  Participación de utilidades en compañías subordinadas - -        43,624 

Depreciación de propiedades y equipo - 261 
Provisiones de activos no corrientes - 64,041 
Recuperación de provisiones de activos no corrientes - -             193 
(Utilidad) pérdida en venta de propiedades y equipo - -               38 
Utilidad en venta de inversiones permanentes, neta - -      364,305 
Amortización de intangibles - 453 
CAPITAL DE TRABAJO PROVISTO POR LAS OPERACIONES DEL AÑO 153,657 44,928 
RECURSOS FINANCIEROS GENERADOS POR OTRAS FUENTES 

  Dividendos recibidos en efectivo de inversiones controladas 152,562 83,006 
Venta de propiedades y equipo - 38 
Venta de inversiones permanentes 244,757 515,548 
Disminución en otros activos - 1 
Aumento en impuestos de largo plazo 1,905 - 
Aumento en obligaciones laborales a largo plazo 245 - 
Aumento en obligaciones financieras a largo plazo - 49,866 
TOTAL DE LOS RECURSOS FINANCIEROS PROVISTOS 553,126 693,387 

   LOS RECURSOS FUERON UTILIZADOS PARA: 
  Participación de utilidades en compañías subordinadas -           24,243 - 

Depreciación de propiedades y equipo -                192 - 
Provisiones de activos no corrientes -             1,726 - 
Recuperación de provisiones de activos no corrientes 296 - 
Utilidad en venta de inversiones permanentes, neta 212,934 - 
Amortización de intangibles -             1,810 - 
Dividendos decretados 129,080 118,754 
Pagos de impuesto al patrimonio 3,812 1,193 
Adquisición de propiedades y equipo 100 - 
Adquisición de inversiones permanentes 983,770 690,778 
Disminución en obligaciones financieras de largo plazo 155,060 - 
Disminución en obligaciones laborales de largo plazo - 39 
Aumento en diferidos e intangibles 33 28,973 
Aumento en deudores de largo plazo 238 - 
TOTAL DE LOS RECURSOS FINANCIEROS UTILIZADOS 1,457,352 839,737 

   DISMINUCIÓN EN EL CAPITAL DE TRABAJO -         904,226 -      146,350 

   CAMBIOS EN LOS COMPONENTES DEL CAPITAL DE TRABAJO 
  Disponible 4,949 -             250 

Inversiones negociables 368 -          6,921 
Deudores, neto 22,819 -        70,843 
Obligaciones financieras -         919,808 -        64,860 
Proveedores y cuentas por pagar -           13,678 -          3,866 
Impuestos, gravámenes y tasas 1,082 1,052 
Obligaciones laborales 240 -               26 
Otros pasivos -                198 -             636 
DISMINUCIÓN EN EL CAPITAL DE TRABAJO -         904,226 -      146,350 
Las notas que se acompañan son parte integrante de los estados financieros. 
 
 
 
ORIGINAL FIRMADO ORIGINAL FIRMADO ORIGINAL FIRMADO 
JOSÉ ALBERTO VÉLEZ C. OSCAR RODRIGO RUBIO C. JORGE ENRIQUE MÚNERA D. 
Representante Legal Gerente Corporativo de Contabilidad Revisor Fiscal 
(Ver certificación adjunta) T.P. 47208-T 

 
T.P. 25295-T 

 
(Ver certificación adjunta) Designado por Deloitte & Touche Ltda. 

   
(Ver informe adjunto) 
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INVERSIONES ARGOS S.A. 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

Años que terminaron el 31 de diciembre 
(Millones de pesos colombianos) 

 

 
2011 2010 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
  Utilidad neta 153,657 388,333 

Participación de utilidades en compañías subordinadas 24,243 -              43,624 
Dividendos de inversiones permanentes 178,574 161,684 
Depreciación de propiedades y equipo 192 261 
Utilidad en venta de propiedades y equipo - -                     38 
Utilidad en venta de inversiones permanentes, neta -             212,934 -            364,305 
Provisiones de activos 1,726 64,041 
Recuperación de provisiones activos -                    296 -                   193 
Amortización de intangibles 1,810 453 
SUBTOTAL FLUJOS DE OPERACIÓN 146,972 206,612 

   CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERACIONALES 
  Deudores -               49,069 -                7,835 

Otros activos - 1 
Cuentas por pagar 13,678 3,866 
Impuestos, gravámenes y tasas 823 -                1,052 
Obligaciones laborales 5 -                     13 
Otros pasivos 198 636 
EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 112,607 202,215 

   FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 
  Venta de propiedades y equipo - 38 

Venta de inversiones permanentes 244,757 515,548 
Adquisición de inversiones permanentes -             983,770 -            690,778 
Aumento de diferidos e intangibles -                      33 -              28,973 
Adquisición de propiedades y equipo -                    100 - 
EFECTIVO NETO USADO POR ACTIVIDADES DE INVERSIÓN -             739,146 -            204,165 

   FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN: 
  Dividendos decretados -             129,080 -            118,754 

Impuesto al patrimonio -                 3,812 -                1,193 
Préstamos obtenidos 764,748 739,926 
Pago de obligaciones - -            625,200 
EFECTIVO NETO PROVISTO (USADO) EN ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN 631,856 -                5,221 

   Aumento (disminución) neto de efectivo y equivalentes de efectivo 5,317 -                7,171 
Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del año 1,292 8,463 
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL AÑO 6,609 1,292 

   EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
  Disponible 5,189 240 

Inversiones negociables 142 1,052 
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 5,331 1,292 
Las notas que se acompañan son parte integrante de los estados financieros. 
 
 
 
ORIGINAL FIRMADO ORIGINAL FIRMADO ORIGINAL FIRMADO 
JOSÉ ALBERTO VÉLEZ C. OSCAR RODRIGO RUBIO C. JORGE ENRIQUE MÚNERA D. 
Representante Legal Gerente Corporativo de Contabilidad Revisor Fiscal 
(Ver certificación adjunta) T.P. 47208-T 

 
T.P. 25295-T 

 
(Ver certificación adjunta) Designado por Deloitte & Touche Ltda. 

   
(Ver informe adjunto) 
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Grupo Argos S.A. 
Estado de cambios en el patrimonio individual 

Años que terminaron el 31 de diciembre 
(Millones de pesos colombianos) 

 

Notas 
Capital 
social 

Prima en Superávit Reserva para 
Total 

Utilidad Utilidad 
del 

ejercicio 

Superávit por 
valorización de 

activos 

Total 
patrimonio 

colocación método de Reserva futuros ensanches   Otras Revalorización de ejercicios 

de acciones   participación legal e inversiones reservas Reservas del patrimonio anteriores 

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 40,694 553 5,281,041 20,347 934,533 5,988 960,868 655,142 - 90,652 1,830,953 9,675,771 
Apropiaciones aprobadas por la Asamblea - - - - 787,766 - 787,766 - -          787,766 - - - 
Dividendos decretados - - - - - - - - -          118,754 - - -          118,754 
Impuesto al patrimonio - - - - - - - -              1,193 - - - -              1,193 
Traslado a utilidades de ejercicios anteriores - - - - - - - - 906,520 -            90,652 - - 
Método de participación - - 1,157,617 - - - - - - - - 1,157,617 
Ajuste por valorizaciones - - - - - - - - - - -          151,469 -          151,469 
Utilidad del ejercicio - - - - - - - - - 388,333 - 388,333 
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 40,694 553 6,438,658 20,347 1,722,299 5,988 1,748,634 653,949 - 388,333 1,679,484 10,950,305 
Apropiaciones aprobadas por la Asamblea - - - - 259,253 - 259,253 - -          259,253 - - - 
Dividendos decretados - - - - - - - - -          129,080 - - -          129,080 
Impuesto al patrimonio - - - - - - - -              3,812 - - - -              3,812 
Traslado a utilidades de ejercicios anteriores - - - - - - - - 388,333 -          388,333 - - 
Método de participación - - 301,055 - - - - - - - - 301,055 
Ajuste por valorizaciones - - - - - - - - - - -          619,374 -          619,374 
Utilidad del ejercicio - - - - - - - - - 153,657 - 153,657 
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 40,694 553 6,739,713 20,347 1,981,552 5,988 2,007,887 650,137 - 153,657 1,060,110 10,652,751 

Las notas que se acompañan son parte integrante de los estados financieros. 
 
 
 
ORIGINAL FIRMADO ORIGINAL FIRMADO ORIGINAL FIRMADO 
JOSÉ ALBERTO VÉLEZ C. OSCAR RODRIGO RUBIO C. JORGE ENRIQUE MÚNERA D. 
Representante Legal Gerente Corporativo de Contabilidad Revisor Fiscal 
(Ver certificación adjunta) T.P. 47208-T 

 
T.P. 25295-T 

 
(Ver certificación adjunta) Designado por Deloitte & Touche Ltda. 

   
(Ver informe adjunto) 
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3.5. Notas a los Estados Financieros Individuales a Diciembre de 2011 y 2010 
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