GRUPO

sura =

-—/

Informe a la Asamblea General de Tenedores de Bonos
de Grupo de Inversiones Suramericana S.A.

Fusién transfronteriza entre Grupo de Inversiones Suramericana S.A.,
Gruposura Finance y Grupo de Inversiones Suramericana Panamé S.A.

De conformidad con lo previsto en el articulo 6.4.1.1.18 del Decreto 2555 de 2010 (“Decreto 2555”), el
Representante Legal de Grupo de Inversiones Suramericana S.A. (“Emisor” o “Grupo Sura™) ha elaborado el
presente informe, con el propdsito de ilustrarle a la Asamblea General de Tenedores de Bonos del Emisor
correspondiente a las emisiones del Programa de emisién y colocacion de bonos ordinarios y papeles
comerciales de fecha abril de 2014, especificamente las emisiones de bonos ordinarios del 7 de mayo de 2014
y del 23 de febrero de 2017 (las “Emisiones de 2014 -2017”), en forma amplia y suficiente sobre la posible
fusion del Emisor como entidad absorbente con sus dos filiales: (i) Gruposura Finance, constituida y existente
de conformidad con las leyes de la Islas Caiman (“GS Finance”) y Grupo de Inversiones Suramericana Panama
S.A. constituida y existente de conformidad con las leyes de la Republica de Panama (“GIS Panam4™) como
absorbidas (en adelante conjuntamente denominadas las “Sociedades Absorbidas”). Grupo Sura tiene el 100%
de la participacién accionaria en GS Finance y en GIS Panama, igualmente, GIS Panama y GS Finance hacen
parte del Grupo Empresarial SURA controlado por el Emisor, tal y como se evidencia en el certificado de
existencia y representacion del Emisor adjunto al presente informe como Anexo 1.

1. EMISIONES VIGENTES DEL EMISOR

1.1. Emisiones del Programa de Emisiones de 2014 - 2017

Fecha de| Fecha de Plazo

- B R Monto emitido (COP) Tasa / cupon Calificacion

Bonos

o 23/02/2017 | 23/02/2022 5 193.549.000.000 7.21% AAA
ordinarios
Bonos

L 23/02/2017 | 23/02/2024 7 165.515.000.000 IPC + 3.19% AAA
ordinarios
Bonos

o 23/02/2017 | 23/02/2029 12 190.936.000.000 IPC + 3.58% AAA
ordinarios
Bonos

o 07/05/2014 | 07/05/2019 5 103.278.000.000 IPC + 3.24% AAA
ordinarios
Bonos

o 07/05/2014 | 07/05/2023 9 223.361.000.000 IPC + 3.8% AAA
ordinarios
Bonos

L 07/05/2014 | 07/05/2030 16 100.000.000.000 IPC + 4.15% AAA
ordinarios
Bonos

L 07/05/2014 | 07/05/2020 6 100.000.000.000 IPC + 3.55% AAA
ordinarios
Total 1.076.639.000.000

1.2. Emisiones de bonos del 2009

Emisiones del Prospecto de Informacién de bonos ordinarios de noviembre de 2009, especificamente las
emisiones de bonos ordinarios del veinticinco (25) de noviembre de 2009
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Titulo ST varaElETG = Monto emitido (COP)  Tasa/cupon Calificacion

Bonos ordinarios | 25/11/2009 | 25/11/2019 10 54.500.000.000 IPC+4.4% |AAA
Bonos ordinarios | 25/11/2009 | 25/11/2029 20 98.000.000.000 IPC+59% |AAA
Bonos ordinarios | 25/11/2009 | 25/11/2049 40 97.500.000.000 IPC +6.98% [ AAA
Total 250.000.000.000

1.3.  Emisiones avaladas por el Emisor en su calidad de matriz

Titulo Emisor Fecha de Fecha de Monto emitido  Calificacion

emision vencimiento  (USD)
Bonos GS Finance 18 de mayo de 18 de mayo | 300.000.000 BBB (estable) Fitch /
internacionales 2011 de 2021 BBB- (estable) S&P

Grupo Sura avalo
la emision en
calidad de matriz.
Bonos GS Finance 29 de abril de 29 de abril de | 550.000.000 BBB Fitch (estable) /
internacionales 2016 2026 BBB- S&P (estable)
Grupo Sura avalé
la emision en
calidad de matriz.
Total emitido 850.000.000

2. COMPROMISO DE FUSION ENTRE EL EMISOR, GS FINANCE Y GIS PANAMA
2.1.  Descripcion del compromiso de fusion

En virtud de la reorganizacién corporativa que pretende realizar Grupo Sura en su calidad de matriz del Grupo
Empresarial SURA, del cual hacen parte GIS Panamé y GS Finance se ha decidido realizar una fusion por
absorcién por medio de la cual Grupo Sura absorbera la totalidad del patrimonio de las Sociedades Absorbidas.
Una vez perfeccionada la fusion, ésta producira los siguientes efectos juridicos respecto de las Sociedades
Absorbidas:

a. GIS Panama y GS Finance se disolveran sin liquidarse, transferiran la totalidad de su patrimonio a Grupo
Sura y dejaran de existir como personas juridicas al ser absorbidas por Grupo Surg;

b. Con ocasion de la fusién no ocurrird un detrimento de la capacidad financiera y crediticia del Emisor;
c. Los derechos de los acreedores de GIS Panama y GS Finance no se veran afectados por su absorcion

debido a que el Emisor respondera por la totalidad de las obligaciones contraidas por las Sociedades
Absorbidas hasta la fecha de perfeccionamiento de la fusion y con posterioridad a esta fecha;
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d. El Emisor mantendré la capacidad financiera suficiente para atender en forma oportuna y a cabalidad el
cumplimiento de sus obligaciones financieras, incluyendo las representadas en bonos ordinarios y
papeles comerciales en circulacion del Emisor, por lo cual mantendra su calidad crediticia;

-—/

e. La transferencia general del patrimonio de las Sociedades Absorbidas a Grupo Sura se efectuaria en la
fecha en que se formalice el compromiso de fusién, aprobado por los 6rganos corporativos competentes
del Emisor, de GS Finance y de GIS Panamg;

f. La fusion se solemnizara mediante escritura publica y su posterior inscripcién en la Camara de Comercio
de Medellin para Antioquia. La solemnizacion se llevara a cabo una vez se haya obtenido la autorizacién
previa para la fusion por parte de la SFC.

2.2.  Aspectos juridicos de la fusion

a. Autorizacion de la Asamblea General de Tenedores de Bonos

Debido a que el Emisor es un emisor con acciones inscritas y valores registrados en el Registro Nacional de
Valores y Emisores (“RNVE”), la fusion requerira (i) la aprobacion por parte de la Asamblea General de
Tenedores de Bonos con las mayorias establecidas en los articulos 6.4.1.1.18 y 6.4.1.1.41 del Decreto 2555 y
la Parte III, Titulo I, Capitulo I, Numeral 4 de la Circular Basica Juridica de la SFC (“Circular Bésica Juridica™)
o (i) alternativamente, la implementacion de alguna de las opciones previstas en los mismos articulos.

El Emisor ha decidido no hacer uso de las alternativas y por lo tanto solicita la autorizacion de la Asamblea
General de Tenedores de Bonos.

b. Autorizacion de la SFC

La fusion deberd ser aprobada por la Asamblea General de Accionistas del Emisor y por los dérganos
corporativos de las Sociedades Absorbidas. Adicionalmente, la fusion se sujeta a la autorizacion de la SFC por
ser Grupo Sura una sociedad inscrita y un emisor de valores en los términos de la Ley 964 de 2005, toda vez
gue tanto sus acciones ordinarias y sus acciones con dividendo preferencial y sin derecho a voto estan inscritas
en el RNVE y en la Bolsa de Valores de Colombia y adicionalmente por su condicién de emisora de bonos
ordinarios, esta sujeta al control exclusivo de la SFC en los términos de la Circular Basica Juridica Parte 1lI
Titulo I y Circular Externa No. 005 de 2005. Dicha entidad tiene competencia para aprobar u objetar la fusién
de emisores de valores sujetos a su control exclusivo.

C. Autorizacion para la convocatoria de la Asamblea General de Tenedores de Bonos

De conformidad con lo previsto en el articulo 6.4.1.1.18 del Decreto 2555 y la Parte Ill, Titulo I, Capitulo I,
Numeral 4 de la Circular Basica Juridica, corresponde a la SFC autorizar a el Emisor, como emisor de bonos, a
convocar la Asamblea General de Tenedores de Bonos.

d. No se requieren autorizaciones adicionales

La fusién no requiere autorizacion por parte de la Superintendencia de Industria y Comercio puesto que en los
términos del articulo de la Ley 1340 de 2009, en los procesos de integracion o reorganizacion empresarial en
los que participen sociedades que acrediten que se encuentran en situacién de grupo empresarial en los términos
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del Articulo 28 de la Ley 222 de 1995, cualquiera sea la forma juridica que adopten, se encuentran exentas del
deber de notificacion previa ante la Superintendencia de Industria y Comercio. Lo anterior como es el caso de
las Sociedades Absorbidas y el Emisor, quienes hacen parte del Grupo Empresarial SURA debidamente
registrado tal y como se evidencia en el certificado de existencia y representacion del Emisor, adjunto al presente
informe como Anexo 1.

-—/

La fusion no deberd ser autorizada por la Superintendencia de Sociedades, dado que en los términos previstos
en el Capitulo VI de la Circular Externa Nimero 100-000001 de 2017 de la Superintendencia de Sociedades,
articulo 2.2.2.1.1.6 del Decreto 1074 de 2015 y articulo 84 y 85 de la Ley 222 de 1995, Unicamente
correspondera a la Superintendencia de Sociedades autorizar la fusion de entidades sometidas a su vigilancia o

control, asi como de las sociedades que se encuentren sometidas a la supervision de otra superintendencia que
no cuente con las referidas facultades, en virtud de la competencia residual. La fusion del Emisor con las
Sociedades Absorbidas esté sujeto a la aprobacion por parte de la SFC conforme con lo previsto en el literal b)
superior, razon por la cual no deberd ser aprobada en virtud de competencia residual por parte de la
Superintendencia de Sociedades.

2.3.  Descripcion de las sociedades objeto de fusién
a. Grupo Sura

() Naturaleza y constitucién: el Emisor es una sociedad comercial de nacionalidad colombiana
constituida como sociedad anénima por medio de Escritura Publica No. 2.295 otorgada en la
Notaria 14 de Medellin el 24 de diciembre de 1997, adicionada mediante Escritura Publica No.
38 otorgada en la Notaria 14 de Medellin el 13 de enero de 1998 e inscrita en la Camara de
Comercio de Medellin para Antioquia el 24 de diciembre de 1997 en el libro noveno, folio 1549
bajo el No. 10843. El nimero de matricula mercantil de la sociedad es 21-235114-04 y con NIT.
811.012.271-3. El Emisor tiene su domicilio principal en la Carrera 43 No. 5A -113. Edificio One
Plaza en Medellin, Republica de Colombia.

(i)  Objeto social: el Emisor tiene por objeto social la inversion en bienes muebles e inmuebles.
Tratandose de inversion en bienes muebles, ademas de cualquier clase de bienes muebles, lo
podré hacer en acciones, cuotas o partes en sociedades, entes, organizaciones, fondos o cualquier
otra figura legal que permita inversion de recursos. Asi mismo puede invertir en papeles o
documentos de renta fija, variable, estén o no inscritos en el mercado publico de valores. En todo
caso, los emisores y/o receptores de la inversidn, pueden ser de caracter publico o privado,
nacionales o extranjeros.

El Emisor podra adquirir, dar en garantia, explotar, entregar en fiducia o en encargo fiduciario, y
enajenar toda clase de bienes muebles e inmuebles; celebrar operaciones de crédito dando o
recibiendo de o a sus socios o a terceros dinero en mutuo sin que esto implique desarrollo de
actividades de intermediacion financiera, como actividad ocasional y sin interés especulativo y
con el Unico objeto de la consecucion de fondos requeridos para el cumplimiento del fin social;
dar, aceptar, negociar, enajenar, pagar, celebrar cesiones a cualquier titulo de toda clase de
instrumentos negociables y suscribir todo tipo de documentos civiles y comerciales; y en general,
celebrar todos los actos y todos los contratos que tengan relacién directa con el objeto social y
los que tengan como finalidad ejercer los derechos y cumplir las obligaciones legal o
convencionalmente derivadas de la existencia de la sociedad y de las actividades desarrolladas
por el Emisor.
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(iii)  Composicién accionaria: la composicién accionaria del Emisor al 31 de diciembre de 2017 se
adjunta como Anexo 2. En dicho anexo sdlo encontraran los nombres de los accionistas que
cuentan con una participacion superior al uno por ciento (1%) en el Emisor. Es de notar que la
composicion accionaria del Emisor no se vera modificada una vez perfeccionada la fusion.

-—/

(iv)  Capital: la composicion del capital del Emisor al 31 de diciembre de 2017 es:

Capital autorizado COP$ 112.500.000.000
Capital suscrito COP$ 109.120.790.250
Capital pagado COP$ 109.120.790.250
Valor nominal de la accién COP$ 187,50
Numero de acciones en circulacion 581.977.548
GS Finance
(i) Naturaleza y constitucidn: GS Finance es una Company Limited by Shares (Compafiia Limitada

por Acciones) nacional de las Islas Caiman, constituida mediante el Memorandum and Articles
of Association (Memorando y Articulos de asociacion) registrado ante el Registrar of
Companies de las Islas Caiman el 18 de marzo de 2011. GS Finance tiene su domicilio principal
en Of. PO BOX 309, Ugland House, Grand Cayman, KY1-1104, George Town, Islas Caiméan.
Se adjunta como Anexo 3 el Incumbency Certificate de GS Finance emitido por el Registrar of
Companies.

(i) Objeto social: GS Finance tiene por objeto social llevar a cabo cualquier actividad no prohibida
bajo las leyes de las Islas Caimén.

(iii) Composicion accionaria: la composicion accionaria de GS Finance al 31 de diciembre de 2017
es:

Accionista Numero de acciones | %
Grupo Sura 10.000 100%

(iv) Capital: la composicion del capital GS Finance al 31 de diciembre de 2017 es:

Capital USD 10.000
Valor nominal de la accién usb 1
Ndmero de acciones en circulacion 10.000

GIS Panaméa

(i) Constitucién: GIS Panama es una sociedad andnima nacional de la RepuUblica de Panama,
constituida mediante Escritura Publica No. 407 de 2010 registrado ante el Registro Publico de
Panama el 29 de enero de 2010 bajo el folio No. 690036, y escindida mediante Escritura Publica
No. 2.562 de la Notaria Publica Quinta del Circulo Notarial de Panama registrado el veintiuno
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(21) de febrero de 2018. GIS Panama tiene su domicilio en Ciudad de Panama, Republica de
Panama. Se adjunta como Anexo 4 el certificado de persona juridica expedido por el Registro
Publico de Panama.

(i)  Objeto social: GIS Panama tiene como objeto social el desarrollo de las siguientes actividades:
(i) lacompra, venta, alquiler, intercambio, gestion, comercializacion, tenencia e inversién en todo
tipo de bienes muebles e inmuebles, corporales o incorporales, mercancias, activos, productos
basicos y otros bienes de cualquier tipo naturaleza o descripcidn (ii) la realizacion de cualquier
tipo de operacion comercial o financiera, la venta o prestacion de servicios y la contratacion de
personal necesario para ello (iii) la participacién en cualquier forma en otras sociedades o
empresas que sean panamefias o extranjeras (iv) la compra, venta y negociacion en general de
acciones, bonos, titulos y activos de cualquier tipo o descripcidn (v) el cobro y/o pago de regalias,
comisiones y otros ingresos o gastos de cualquier naturaleza (vi) la promocion y/o participacion
activa o pasiva en inversiones de cualquier caracter o naturaleza (vii)la celebracion de cualquier
contrato de crédito, hipotecas, cesiones y contratos o acuerdos de cualquier otro caracter (viii)la
apertura y operacion de cuentas bancarias de cualquier naturaleza, con cualquier banco o
establecimiento financiero en cualquier parte del mundo (ix) ademés de las actividades
anteriormente mencionados, la sociedad tendra todas las facultades previstas en el articulo 19 de
la Ley 32 de 1927 de la Republica de Panam4, asi como cualquier otra facultad que pueda ser
otorgada por cualquier otra ley en vigor.

(iii)  Composicion accionaria: la composicion accionaria de GIS Panama al 31 de diciembre de 2017
es:

Accionista NUmero de acciones

Grupo Sura 97.043.701 100%

(iv)  Capital: la composicion del capital de GIS Panama al 31 de diciembre de 2017, es de:

Capital suscrito USD 97.043.701
Valor nominal de la accién USD 1.00
Nudmero de acciones en circulacion 97.043.701

2.4.  Motivos de la fusion
Los motivos de la fusion son los siguientes:

a. Lograr la simplificacion de la estructura corporativa actual del Grupo Empresarial SURA, controlado
por el Emisor. La estructura corporativa actual, marcada por la existencia de varias compafiias
independientes no se justifica desde el punto de vista juridico, administrativo y de negocios. La
concentracion en un solo ente juridico de las actividades desarrolladas por el Emisor, GIS Panamay GS
Finance se podré traducir en beneficios directos asociados con la reduccion de costos y esfuerzos
administrativos, que llevara a un mayor nivel de eficiencia técnica, administrativa y financiera.
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b. Aprovechar mejor los recursos y activos disponibles de las Sociedades Absorbidas para la operacion de
Grupo Sura, lo anterior considerando su vinculacién econémica. La fusion podra reducir la carga
administrativa y los costos de transaccion entre empresas, optimizando recursos y sinergias.

-—/

C. Propender por una mayor simplicidad y eficiencia en las operaciones que se adelanten a futuro lo que
incidira directamente en el desarrollo de las actividades empresariales del Emisor.

d. Aunar esfuerzos con el fin de optimizar la operacién y ser cada dia mas eficientes para responder
adecuadamente a un mercado cada vez mas desarrollado y exigente.

e. La integracién de sus filiales GIS Panama y GS Finance le permitira al Emisor aprovechar las sinergias
de tipo administrativo, operacional, comercial y financiero, logrando una mayor eficiencia en sus
procesos y un aumento en la capacidad competitiva en el mercado.

f. Propender por estructuras societarias simples en linea con la filosofia de la Ley sobre Conglomerados
Financieros (Ley 1870 de 2017), que faciliten las funciones de vigilancia y control a los reguladores en
las distintas jurisdicciones y el entendimiento por parte de todos los grupos de interés.

2.5. Estados financieros

Para efectos de esta fusion, Grupo Sura ha elaborado estados financieros con corte al 31 de diciembre de 2017
debidamente certificados, acompafiados de sus notas y del dictamen del revisor fiscal correspondiente a la fecha
de 26 de febrero de 2018. GS Finance y GIS Panama han elaborado estados financieros con corte al 31 de
diciembre de 2017 debidamente certificados, los cuales no estdn dictaminados debido a que las Sociedades
Absorbidas no estan obligadas a tener revisor fiscal.

Con base en estos estados financieros del Emisor y las Sociedades Absorbidas, se han elaborado los estados
financieros consolidados de Grupo Sura y de las Sociedades Absorbidas al 31 de diciembre de 2017, bajo el
supuesto que a esa fecha se hubiere perfeccionado la fusion (“Estados Financieros Proforma”).

Mediante la aprobacion del compromiso de fusion, el Emisor y las Sociedades Absorbidas han aceptado sin
reserva alguna para los tramites y procedimientos tendientes al perfeccionamiento de la fusion, la relacién de
activos, pasivos y cuentas patrimoniales discriminadas en los Estados Financieros Proforma.

Han reconocido que por fluctuaciones del negocio al momento en que se perfeccione la fusion, los valores
incluidos en los estados financieros del Emisor, de las Sociedades Absorbidas y los Estados Financieros
Proforma presentaran variaciones sin que ello impligue ninguna modificacién futura al compromiso de fusion,
ni la necesidad de realizar ajustes.

Particularmente, tanto el Emisor como las Sociedades Absorbentes conocen y entienden que el dia 14 de febrero
de 2018, la Junta de Accionistas de GIS Panama tomo la decision de escindir parte de su patrimonio en favor
de la sociedad Sura Ventures S.A., sociedad creada como resultado de la escisién, operacion que quedo
perfeccionada mediante Escritura Pablica No. 2562 del veintiuno (21) de febrero de 2018 de la Notaria Publica
Quinta del Circulo Notarial de Panama. Dicha escision por creacion no tiene impacto alguno sobre la fusion.

Considerando esto, tanto el Emisor como las Sociedades Absorbidas han acordado que los activos y pasivos
que pasaran a ser de propiedad del Emisor como consecuencia de la fusion seran todos aquellos activos y pasivos
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que se encuentren registrados en los libros de contabilidad de las Sociedades Absorbidas, al momento de la
perfeccion de la fusion, los cuales seran igualmente valorados conforme se indica en el compromiso de fusion.

Los mencionados estados financieros los cuales sirven de base al compromiso de fusion se adjuntan al presente
documento asi:

a. Anexo 5: estados financieros del Emisor debidamente certificados y dictaminados, junto con sus
correspondientes notas

b. Anexo 6: estados financieros de GIS Panaméa debidamente certificados

c. Anexo 7: estados financieros de GS Finance debidamente certificados

d. Anexo 8: Estados Financieros Proforma

2.6. Condiciones en las que se realizara la fusion

En virtud de la fusién por absorcion GIS Panamé y GS Finance transferirdn en bloque al Emisor la totalidad de
su patrimonio. En virtud del mismo acto, Grupo Sura absorbera e incorporara dichos patrimonios en el suyo
propio.

Lo anterior se realizard conforme con las siguientes condiciones:

a. Condiciones Generales:

0] El Emisor, al perfeccionarse la fusion, continuara desarrollando las actividades propias de su
objeto social.

(i)  Todos los accionistas del Emisor continuaran participando en el capital social de la misma
después de la fusiéon y en la misma proporcion.

(iii)  GIS Panamay GS Finance se disolveran sin liquidarse, transferiran la totalidad de su patrimonio
al Emisor y dejaran de existir como personas juridicas al ser absorbidas por Grupo Sura.

(iv)  Los derechos de los acreedores de GIS Panama y GS Finance no se veran afectados por su
absorcién debido a que el Emisor respondera por la totalidad de las obligaciones contraidas por
las Sociedades Absorbidas hasta la fecha de perfeccionamiento de la fusion y con posterioridad
a esta fecha.

(v)  Con ocasién de la fusion no ocurrird un detrimento de la capacidad financiera y crediticia de
Grupo Sura.

(vi)  Grupo Sura mantendra la capacidad financiera suficiente para atender en forma oportuna y a
cabalidad el cumplimiento de sus obligaciones financieras, incluyendo las representadas en bonos
ordinarios y papeles comerciales en circulacién de Grupo Sura, por lo cual mantendr su calidad
crediticia.

(i) En el evento que se configure alguna de las causales previstas en el articulo 12 de la Ley 222 de

1995, los accionistas ausentes o disidentes de Grupo Sura tendran la opcion de ejercer el derecho
de retiro. No obstante lo anterior, en la presente fusion no habra derecho de retiro, toda vez que
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la fusién no impone una mayor responsabilidad a los accionistas, ni implica una desmejora de sus
derechos patrimoniales, ya que (i) no se disminuye el porcentaje de participacion de los
accionistas en el capital de Grupo Sura, (ii) no se disminuye el valor patrimonial de la accion ni
se reduce el valor nominal de la accion y (iii) no se limita o disminuye la negociabilidad de sus
acciones, que continuaran estando inscritas en el RNVE y en la Bolsa de Valores de Colombia.

-—/

(i) La fusién debera ser aprobada por la Asamblea General de Accionistas de Grupo Sura y los
organos corporativos competentes de las Sociedades Absorbidas. Igualmente se hace necesaria la
aprobacion por parte de la Asamblea General de Tenedores de Bonos de Grupo Sura, y debera
contar con la autorizacion de la SFC.

(vii) Lafusion se perfeccionara en la fecha de inscripcion de la escritura piblica de fusion en el registro
mercantil.

b. Transferencia de activos, pasivos y asuncién de obligaciones:

0] Por virtud de la escritura puablica que solemnice la fusién el Emisor quedara como propietario y
titular de la totalidad de los activos que al momento de que se solemnice la fusion posean las
Sociedades Absorbidas, entendiéndose que la escritura pablica de fusién serd, de conformidad
con la ley colombiana, titulo traslaticio de dominio de dichos bienes.

(i) lgualmente, por virtud de la fusién, el Emisor asumira la totalidad de los pasivos y las
obligaciones que le corresponden de conformidad con aquellos pasivos que hacen parte del
patrimonio fusionado y todas aquellas obligaciones derivadas de la titularidad sobre los activos
fusionados. De igual forma, el Emisor adquiere los activos y cuentas patrimoniales que se
transfieren de las Sociedades Absorbidas y que se discriminan en los Estados Financieros
Proforma, junto con todos los derechos y privilegios inherentes a los mismos.

(iii)  En cualquier caso, el Emisor y las Sociedades Absorbidas aceptan que los activos y pasivos que
hacen parte del patrimonio a fusionarse seran aquellos que se reflejan en los Estados Financieros
Proforma conforme los mismos evolucionen hasta la fecha de inscripcion de la fecha de
perfeccionamiento, con base en el desarrollo de las actividades del Emisor, riesgo que las partes
irrevocablemente asumen. En consecuencia, cualquier cambio en los valores reflejados en los
estados financieros y en las valoraciones se entiende como riesgo propio de la operacién y por
tanto en ningun caso habra lugar a la realizacion de nuevas valoraciones ni ajustes de ningun tipo
al compromiso de fusién.

(iv) A partir de la fecha de perfeccionamiento, operard entre el Emisor y las Sociedades Absorbidas
y frente a terceros, la transferencia en bloque del patrimonio.

(v)  Parael evento de la fusion de sociedad matriz con filiales, tal y como ha sido establecido por la
Superintendencia de Sociedades no hay lugar a establecer una relacion de intercambio, por cuanto
el accionista de la sociedad absorbida (el Emisor) es la compafiia absorbente, de suerte que al
momento de la fusién lo que procede es la eliminacién de las participaciones reciprocas.

(vi)  De conformidad con lo establecido en el articulo 172 del Cédigo de Comercio, la transferencia
general del patrimonio de las Sociedades Absorbidas al Emisor se efectuara en la fecha en que se
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formalice el compromiso de fusion, mediante su solemnizacion por escritura publica e inscripcion
en la Camara de Comercio de Medellin para Antioquia.

-—/

(vii) La escritura publica de formalizacion de la fusion se otorgarad dentro de los treinta (30) dias
siguientes contados a partir de la fecha en que hayan quedado cumplidos todos los requisitos
exigidos para hacerla efectiva, es decir, aquellos relacionados con la publicidad, plazo para el
gjercicio de los derechos especiales que la ley confiere a los accionistas y a los acreedores, asi
como el proceso de autorizacion ante la SFC.

(viii) EI Emisor como sociedad absorbente, mantendra su domicilio principal en Medellin.
2.7.  Discriminacién y valoracion de activos y pasivos de las sociedades

Para los tramites y procedimientos tendientes al perfeccionamiento de la fusién, la relacion de activos y pasivos
del Emisor y de las Sociedades Absorbidas a 31 de diciembre de 2017 con indicacion de su valor en libros, que
hacen parte de este documento como Anexo 9, de conformidad con el siguiente resumen de los datos y cifras
de la fusion.

Todos los valores correspondientes a GIS Panama y GS Finance, se encuentran en USD, sin embargo, se han
convertido a pesos a la tasa de cambio vigente para el dia de corte de dichos estados financieros. Estos estados
financieros se encuentran ajustados de acuerdo con los principios de reporte a la casa matriz.

Cuentas Grupo Sura (COP) a 31 GIS Panama (COP) a 31 GS Finance (COP) a 31

de diciembre de 2017 de diciembre de 2017 de diciembre de 2017
Activos $ 27.796.696 $ 750.161 $2.502.571
Pasivos $5.021.572 $923.067 $2.531.229
Patrimonio | $22.775.121 $(172.907) (% 28.658)

*Cifras expresadas en millones de pesos.

Asimismo, las cifras que se tendrian al 31 de diciembre de 2017, bajo el supuesto que a esa fecha se hubiera
realizado la fusién, son las siguientes, después de las eliminaciones:

Cuentas Grupo Sura
(COP)
Activos $ 28.546.803
Pasivos $5.771.683
Patrimonio $22.775.121

*Cifras expresadas en millones de pesos.

Por fluctuaciones del negocio al momento en que se perfeccione la fusién, la discriminacion de activos y pasivos
incluidos en los estados financieros del Emisor, GIS Panama y GS Finance y los Estados Financieros Proforma
presentaran variaciones sin que ello implique ninguna modificacion futura al compromiso de fusion, ni la
necesidad de realizar ajustes.
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Considerando esto, los activos y pasivos que pasaran a ser de propiedad del Emisor como consecuencia de la
fusién seran todos aquellos activos y pasivos que se encuentren registrados en los libros de contabilidad de las
Sociedades Absorbidas, al momento de la perfeccion de la fusion, los cuales seran igualmente valorados
conforme se indica a continuacion.

-—/

2.8. Método de valoracion

Para efectos de la fusién y en cumplimiento de las obligaciones vigentes en la Republica de Colombia, los
activos y pasivos han sido tomados a su valor registrado en libros de contabilidad con fecha de 31 de diciembre
de 2017, conforme consta en los estados financieros de Grupo Sura adjuntos.

En este sentido, el valor de los activos que seran traspasados al Emisor como consecuencia de la fusion ser
aquel registrado en los libros de contabilidad de las Sociedades Absorbidas al momento del perfeccionamiento
de dicha fusion.

2.9. Relacion de intercambio

Para el evento de la fusion de sociedad matriz con filiales, como lo es el presente caso, en el cual la Grupo Sura
es el accionista Unico de sus filiales GS Finance y GIS Panam4, tal y como ha sido establecido por la
Superintendencia de Sociedades no hay lugar a establecer una relacion de intercambio, por cuanto el accionista
de las sociedad absorbidas es la misma sociedad absorbente, de suerte que al momento de la fusién lo que
procede es la eliminacion de las participaciones reciprocas, y en consecuencia el capital suscrito y pagado del
Emisor una vez perfeccionada la fusion seguira siendo el mismo.

Por tanto, no se presenta estudio técnico para la valoracion de las acciones de cada una de las sociedades
participantes en este proceso de fusion, dado que no se origina una relacion de intercambio.

2.10. Aspectos contables de la fusion

Los estados financieros del Emisor, GS Finance y GIS Panama son aquellos con corte al 31 de diciembre de
2017. Segun dichos estados financieros:

a. Grupo Sura al 31 de diciembre de 2017 tiene:

Cuentas del balance

Activos totales COP$ 27.796.693
Pasivos totales COP$5.021.572
Patrimonio neto COP$ 22.775.121
Capital suscrito y pagado COP$ 109.121
Numero de acciones en circulacién 581.977.548
Valor nominal de la accién COP$ 187,50
Valor intrinseco de la accién COP$ 39.134

*Cifras expresadas en millones de pesos, excepto el valor nominal e intrinseco de la accion.

b. GIS Panamé al 31 de diciembre de 2017 tiene:

Informe a la Asamblea General de Tenedores de Bonos — Grupo de Inversiones Suramericana S.A. 11

/
f



suras

Cuentas del balance
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Activos totales USD 326.003.645
Pasivos totales USD 309.338.967
Patrimonio neto USD 16.664.678
Capital suscrito y pagado USD 97.043.701
Numero de acciones en circulacién 97.043.701
Valor nominal de la accién usD 1

Valor intrinseco de la accién UsSD 0.1717

*Cifras expresadas en dolares americanos

C. GS Finance al 31 de diciembre de 2017 tiene:

Cuentas del balance

Activos totales USD 838.663.302
Pasivos totales USD 848.267.211
Patrimonio neto USD (9.603.909)
Capital USD 10.000
Numero de acciones en circulacién 10.000

Valor nominal de la accién UsSD 1

Valor intrinseco de la accion USD (960,39)

*Cifras expresadas en ddlares americanos.

Como se ha mencionado, dadas las fluctuaciones del negocio al momento en que se perfeccione la fusién, los
valores incluidos en los Estados Financieros del Emisor y de las Sociedades Absorbentes y los Estados
Financieros Proforma presentaran variaciones sin que ello implique ninguna modificacion futura al compromiso
de fusién, ni la necesidad de realizar ajustes en tales cuentas contables.

Particularmente el Emisor y las Sociedades Absorbentes conocen y entienden que los Estados Financieros
Proforma y los estados financieros de GIS Panama con corte al 31 de diciembre de 2017 presentaran cambios
en la medida en que la sociedad con posterioridad al corte de sus estados financieros ha adelantado un proceso
de escision por creacion en la Republica de Panama. Lo anterior no impactara la presente la fusion.

2.11. Autorizaciones requeridas

La fusion requiere las siguientes aprobaciones y autorizaciones:

o

Aprobacion de la fusién por los 6rganos corporativos competentes del Emisor, GIS Panama y GS
Finance. Se ha convocado para el 23 de marzo de 2018 la reunion de la Asamblea General de Accionistas
de Grupo Sura, Junta de Accionistas de GIS Panamd y Junta Directiva de GS Finance. La aprobacion
del compromiso de fusion por parte de Grupo Sura serd publicada en un diario de amplia circulacién
nacional en Colombia. El aviso debera contener la informacion prevista en el articulo 174 del Cddigo de
Comercio colombiano. Igualmente, se debera notificar a los acreedores sociales de conformidad con lo
establecido en el articulo 5 de la Ley 222 de 1995. Adicionalmente, el Representante Legal de Grupo
Sura comunicara la aprobacion del compromiso de fusién a los acreedores sociales.
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b. Aprobacion previa por parte de (i) la SFC en atencion al numeral 12 del literal B, del articulo 11.2.1.4.51
del Decreto 2555 (por ser Grupo Sura un emisor con acciones inscritas y valores registrados en el
RNVE); (ii) las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos de Grupo Sura en atencion a los articulos
6.4.1.1.18 y 6.4.1.1.42 del Decreto No. 2555.

-—/

c. De acuerdo con lo establecido en la Ley 1340 de 2009, articulo 9 paragrafo 3, con respecto al control de
integraciones empresariales, la fusion no requerira la notificacion previa a la Superintendencia de
Industria y Comercio dado que se trata de una operacién de integracion entre sociedades que se
encuentran en situacion de Grupo Empresarial, en los términos del articulo 28 de la Ley 222 de 1995, tal
como consta en el certificado de existencia y representacion legal del Emisor.

2.12. Aspectos tributarios

El articulo 319-5 del Estatuto Tributario colombiano dispone que las fusiones reorganizativas son aquellas en
las cuales las entidades participantes en la fusion estan vinculadas entre si. Asimismo, tendran el caracter de
fusiones reorganizativas aquellas fusiones por absorcion entre una sociedad matriz y su(s) subordinada(s). De
acuerdo con lo anterior, para efectos de la fusion, ésta sera considerada como reorganizativa de conformidad
con lo sefialado en el Articulo 319-5 del Estatuto Tributario por tratarse de una fusién entre compafiias
vinculadas entre si, de acuerdo con el numeral 5(a) del Articulo 260-1 del Estatuto Tributario colombiano.

Por lo tanto, la transferencia de activos y pasivos que operard como consecuencia de la solemnizacién de la
fusion, no se entendera como un ingreso gravable, ni se entenderd que dicha transferencia constituye
enajenacion para efectos fiscales para las entidades participantes de la fusion.

En otras palabras, la fusion reorganizativa entre Grupo Sura y las Sociedades Absorbidas no dara lugar a una
transferencia de activos y pasivos que causen un ingreso gravable con el impuesto sobre la renta, por cuanto se
cumplen con los requisitos previstos en el articulo 319-6 del Estatuto Tributario colombiano y se trata de
compafifas vinculadas que buscan simplificar la estructura societaria para un manejo mas centralizado y
reorganizado de los activos y las inversiones. Esta fusion cumple con las condiciones y requisitos consagrados
en el Estatuto Tributario colombiano, especialmente lo dispuesto en los articulos 319-5 y 319-6, por tanto, no
constituye enajenacién para efectos fiscales y, por ende, no se encontrard gravada con impuesto sobre la renta
en Colombia

Se deja constancia que el costo fiscal de los activos adquiridos por el Emisor, posterior a la fusion, serd el mismo
gue dichos bienes tenian con respecto a las Sociedades Absorbidas.

Adicionalmente, se deja constancia que (i) no habra modificaciones en la vida util de los bienes transferidos o
en el costo fiscal base de depreciacién o amortizacion de los mismos, de conformidad con lo previsto por el
articulo 319-6 (2) del Estatuto Tributario colombiano y (ii) los bienes transferidos conservaran el caracter de
activos fijos y/o movibles que tenian para las Sociedades Absorbidas, antes y después de la fusion.

En todo caso, Grupo Sura asumira, en virtud de la fusién, los impuestos y contingencias fiscales que a la fecha
del perfeccionamiento de la operacion existan a cargo o a favor de las Sociedades Absorbidas que incluso,
surjan con posterioridad.

3. EFECTOS DE LA FUSION PARA LOS TENEDORES DE BONOS DEL EMISOR
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3.1. Efectos financieros:

La reorganizacion corporativa que pretende la simplificacion de la estructura financiera y administrativa actual
del Grupo Empresarial SURA no tendra ninglin impacto negativo en el negocio. Adicionalmente, permitira la
optimizacion en el manejo de los recursos, unificando cumplimiento de obligaciones legales, tributarias,
contables y demés obligaciones relacionadas. Como resultado de la fusion no ocurriran cambios en las
condiciones o términos de los bonos de las Emisiones de 2014 y 2017 del Emisor.

GS Finance ha realizado dos (2) emisiones de bonos, una el dieciocho (18) de mayo de 2011 y otra el veintiséis
(26) de marzo de 2016, listadas en Luxemburgo y colocadas por BofA Merril Lynch y JP Morgan. Ambas
emisiones fueron avaladas por el Emisor en su calidad de matriz, tal y como se ve reflejado en los estados
financieros del Emisor (en adelante las “Emisiones Internacionales™).

En el marco de la fusion, el Emisor asumira las Emisiones Internacionales, las cuales se detallan a continuacion:

Emisor Fecha de emision  Fecha de Monto emitido  Calificacid
vencimiento (USD) n

Bonos GS Finance 18 de mayo de 18 de mayo de 300.000.000 BBB

internacionales 2011 2021 (estable) Fitch
Grupo Sura avald la / BBB-
emision en calidad (estable) S&P
de matriz.

Bonos GS Finance 29 de abril de 29 de abril de 550.000.000 BBB

internacionales 2016 2026 Fitch (estable)
Grupo Sura avald la / BBB- S&P
emision en calidad (estable)
de matriz.

Total emitido 850.000.000

Lo anterior, no tendra ningln impacto negativo para los tenedores de bonos de las Emisiones de 2014 y 2017
tal y como se evidencia en los estados financieros del Emisor y en los Estados Financieros Proforma con corte
del 31 de diciembre de 2017 adjuntos al presente informe, por las siguientes razones:

a. La generacion de caja del Emisor y sus resultados operacionales y financieros demuestran una situacién
financiera que le permite al Emisor atender en forma oportuna y completa tanto sus obligaciones propias,
incluyendo la de las Emisiones de 2014 y 2017 como las obligaciones derivadas de las Emisiones
Internacionales y demas obligaciones originadas con la fusidn, manteniendo su calidad crediticia actual.

b. Asumir las Emisiones Internacionales no genera ninguna alteracion en los estados financieros de Grupo
Sura toda vez que el Emisor ya avalaba la totalidad de las Emisiones Internacionales y por tanto esta
obligacidn ya se reflejaba en sus estados financieros.

c. Las condiciones financieras y crediticias del Emisor una vez completada y perfeccionada la fusion seran
iguales a las que tiene el Emisor actualmente (antes de la fusion).

Por lo anterior, es claro que los intereses de los tenedores de bonos de las Emisiones de 2014 y 2017 no se veran
afectados negativamente por la fusion. De esta forma lo reconoce la calificadora de los bonos de las Emisiones
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de 2014 y 2017 con su decision de mantener la calificacién actual de los bonos aun cuando se realice la fusion
tal y como se evidencia en la certificacion emitida por Fitch Ratings Colombia S.A.

-—/

3.2. Calificacion de los valores

Segun el informe emitido por la calificadora Fitch Ratings Colombia S.A. del febrero 27 de 2018, la calificadora
considera que las emisiones vigentes de Grupo Sura mantendran su calificacion actual, siendo esta “AAA(col)
y F1 + (col) (adjunto como Anexo 10).

3.3. Informe del representante legal de los tenedores de bonos Alianza Fiduciaria S.A.

Segun el informe emitido por Alianza Fiduciaria S.A., representante legal de los tenedores de bonos de las
Emisiones de 2014 y 2017 de Grupo Sura, se concluye que la informacion que ha sido otorgada es completa y
gue conforme con lo anterior considera que las emisiones vigentes de Grupo Sura no se veran afectadas con la
proyectada fusion por absorcién. Se adjunta el informe del representante legal de los bonos como Anexo 11.

3.4.  Recomendacion y conclusién
El Emisor considera favorable la fusion entre el Emisor y GS Finance y GIS Panama por las siguientes razones:

a. La fusion representa ventajas administrativas para el Emisor toda vez que permitird una
flexibilizacion y simplificacion administrativa, financiera y corporativa de las sociedades.

b. Con ocasion de la fusién no ocurrird un detrimento de la capacidad financiera y crediticia del
Emisor puesto que la nueva deuda asumida por el Emisor seran principalmente las Emisiones
Internacionales de bonos, que no afectara los derechos de los tenedores de bonos u otros
acreedores no subordinados a recibir el pago de sus créditos.

c. El Emisor mantendra la capacidad financiera suficiente para atender en forma oportuna y a
cabalidad el cumplimiento de sus obligaciones financieras, incluyendo las representadas en bonos
ordinarios emitidos en la Emision de 2014 y 2017 en circulacién del Emisor, por lo cual
mantendra su calidad crediticia.

4. ESTADO ACTUAL DEL PROYECTO DE FUSION

a. El 28 de enero de 2018 el Emisor y las Sociedades Absorbidas convocaron a sus 6rganos
corporativos, con el fin de que se estudiara y aprobara el proyecto de compromiso de fusion y los
estados financieros que serviran de base para la fusion.

b. La Junta de Accionistas de GIS Panama mediante Acta No. 40 del 14 de febrero de 2018 aprob6
la decision de escindir parte de su patrimonio en favor de la sociedad Sura Ventures S.A.,
sociedad creada como resultado de la escisién, la cual qued6 perfeccionada mediante Escritura
Puablica No. 2.562 de la Notaria Publica Quinta del Circulo Notarial de Panama registrado el
veintiuno (21) de febrero de 2018.
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En reunidn convocada para el 23 de marzo de 2018, los érganos corporativos de Grupo Sura 'y de
las Sociedades Absorbidas consideraran y decidirdn sobre el compromiso de fusion. La
aprobacion del compromiso de fusion por parte de la Asamblea General de Accionistas de Grupo
Sura se debera publicar en un diario de amplia circulacion nacional en Colombia. El aviso debera
contener la informacién prevista en el articulo 174 del Cédigo de Comercio colombiano.
Igualmente, se debera notificar a los acreedores sociales de conformidad con lo establecido en el
articulo 5 de la Ley 222 de 1995. Adicionalmente, el Representante Legal de Grupo Sura debera
comunicar la aprobacion del compromiso de fusion a los acreedores sociales.

-—/

Desde la publicacion del aviso de la primera convocatoria de la Asamblea General de Tenedores
de Bonos y hasta la fecha prevista para la misma, se han puesto a disposicién de los tenedores de
bonos de las Emisiones de 2014 y 2017 en (i) las Oficinas de Grupo Sura ubicadas en la Carrera
43 A # 5 A — 113, Torre Norte, Piso 15, Medellin (ii) en el sitio web de Grupo
www.gruposura.com, en la seccion “Informacion para Inversionistas (iii) en las oficinas del
Representante Legal de Tenedores de Bonos, Alianza Fiduciaria S.A., ubicadas en la Calle 8 No.
43A — 115, Medellin (iv) en la Superintendencia Financiera de Colombia ubicada en la Calle 7
No. 4 - 49 de la ciudad de Bogoté (v) en las oficinas de la Bolsa de Valores de Colombia S.A.
ubicada Carrera 7 No. 71-21 Torre B Piso 12, Bogota D.C. y (vi) en las oficinas de Deceval S.A.
— Av. Calle 26 No. 59 - 51 Torre 3 Oficina 501, Bogota D.C., los documentos objeto del derecho
de inspeccion por parte de los tenedores de bonos (Informe del Representante Legal de los
Tenedores de Bonos, Informe del Emisor junto con sus respectivos soportes y anexos, y la
actualizacion de la calificacién de los valores).

5. ANEXOS

Los anexos de este informe del Emisor a los tenedores de bonos son los siguientes:

Anexo Documento

Anexo 1

Anexo 2

Anexo 3

Anexo 4

Anexo 5

Anexo 6

Anexo 7

Certificado de existencia y representacion legal del Emisor expedido por la
Céamara de Comercio de Medellin para Antioquia.

Composicion accionaria del Emisor.

Incumbency Certificate (Certificado incumbencia) de GS Finance emitido por el
Registrar of Companies.

Certificado de persona juridica de GIS Panama expedido por el Registro Publico
de Panama.

Estados financieros del Emisor debidamente certificados y dictaminados, junto
con sus correspondientes notas.

Estados financieros de GIS Panaméa debidamente certificados.

Estados financieros de GS Finance debidamente certificados.
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Anexo 8
Anexo 9
Anexo 10

Anexo 11

Anexo 12

[Fdo]

Estados Financieros Proforma.
Anexo de discriminacion y valoracion de activos y pasivos de las sociedades
Calificacion de los valores emitido por Fitch Ratings Colombia S.A.

Informe del Representante Legal de los Tenedores de Bonos de la Emision de
2011-2017

Compromiso de fusion que se presentara a los 6rganos corporativos del Emisor y
de las Sociedades Absorbidas.

JUAN LUIS MUNERA GOMEZ

Representante Legal

GRUPO DE INVERSIONES SURAMERICANA S.A.
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